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Vorwort

Vorwort

Welche Rolle spielen Biodiversitat und Naturkapital fiir Investoren? Eine auf den ersten Blick exotische Frage, der
sich Finanzspezialisten in jingster Zeit widmen. Wir nehmen sie zum Anlass, um Zusammenhdnge aufzuzeigen, die
fir die Finanzindustrie kiinftig an Relevanz gewinnen: Eine schrumpfende Vielfalt von Tier- und Pflanzenarten in
Okosystemen bringt fiir die Gesellschaft soziale und 8kologische Gefahren mit sich. Fiir Unternehmen ergeben sich
daraus 6konomische Risiken, fiir Kapitalanleger finanzielle Risiken und Chancen. Zudem schadigt der Verlust an Bio-
diversitat das Klima — und umgekehrt. Allerdings hinkt der Wissensstand auf dem Gebiet der Biodiversitat demjeni-
gen auf dem Gebiet des Klimawandels deutlich hinterher. Dies gilt speziell fiir Anwendungen in der Finanzindustrie.
Wie kann man finanzielle Biodiversitdtsrisiken und -chancen erkennen? Anhand welcher Metriken sie abschéitzen?
Und wie setzt man Biodiversitatsstrategien in Portfolios um? In der «IFZ Sustainable Investments Studie 2024»
ndhern wir uns diesen Fragen in drei Schritten.

Erstens schreiben wir die seit 2017 jahrlich publizierte Marktanalyse nachhaltiger Publikumsfonds mit Schwei-
zer Vertriebszulassung fort. Per 30. Juni 2024 zdhlen wir in der Schweiz 2°325 nachhaltige Publikumsfonds mit
einem Vermdgen von 1323 Milliarden Franken (2023: 2°164 Fonds mit 1’121 Milliarden Franken). Erstmals seit 2017
versiegen die Neugelder als wesentlicher Wachstumstreiber nachhaltiger Fonds. Das Wachstum des Segments
gleicht sich demjenigen der konventionellen Fonds an. Biodiversitdt und damit verbundene Metriken — das Thema
dieser Studie — berlcksichtigt nur ein kleiner Teil aller nachhaltigen Fonds. Dieser Befund ist wenig tiberraschend,
da sich aussagekraftige Biodiversitatskennzahlen bisher nicht etabliert haben; die Debatte ist allerdings in Bewe-
gung. Klar auf das Anlagethema Biodiversitat fokussiert sind bisher nur 13 Fonds mit verwalteten Vermdgen von
einer Milliarde Franken. Héufiger als diese fokussierten Biodiversitatsfonds sind Fonds im Umfeld biodiversitats-
naher Themen wie z.B. Kreislaufwirtschaft, Wasser oder auch Abfallwirtschaft, Wald/Forstwirtschaft, Infrastruktur,
Plastikvermeidung und Schutz der Meere.

Zweitens legen wir dar, wie die Themenkomplexe Biodiversitdt und Naturkapital anhand des Massstabs der
doppelten Materialitat (6kosoziale Wirkung und finanzielles Risiko) konturiert werden kdnnen: Einerseits schddigen
Unternehmensaktivitaten die biologische Vielfalt. Andererseits sind Unternehmen von natdirlichen Ressourcen und
Okosystemleistungen als Produktionsfaktoren abhéngig. Die Schéidigung von Biodiversitét und Naturkapital kann
fir Unternehmen erhebliche finanzielle Risiken bedeuten. Jiingere Forschungsergebnisse zeigen, dass Investoren
fiir die Ubernahme von Biodiversitdtsrisiken zunehmend entschadigt werden wollen. Deutlich ist, dass die Schédi-
gung der biologischen Vielfalt stark davon abhdngt, in welchem Sektor ein Unternehmen tdtig ist. Zugleich bieten
die angesprochenen Themenfelder aber auch Chancen fiir Anbieter von Produkten und Lésungen, die die Biodiver-
sitdt fordern und das Naturkapital erhalten.

Drittens untersuchen wir die jingsten Entwicklungen mit Blick auf die 257 Anbieter nachhaltiger Publikums-
fonds. Eines wird klar: Einige Fondsanbieter wachsen weiterhin stark mit ihren nachhaltigen Anlagefonds und profi-
lieren sich mit neuen Produkten. Andere konsolidieren ihr Angebot in dem zunehmend wettbewerbsintensiven
Umfeld und bissen Kundengelder ein. Wir zeigen, in welchen Segmenten die Akteure sich differenzieren und wer im
Wettbewerb die Nase vorn hat.

Die vorliegende Studie ist auch dieses Jahr das Ergebnis vielfaltigen fachlichen Austauschs. Wir danken herzlich allen
Experten und auch den Sponsoren, die sich an der «IFZ Sustainable Investments Studie 2024» beteiligt haben.
Unserem Kollegen Fadri Beer danken wir fiir die wissenschaftliche Unterstiitzung. Besonders erwdhnen wir gerne
die geschatzten Platin Sponsoren Robeco und Swisscanto sowie die Gold Sponsoren DWS, Graubiindner Kantonal-
bank, UBS und Vanguard. Sie alle haben erneut und in langjdhriger Kontinuitat zum guten Gelingen dieser Studie
wichtige Beitrage geleistet.

Prof. Dr. Manfred Stiittgen Dr. Brian Mattmann
Professor fur Banking and Finance Dozent
Institut fir Finanzdienstleistungen Zug IFZ Institut fir Finanzdienstleistungen Zug IFZ



IFZ Sustainable Investments Studie 2024
Inhaltsverzeichnis

IFZ Sustainable Investments Studie 2024

Vorwort

Der Markt nachhaltiger Publikumsfonds in der Schweiz

«Nachhaltige» Fonds? Der Produktname als starkes Indiz

2’325 nachhaltige Publikumsfonds verwalten 1°323 Milliarden Franken
Anzahl Nachhaltigkeitsfonds

Volumen und Nettoneugeld

Aktive versus passive Nachhaltigkeitsfonds

Nachhaltige Themenfonds

Nachhaltige Publikumsfonds von Schweizer Retailbanken

Aktualisierte Selbstregulierungen von AMAS und SBVg

Neue ESMA-Vorgaben zur Namensgebung nachhaltiger Fonds

Biodiversitdt und Naturkapital. Risiko und Chance fiir Investoren

Doppelte Wesentlichkeit als Massstab naturbezogener Investments

Risiko: Finanzieller Erfolg hdngt von Naturkapital ab

Impact: Investments sollen Biodiversitat nicht schadigen

Chance: Produkte und Lésungen kénnen Biodiversitdt fordern

Wie exponiert sind Portfolios gegeniiber Biodiversitdtsrisiken?
Biodiversitdts-Fussabdruck und -Abhdngigkeits-Score (Iceberg Data Lab)
Biodiversitdts-Impact-Assessment von Portfolios (ISS ESG)

Exploration der Naturkapitalrisiken von Portfolios (ENCORE)

Exponiertheit und Impact von Portfolios gemessen an Biodiversitdtsmetriken (MSCI)
Erhalten Investoren fiir die Ubernahme von Biodiversitétsrisiken eine Prémie?
Anlagestrategien, um Biodiversitdtsrisiken zu steuern

Biodiversitdtsziele im Portfolio definieren und mit Nachhaltigkeitsansdatzen umsetzen
Fonds, die obligatorische Biodiversitdtskennziffern gemdss SFDR ausweisen
(Schadigung der Biodiversitdt, Emissionen ins Wasser, gefahrliche Abfdlle)

Fonds, die freiwillige Biodiversitatskennziffern gemdss SFDR ausweisen

(z.B. Wasserverbrauch, Bodendegradation, Entwaldung)

Nachhaltige Themenfonds mit Biodiversitdtsbezug

Sektorspezifisches Engagement zu Biodiversitatszielen

(z.B. Abholzung, Plastik, Wassermanagement)

Die 257 Fondsanbieter nachhaltiger Publikumsfonds in der Schweiz
Die 50 grossten Anbieter nachhaltiger Publikumsfonds in der Schweiz
Die Fondsanbieter mit den hochsten Neugeldzufliissen

Die Anbieter mit der breitesten Produktpalette

Die Themenfondsexperten

Die Anleihenspezialisten

Die Passivhauser

Die 50 grossten Schweizer Player

Die Anbieter von Nachhaltigkeitsfonds in Spezialsegmenten

Die 257 Anbieter nachhaltiger Publikumsfonds im Uberblick




IFZ Sustainable Investments Studie 2024
Inhaltsverzeichnis

41

4.2
4.3
4.31
4.3.1.1
4.31.2
4.3.1.3
4.3.2
4.3.21
4322
4.3.2.3
4.3.24
4325
4.3.2.6
4.3.2.7
433
4.3.31
4.3.3.2
4.33.3
4.3.34
4.335
4.3.3.6
4.3.37
434
4.3.4.1
4.3.4.2
4.3.4.3
4.3.4.4
4.3.4.5
435
4.3.5.1
4.35.2
4.35.3
4.3.6
4.3.6.1
4.36.2
4.3.6.3
4.3.6.4
4.36.5
4.3.6.6
4.37
4.3.71
4.3.7.2
4.3.7.3
4.3.74
4.3.7.5
4.3.76
4.3.7.7

Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick: Zahlen und Fakten

2’325 nachhaltige Publikumsfonds mit Vertriebszulassung in der Schweiz
Das IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet

Ausgewdhlte Fonds dargestellt im IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet
Die 319 Neuen aus 2’325 nachhaltigen Fonds: Die jeweils zwolf grossten Fonds
Neu lancierte Fonds

Neu als nachhaltig positionierte Fonds

Neu zum Vertrieb in der Schweiz zugelassene nachhaltige Fonds
Anlagekategorien: Die vier Top-Performer (YTD)

Nachhaltige Aktienfonds

Nachhaltige Obligationenfonds

Nachhaltige Mischfonds

Nachhaltige Geldmarktfonds

Nachhaltige Immobilienfonds

Nachhaltige Rohstofffonds

Nachhaltige Alternative Fonds

Anlagekategorien: Die jeweils acht gréssten Fonds

Nachhaltige Aktienfonds

Nachhaltige Obligationenfonds

Nachhaltige Mischfonds

Nachhaltige Geldmarktfonds

Nachhaltige Immobilienfonds

Nachhaltige Rohstofffonds

Nachhaltige Alternative Fonds

Themenfonds mit Biodiversitdtsbezug

Biodiversitdtsfonds: Alle Fonds nach Grésse

Biodiversitdtsverwandte Fonds. Thema Umwelt: Die acht gréssten Fonds
Biodiversitdtsverwandte Fonds. Thema Wasser: Die acht grdssten Fonds
Biodiversitdtsverwandte Fonds. Thema Circular Economy: Die acht gréssten Fonds
Biodiversitdtsverwandte Fonds. Andere Themen: Die acht gréssten Fonds
Aktive ETFs

Nachhaltige Aktienfonds: Die acht gréssten Fonds

Nachhaltige Obligationenfonds: Die vier Top-Performer (YTD)
Nachhaltige Themenfonds: Die vier mit den niedrigsten COz-Intensitéten
Passive Anlagen: Die jeweils vier grossten Indexfonds/ETFs

Nachhaltige Obligationenfonds: Global

Nachhaltige Obligationenfonds: Europa

Nachhaltige Obligationenfonds: Schweiz

Nachhaltige Obligationenfonds: Nordamerika

Nachhaltige Obligationenfonds: Emerging Markets

Nachhaltige Obligationenfonds: Green Bond Fonds

Passive Anlagen: Die vier glinstigsten ETFs

Nachhaltige Aktienfonds: Global

Nachhaltige Aktienfonds: Europa

Nachhaltige Aktienfonds: Schweiz

Nachhaltige Aktienfonds: Nordamerika

Nachhaltige Aktienfonds: Emerging Markets

Nachhaltige Aktienfonds: Asien

Nachhaltige Aktienfonds: Region Pazifik

131
132
145
151
152
152
155
158
161
161
162
163
164
165
166
167
168
168
170
172
174
176
178
180
182
182
186
188
190
192
194
194
196
197
198
198
199
200
201
202
203
204
204
205
208
209
211
213
214

IFZ Sustainable Investments Studie 2024
Inhaltsverzeichnis

4.3.8
4381
4.38.2
439
4.391
4.39.2
4.39.3
4.3.9.4
4.39.5
4.39.6
4397
4.310
4.3.10.1
4.3.10.2
4.3.10.3
4.3.10.4
4.3.10.5
4.3.10.6
431
4.3.11.1
4.3.11.2
4.3.11.3
4.3.11.4
4.3.11.5
4.3.11.6
4.3.11.7
4.312
4.3.12.1
4.3.12.2
4.3.12.3
4.3.12.4
4.313
4.3.13.1
4.3.13.2
4.3.13.3
4.3.134
4.3.13.5
4.3.13.6
4.3.13.7
4.3.13.8
4.3.13.9

Nachhaltige Fonds mit einer dezidierten Klimastrategie

Aktive Fonds: Die acht dltesten

Passive Fonds: Die acht dltesten

Die vier Aktienfonds mit den hochsten Nettomittelzuflissen
Aktienfonds: Global

Aktienfonds: Europa

Aktienfonds: Schweiz

Aktienfonds: Nordamerika

Aktienfonds: Emerging Markets

Aktienfonds: Asien

Aktienfonds: Region Pazifik

Die vier Obligationenfonds mit den hochsten Nettomittelzufliissen
Obligationenfonds: Global

Obligationenfonds: Europa

Obligationenfonds: Schweiz

Obligationenfonds: Nordamerika

Obligationenfonds: Emerging Markets

Obligationenfonds: Asien

Fonds mit ESG-Glitesiegel: Die jeweils acht dltesten

FNG-Siegel

Label ISR

Towards Sustainability Label

Umweltzeichen UZ 49

LuxFLAG

Greenfin Label

Nordic Swan Ecolabel fiir Fonds

Fonds mit Fokus Schweiz

Die acht gréssten Obligationenfonds

Die acht gréssten aktiven Aktienfonds

Die vier Aktienfonds mit den héchsten Nettomittelzufiiissen
Die vier Top-Performer (5 Jahre)

Ausgewdhlte Fondskategorien im Uberblick

Nachhaltige Obligationenfonds: Die vier gréssten Staatsanleihenfonds
Nachhaltige Wandelanleihenfonds: Die vier Top-Performer (5 Jahre)
Nachhaltige Mischfonds: Die acht gréssten von Schweizer Kantonalbanken
Nachhaltige Mischfonds: Die vier jiingsten Themenfonds
Mikrofinanzfonds/Entwicklungsinvestments

Die vier jiingsten Impact-Fonds mit Fokus Emerging Markets
Emerging Markets: Fonds mit Fondswéhrung Schweizer Franken
Aktienfonds global: Die vier gréssten Indexfonds
Charity-Fonds: Die vier grossten Fonds

215
215
217
219
219
220
221
222
223
224
225
226
226
227
228
229
230
231
232
232
234
236
238
240
242
244
245
245
247
249
250
251
251
252
253
255
256
257
258
259
260



IFZ Sustainable Investments Studie 2024
Inhaltsverzeichnis

5 Firmenportraits ausgewdhlter Anbieter mit Nachhaltigkeitskompetenz
Robeco (Platin Sponsor)
Swisscanto (Platin Sponsor)
DWS (Gold Sponsor)
Graubiindner Kantonalbank (Gold Sponsor)
UBS (Gold Sponsor)
Vanguard (Gold Sponsor)
abrdn (Partner)
AllianceBernstein (Partner)
Amundi Asset Management (Partner)
BlackRock (Partner)
Candriam (Partner)
ISS ESG (Partner)
Morningstar (Partner)
Natixis Investment Managers (Partner)
Nuveen (Partner)
OLZ (Partner)
Schroders (Partner)
Inrate (Supporter)
Thurgauer Kantonalbank (Supporter)
Investment Navigator (Technologie Partner)

Quellen

Literatur
Expertengesprdche
Autoren

Das Institut fiir Finanzdienstleistungen Zug IFZ

Disclaimer

263
264
266
268
269
270
271
272
273
274
275
276
277
278
279
280
281
282
283
284
285

287
287
298
301
302

304

IFZ Sustainable Investments Studie 2024



IFZ Sustainable Investments Studie 2024
Der Markt nachhaltiger Publikumsfonds in der Schweiz

1 Der Markt nachhaltiger Publikumsfonds
in der Schweiz

In der vorliegenden «IFZ Sustainable Investments Stu-
die 2024. Nachhaltige Fonds und Biodiversitdat» richten
wir unseren Blick auf zwei Fokuspunkte: Erstens auf den
Markt nachhaltiger Publikumsfonds mit Schweizer Ver-
triebszulassung und deren Anbieter. Zweitens auf die
Frage, wie Investoren Chancen und Risiken von Biodi-
versitat und Naturkapital verstehen und im Anlagepro-
zess berlicksichtigen kdnnen.

InKapitel 1 analysieren wir den Markt der in der Schweiz
zum Vertrieb zugelassenen nachhaltigen Publikums-
fonds. Gemass dem hier verfolgten Ansatz muss ein
Fonds, um als «nachhaltig» zu qualifizieren, ein Nach-
haltigkeitssynonym im Fondsnamen tragen und seinen
Nachhaltigkeitsanspruch sehr klar kommunizieren. An
diesem Leitgedanken orientiert, identifizieren wir
methodisch das Universum der nachhaltigen Fonds mit
Schweizer Vertriebszulassung. Anschliessend greifen
wir zwei aktuelle Regulierungstrends zu nachhaltigen
Anlagelésungen auf, die fir Produktion und Vertrieb
nachhaltiger Fonds von Bedeutung sind: Erstens die im
zweiten Quartal 2024 aktualisierten selbstregulatori-
schen Vorgaben der Asset Management Association
Switzerland (AMAS) sowie diejenigen der Schweizeri-
schen Bankiervereinigung (SBVQg). Zweitens die Leitli-
nien der Europdischen Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehorde (ESMA), welche neue Vorgaben fir
Fonds mit nachhaltigkeitsbezogenen Begriffen im
Fondsnamen definiert. Diese regulatorischen Initiati-
ven — insbesondere jene der ESMA — werden fiir Nach-
haltigkeitsfonds und ihre Anlegerschaft von grosser
Relevanz sein, und auch der Schweizer Fondsmarkt und
die Schweizer Anleger sind davon betroffen.

In Kapitel 2 erschliessen wir das Thema Biodiversitcit
aus Sicht von Investoren. Ausgangspunkt der Uberle-
gungen ist der Massstab der doppelten Materialitat
(Impact und Risiko). Ziel ist es, fir Investoren relevante
Biodiversitdtsindikatoren zu identifizieren sowie biodi-

versitdtsorientierte Anlagethemen zu benennen. Wir
stellen dar, welche Biodiversitatsmodelle und -indikato-
ren auf Fondsebene in Anlagestrategien integriert wer-
den kénnen — und wo die Grenzen einer solchen Integ-
ration liegen. Zusdtzlich zur Analyse unseres Fondsuni-
versums stiitzen wir uns methodisch auf semistruktu-
rierte Interviews mit mehr als 20 Expertinnen und
Experten von Asset Managern, Banken, Rating-Agentu-
ren und Beratungsunternehmen in Verbindung mit der
Auswertung einschldgiger Studien, regulatorischer Vor-
gaben sowie Sekundarliteratur.

In Kapitel 3 skizzieren wir die Wettbewerbslandschaft
der Anbieter nachhaltiger Fonds. Wir zeigen auf, wer
Uber die grossten Vermogen in Nachhaltigkeitsfonds
verfligt, wessen Angebot besonders breit ist, wer am
schnellsten wachst und wer sich in ausgewdhlten
Nischen positioniert.

In Kapitel 4 geben wir einen detaillierten Uberblick zu
den in der vorliegenden Studie analysierten nachhalti-
gen Fonds. Wir fiihren zundchst alle 2’325 nachhalti-
gen Schweizer Publikumsfonds namentlich in einer
Gesamtibersicht auf. Dann prdsentieren wir eine Aus-
wahl dieser nachhaltigen Fonds anhand des sogenann-
ten «IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets», einem eigens
kreierten Hilfsmittel zur prdzisen Darstellung der Eck-
punkte eines nachhaltigen Fonds. Der Uberblick nach-
haltiger Fonds in Kapitel 4 hat sich in der Praxis als hilf-
reiches Nachschlagewerk bewdhrt.

Kapitel 5 enthdlt die Firmenportraits ausgewdhlter
Fondsanbieter und Dienstleister mit Nachhaltigkeits-
kompetenz. Das Kapitel ist als ein Studienanhang zu
verstehen: Es gewdhrt den Sponsoren der vorliegenden
Studie die Moglichkeit, ihre Kompetenzen, Produkte
und Services zu prdsentieren. Als bezahlter Inhalt
unterscheidet sich Kapitel 5 von den durch die beiden
Autoren verfassten Kapiteln 1 bis 4.
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1.1 «Nachhaltige» Fonds?
Der Produktname als starkes Indiz

Die vorliegende Studie untersucht den Schweizer Markt
fur nachhaltige Publikumsfonds.” Sie analysiert die
9’701 von der FINMA genehmigten Publikumsfonds,
die mit Stichtag 30. Juni 2024 zum offentlichen Ver-
trieb in der Schweiz zugelassen sind (nachfolgend Pub-
likumsfonds, Investmentfonds oder Fonds genannt).?
Dazu gehoren, erstens, offene kollektive Kapitalanla-
gen gemdss Art. 8 KAG (Schweizerische kollektive Kapi-
talanlagen), die nicht ausschliesslich qualifizierten
Anlegern gemass Art. 10 Abs. 3 KAG vorbehalten sind.?
Zweitens zdhlen dazu offene kollektive Kapitalanlagen
gemdss Art. 119 Abs. 1 KAG (=ausldndische kollektive
Kapitalanlagen, die zum Vertrieb in der Schweiz zuge-
lassen sind). Die Listen mit diesen Publikumsfonds sind
tber die Webseite der FINMA abrufbar.”

Das Attribut «nachhaltig» ist ein Element der
Produktbezeichnung

Um die Grundgesamtheit «nachhaltiger» Publikums-
fonds in der Schweiz zu identifizieren, fokussieren wir
auf die Positionierung und damit auf die (Selbst-)
Beschreibung eines Fonds. Als Auswabhlkriterium filtern
wir aus der Grundgesamtheit Schweizer Publikums-
fonds jene Fonds heraus, die explizit und transparent
Hinweise darauf geben, dass sie bewusst ein Nachhal-
tigkeitsanliegen verfolgen. Der Hauptfokus liegt auf
dem Fondsnamen, der ein Nachhaltigkeitsindiz enthal-
ten muss. Damit wird ein Fonds als nachhaltig darge-

10

stellt und definiert Nachhaltigkeit als ein starkes kons-
titutives Element seiner Positionierung. Der Fondsma-
nager dussert also die explizite Absicht (engl. «intenti-
onality»), Nachhaltigkeitsmerkmale und -ansdtze als
ein Anlageziel zu verfolgen.

Erfillt ein Fonds eines der beiden untenstehenden
Merkmale, so wird er im Sinne der vorliegenden Studie
als «nachhaltiger Investmentfonds» selektiert:

— Positionierung und Benennung des Fonds als «nach-
haltig»: Ein Fonds tragt ein explizites Nachhaltig-
keitsattribut im Fondstitel und kommuniziert damit
klar eine nachhaltige Positionierung. Diese Fonds si-
gnalisieren deutlich, dass sie Nachhaltigkeitsansatze
(ESG-Strategien) zur Anwendung bringen. Dabei
kann es sich um Akronyme nachhaltigen Investie-
rens handeln (z.B. ESG, SRI, RI) oder um Begriffe,
die Riickschliisse auf einen nachhaltigen Selektions-
prozess erlauben (z.B. Responsibility, Sustainability,
Eco, Impact, Green). Solche Fonds applizieren nicht
nur nachhaltige Anlagestrategien, sondern kommu-
nizieren dieses Versprechen gleichzeitig mit einer
hohen rechtlichen Verbindlichkeit gegen aussen.

— Positionierung des Fonds lber ein nachhaltiges In-
vestmentobjekt (=nachhaltiger Themenfonds): Der
Fonds positioniert sich thematisch auf einem Thema
(z.B. Umwelt/Klima, Wasser, erneuerbare Energien,
Gesundheit, Religion®), dessen Bedeutsamkeit mit
nachhaltigkeitsrelevanten Attributen begriindet wer-
den kann (z.B. Energie- und Ressourcenknappheit,

Wenn wir in der vorliegenden Studie das Universum nachhaltiger Schweizer Publikumsfonds untersuchen, dann stiitzen wir uns auf eine seit
2017 bewdhrte Methodik. Diese konzentriert sich auf die Positionierung eines Fonds und entspricht damit dem Ansatz der AMAS-Selbstregu-
lierungsrichtlinie «Sustainable Finance» sowie den neuen ESMA-Leitlinien zur Verwendung nachhaltigkeitsbezogener Begriffe im Fondsna-
men. Im Gegensatz dazu unterscheidet sich unsere Methodik von anderen Kategorisierungsansdtzen, wie z.B. der Klassifizierungsmethodik der
EU-Offenlegungsverordnung SFDR.

Dies umfasst 1’103 Publikumsfonds schweizerischen Rechts und 8’598 ausldndische Fonds mit Schweizer Vertriebszulassung. Unberiicksichtigt
bleiben Fonds, die bei der FINMA zwar bereits als Publikumsfonds registriert sind, deren Lancierung per 30. Juni 2024 aber noch nicht erfolgt
ist.

Schweizerische kollektive Kapitalanlagen, die zwar nach hiesigem Recht aufgelegt sind, die jedoch ausschliesslich an qualifizierte Investoren
vertrieben werden dirfen, sind nicht Teil unseres Fondsuniversums. Eine Mitberlcksichtigung dieser Fonds wiirde die Systematik der Studie
unterlaufen und hatte eine Nicht-Gleichbehandlung von in- und ausldndischen Anbietern zur Folge. Das heisst: Wiirden wir in der Studie auch
Schweizerische kollektive Kapitalanlagen beriicksichtigen, die nur qualifizierten Anlegern zug@nglich sind, mussten wir aus Konsistenzgriinden
smtliche ausldndischen Fonds in das Universum aufnehmen, da diese auch an qualifizierte Anleger in der Schweiz vertrieben werden diirfen.

Vgl. Eidgenossische Finanzmarktaufsicht (FINMA) (2024).

Wir zdhlen speziell die Vermdgensanlage nach Kriterien der Scharia zu den nachhaltigen Anlagen, da hier aus religiés begriindeten Moralvor-
stellungen bestimmte Anlagen bewusst ausgeschlossen werden. Darunter kénnen zum Beispiel die Alkohol- und Tabakbranche, Gliickspiele,
die Erotik- und Unterhaltungsindustrie, aber auch konventionelle Finanzdienstleister oder Produzenten von Waffen- und Verteidigungsgiitern
fallen. Letztlich handelt es sich in diesem speziellen Fall um eine Negativselektion aufgrund eines wertebasierten Screenings basierend auf
tradierten religidsen Uberzeugungen und Normen. Die Klassifizierung von Scharia-Fonds als Nachhaltigkeitsfonds kann aber durchaus auch
kritisch reflektiert werden, speziell da einige dieser Fonds sich gemdss SFDR-Selbstdeklaration unter Artikel 6 einordnen.
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Klimawandel, Umweltschutz, Demografie, Generati-
onengerechtigkeit, Chancengleichheit, Humankapi-
tal, Bildung).6 Diese Fonds verwenden einen thema-
tischen Nachhaltigkeitsansatz.

Anhand dieser beiden Merkmale identifizieren wir die-
jenigen Investmentfonds, die als «nachhaltig» positio-
niert sind.”

Die Intention des Asset Managers und der
Anlageprozess als entscheidende Kriterien

Die von uns angewandte Methodik zur Bestimmung
eines Fonds als «nachhaltig» hat den Vorteil, dass
man auf den Investmentprozess eines Fonds und die
Intention eines Asset Managers fokussiert. Man
schaut nicht auf den Fondsinhalt — also auf das Resul-
tat aus dem Investmentprozess — sondern beurteilt
den Prozess. Wir gehen davon aus, dass eine solche
klare Nachhaltigkeitspositionierung tber die Fonds-
bezeichnung und die Verpflichtung auf Nachhaltig-
keitskriterien fiir Banken, Asset Manager und Investo-
ren zunehmend und weiter an Bedeutung gewinnen
wird.

Wiirde man nicht auf den Investmentprozess, son-
dern auf den Fondsinhalt fokussieren, miisste ein Kri-
terienkatalog definiert und eine Taxonomie entwi-
ckelt werden, welche die Investmentobjekte als nach-
haltig bzw. als nicht-nachhaltig klassifiziert. Damit
sind subjektive Abgrenzungs- und komplexe Metho-
denfragen verbunden, zu denen individuell Stellung
bezogen werden muss. Wird zudem alleine auf die
Fonds-Holdings abgestutzt, kann keine Aussage tiber
bestimmte Nachhaltigkeitsstrategien gemacht wer-
den: Investiert ein Fonds beispielsweise bewusst in kli-
maschddigende Unternehmen, um mit einer effekti-
ven und glaubwirdigen ESG-Engagement-Strategie
auf die Verbesserung von Klimametriken einzuwirken,
so wird dieser Fonds womdglich nicht als nachhaltig
erkannt, obschon er ein explizites Nachhaltigkeitsziel
verfolgt.

1

Ein Nachteil dieser Methodik besteht dagegen in der
Exposition gegeniiber Marketing-Effekten: es wird auf
die Intention und damit das Leistungsversprechen
eines Asset Managers abgestiitzt. Die Art und Weise
der Umsetzung bleiben mehrheitlich unberiicksichtigt
(Stichwort «Greenwashing»).

Um nachhaltige Fonds aus dem Gesamtangebot
Schweizer Publikumsfonds zu identifizieren, gehen wir
in drei Schritten wie folgt vor (Abbildung 1).

Schritt 1. Identifikation nachhaltiger Fonds anhand des
Produktnamens (Titel): Um aus der Grundgesamtheit
der 9’701 Publikumsfonds die nachhaltigen Fonds zu
selektieren, definieren wir gdingige Nachhaltigkeitsbe-
griffe, die Fonds als «<nachhaltig» markieren und Riick-
schlisse auf eine nachhaltige Positionierung erlauben.
Hierzu zdhlen Begriffe wie ESG, SRI, sustainable, res-
ponsible, nachhaltig, ethic, green, social, fair, low car-
bon, Paris-aligniert. Mit einem Algorithmus durchsu-
chen wir die Fondstitel nach diesen Nachhaltigkeitsbe-
griffen. Eine analoge Vorgehensweise wenden wir fir
nachhaltige Themenfonds an, um Fonds zu identifizie-
ren, die sich auf einem nachhaltigen Themengebiet
positionieren. Begriffsbeispiele fiir nachhaltige The-
menfonds sind Umwelt, Klima, Wasser, Biodiversitdt,
Gesundheit, erneuerbare Energie, Generation, Demo-
graphie oder Erndhrung. Da eine Vielzahl der Fonds
nicht deutsche Titelbezeichnungen trdgt, werden die
Begrifflichkeiten in verschiedenen Sprachen abge-
fragt (z.B. englisch, franzésisch). Wir untersuchen die
Listen der Publikumsfonds mit gesamthaft rund 100
nachhaltigkeitsrelevanten Begriffen. Zusatzlich kon-
sultieren wir wichtige Fondsdokumente — namentlich
den Prospekt, das Factsheet oder das Key Investor
Information Document (KIID). In jedem Fall muss die
Nachhaltigkeitsabsicht eines Fonds sehr klar ersicht-
lich und ausfiihrlich dokumentiert sein. Lediglich ein
Hinweis, dass gewisse ESG-Kriterien bericksichtigt
werden, genligt diesem Anspruch nicht. Auch ein ein-
facher Verweis auf die Umsetzung einer einzelnen
ESG-Strategie ist nicht hinreichend gentigend. Durch

& Eine Unscharfe bei der Identifikation nachhaltiger Themenfonds entsteht dann, wenn ein Thema eines Themenfonds gemdss unserer

Methodik als «<nachhaltig» definiert wird, der Fondsanbieter selbst den betreffenden Fonds aber nicht als Nachhaltigkeitsfonds kategori-
siert. Flr einen Ansatz zur Losung dieser Herausforderung vgl. Stittgen/Mattmann (2020) 65-66.

In dieser Selektionsmethodik bleibt die Positionierung des Fondsanbieters als Institution unberiicksichtigt. Zum Beispiel positionieren sich
ausgewdhlte Nachhaltigkeitsspezialisten als Anbieter, welche iber ihre gesamte Produktpalette Nachhaltigkeitskriterien berticksichtigen.
Gewisse Anbieter nehmen fiir sich deshalb in Anspruch, auf Unternehmensebene Nachhaltigkeit als «konstitutives» Element verankert zu
haben und dieses mit einem hohen Verbindlichkeitsgrad zu verfolgen. Da die Studienmethodik auf Produktebene ansetzt, bleiben die
Fonds solcher Anbieter unberiicksichtigt, wenn die verbindliche Absicht nicht iber den Fondstitel erkennbar ist.
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Grundlage: FINMA-Listen bewilligter kollektiver Kapitalanlagen per 30. Juni 2024
Schweizer
..... . Pulfolik:ms- Fokus: In der Schweiz zum &ffentlichen Vertrieb zugelassene Publikumsfonds 9'701 Fonds
............ onds
Schritt 1: Identifikation tber ein klares konstitutives Positionierungsmerkmal
« Ersichtlich im Fondsnamen (Titel enthdlt ESG-Attribut)
* Schnell und transparent erkennbar in der Fondsbeschreibung
Analyseuniversum: Als nachhaltig positionierte Publikumsfonds 2’325 Fonds

Schritt 2: Erstellung des IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets

* Fondsbeschreibung und Finanzkennzahlen
* Nachhaltigkeitsstrategien, ESG-Ratings, Klimametriken, UNGC-Check, Giitesiegel

Schritt 3: Datenvalidierung mit den Fondsanbietern

El Fondsauswahl: Darstellung ausgewdhlter IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets ~200 Fonds

Abbildung 1: Studienmethodik zur Selektion nachhaltiger Publikumsfonds mit Schweizer Vertriebszulassung

die dargestellte Prifmethode stellen wir sicher, dass
wir moglichst alle Fonds selektieren, die Nachhaltig-
keit als konstitutives und dominierendes Positionie-
rungsmerkmal definieren. Bei diesen Fonds ist fir
Investoren die Absicht des Asset Managers zur Bertick-
sichtigung und Verfolgung von nachhaltigen Merkma-
len oder Zielen von aussen sehr gut erkennbar. Aus die-
ser Selektionsmethodik resultieren per 30. Juni 2024
total 2’325 nachhaltige Publikumsfonds. Diese nach-
haltigen Investmentfonds stellen unser Analyseuni-
versum dar, auf dem die vorliegende Studie ihre Unter-
suchungen vornimmt.

Schritt 2. Erstellung der IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets:
Die im nachhaltigen Fondsuniversum enthaltenen
Fonds werden nun individuell beschrieben und mit
Daten angereichert. Dazu priifen wir die Fondsdoku-
mente, die die Fondsanbieter 6ffentlich zur Verfligung
stellen (z.B. Prospekte, Factsheets, KIIDs). Die Fondsdo-
kumente rufen wir liber einschlagige Fondsinformati-

8 Englisch: Weighted Average Carbon Intensity (WACI).

onsplattformen ab wie fundinfo.com, swissfunddata.
ch, fundsquare.net oder investmentnavigator.com. Aus
den Dokumenten filtern und erfassen wir Kerninforma-
tionen (z.B. Fondsbeschreibung, Nachhaltigkeitsan-
satz, Themenfokus). Zusatzlich beschreiben wir die
Fonds mit verschiedenen Finanzkennzahlen, welche wir
Uber die Datenplattform Morningstar Direct beziehen
(z.B. Fondsvermdgen, laufende Kosten, Performance).
Zudem reichern wir Informationen zu jedem Fonds mit
ausgewdhlten Nachhaltigkeitsdaten an wie ESG-
Ratings (Morningstar Globes, MSCI ESG Quality Score),
einer CO2-Metrik (gewichtete COz-Intensitdt?), einem
1.5-Grad-Budget-Alignierungspfad gemdss dem Pari-
ser Klimaabkommen (ISS ESG 1.5°C-Alignierung) und
einem Priifpunkt, inwiefern die Portfolio-Holdings eines
Fonds die Prinzipien des Globalen Pakts der Vereinten
Nationen (UNGC) einhalten (Morningstar UNGC-
Check). Zusdatzlich geben wir fiir jeden Fonds an, ob er
durch eines der etablierten ESG-Giitesiegel zertifiziert
ist, die in der Giitesiegelauswahl des European ESG

IFZ Sustainable Investments Studie 2024
Der Markt nachhaltiger Publikumsfonds in der Schweiz

Template (EET) aufgefiihrt sind. Hierzu konsultieren wir
die Fondslisten der Gitesiegelanbieter. Ein solches
Glitesiegel gibt Investoren Orientierung und attestiert
die Einhaltung ausgewdhlter Nachhaltigkeitsmerk-
male. So entsteht schliesslich fir jeden einzelnen Fonds
das sogenannte «IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet». Es
ist eine konzise Darstellung nicht-finanzieller und finan-
zieller Kenngrossen von Fonds und dient der Studie als
Basis fur die Analysen. Es soll die Transparenz im Markt
fir nachhaltige Publikumsfonds erhéhen.

Schritt 3. Validierung der Fondsattribute mittels Befra-
gung der Fondsanbieter: Schliesslich validieren wir aus-
gewdhlte Datenpunkte (z.B. Fondsbeschreibung, Nach-
haltigkeitsansatz des Fonds) anhand einer Befragung
der Fondsanbieter. Dazu nutzen wir die Fondsplattform
der Hochschule Luzern, welche speziell zur Validierung
der Daten fiir die vorliegende Studie dient. So wurden
1’507 Fonds von insgesamt 74 Fondsanbietern (ber-
prift. Diese Fonds vereinen 80 Prozent des nachhalti-
gen Anlagevolumens. Durch diese Validierung sichern
wir die Qualitat der Daten und priifen zugleich die Voll-
stdndigkeit des dargestellten Fondsuniversums je
Anbieter. In Kapitel 4 bilden wir dann ausgewdahlte
Fondskategorien in Form einzelner IFZ-Nachhaltigkeits-
Factsheets ab. Auf diese Weise stellen wir rund 200 der
insgesamt 2’325 nachhaltigen Publikumsfonds dar.
Zudem stellen wir einen Zugriff zur Filterung aller Nach-
haltigkeitsfonds via die Website der Hochschule Luzern
zur Verfligung: https://hub.hslu.ch/sustainable

Produktname als «Shortcut» zur Identifikation
nachhaltiger Fonds

Anhand der vorgdngig beschriebenen Methodik erhdailt
man im Ergebnis eine Ndherung dessen, was als «<nach-
haltiger» Fonds mit Schweizer Vertriebszulassung gel-
ten darf. Die vorgestellte Methodik ist eine unter ver-
schiedenen Madglichkeiten, wie man «nachhaltige»
Fonds identifizieren kann. Sie hat sich seit 2017 aller-
dings als einfach handhabbar, in der Anwendung
robust und zugleich als leicht verstdndlich erwiesen. Ihr
Nutzen wird durch drei weitere Argumente bekrdaftigt:
Erstens exponieren sich Fondsanbieter durch die expli-
zite und 6ffentlich kommunizierte Nachhaltigkeitspo-
sitionierung gegeniber Kunden, anderen Anspruchs-
gruppen und insbesondere den immer sensibleren
Aufsichtsbehorden. Wir nehmen an, dass in Zeiten

9 Vgl. Securities and Exchange Commission (SEC) (2023).
19 Vgl. Morningstar Sustainalytics (2024) 38.
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zunehmender Transparenz und wachsender Greenwa-
shing-Vorwirfe fir Fondsanbieter ein hoher Druck
besteht, ein prominent kommuniziertes «nachhaltiges»
Leistungsversprechen durch entsprechende Belege ein-
zulésen und zu dokumentieren. Andernfalls setzen sich
Fondsanbieter Reputations- und wachsenden Rechtsri-
siken aus. Zweitens indiziert eine klare Nachhaltigkeits-
positionierung eine héhere Nachhaltigkeitsqualitat der
Portfolio-Holdings, wie in den Vorjahresstudien ver-
schiedentlich dargelegt. Drittens wird die Fondsbe-
zeichnung auch in zahlreichen (selbst-)regulatorischen
Ansdtzen als starkes Nachhaltigkeitsindiz interpretiert,
wie wir in den Kapiteln 1.3 und 1.4 anhand der aufda-
tierten AMAS-Selbstregulierung «Sustainable Finance»
resp. der neuen ESMA-Leitlinien zu Fondsnamen darle-
gen. Und auch die US-Bérsenaufsichtsbehérde (SEC)
hat letztes Jahr ihre Richtlinie fiir die Namensgebung
von Fonds um ESG-Begrifflichkeiten erweitert und ver-
scharfte Anforderungen festgelegt.®

Das globale Fondsanalysehaus Morningstar Sustaina-
lytics verfolgt bei der Definition des «Global Sustaina-
ble Fund Universe» eine dhnliche Methodik wie wir.
Diese stutzt sich ebenfalls auf die Intentionalitat eines
Fonds, die Fonds-Holdings bleiben auch bei dieser
Methodik unberiicksichtigt. Um die Intentionalitdt
eines Fonds zu identifizieren, verwendet Morningstar
Sustainalytics eine Kombination aus dem Fondsnamen
(ein starker Indikator fiir die Intentionalitat) und Infor-
mationen aus den Fondsdokumenten. Die Fondsdoku-
mente mussen gemdss Morningstar Sustainalytics aus-
reichend detailliert sein, um keinen Zweifel daran zu
lassen, dass ESG-Themen bei der Titelauswahl und der
Portfoliokonstruktion eine wichtige Rolle spielen.’®

1.2 2’325 nachhaltige Publikumsfonds
verwalten 1’323 Milliarden Franken

Nachhaltige Fonds zu identifizieren und von konventio-
nellen Fonds abzugrenzen, ist nicht leicht. Je nach
gewdhlter Methodik fdllt die Abschatzung der Markt-
grosse fur nachhaltige Fonds —gemessen an der Anzahl
angebotener Fonds oder dem durch diese verwalteten
Vermogen — grosser oder kleiner aus. Die zu beantwor-
tende Frage lautet dabei: Wann darf eine Anlage als
«nachhaltig» gelten? Diese Fragestellung gewinnt im


https://hub.hslu.ch/sustainable
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Kontext der fortschreitenden Regulierung an Rele-
vanz, speziell wenn es zum Beispiel um die wichtige
Beantwortung der Frage geht, welche «nachhaltigen»
Produkte fur Investoren mit Nachhaltigkeitsprdaferen-
zen als geeignet eingestuft werden. Wie im vorange-
henden Kapitel 1.1 ausgefiihrt, nutzt die vorliegende
Studie die Positionierung und den Titel eines Fonds als
entscheidendes Abgrenzungskriterium, um einen
Fonds als nachhaltig zu kategorisieren.

1.2.1 Anzahl Nachhaltigkeitsfonds

Nachfolgend stellen wir die Marktentwicklung nach-
haltiger Publikumsfonds in der Schweiz dar. Dabei stiit-
zen wir uns auf die im Kapitel 1.1 erlduterte Studienme-
thodik.

Das Angebot nachhaltiger Fonds wdchst weiter:
Schweizer Anlegern stehen 2°325 Nachhaltigkeits-
fonds zur Verfiigung

In der Schweiz stehen Anlegern per 30. Juni 2024 ins-
gesamt 9'701 Publikumsfonds zur Verfliigung (rechtes
Diagramm in Abbildung 2). Von diesen Fonds positio-

Mitte 2023
7'501
(78%) Total:
9'665 )
Publikumsfonds _— (2221%

Konventionelle Publikumsfonds
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nieren sich 2’325 als nachhaltige Anlagefonds. Das
entspricht 24 Prozent des Gesamtangebots. Im Ver-
gleich zum Vorjahr ist das Angebot nachhaltiger
Investmentfonds um 161 Fonds gewachsen, was einer
Zunahme um 7 Prozent entspricht. Die Anzahl konven-
tioneller Fonds war tber dieselbe Zeit riickldufig. Das
Wachstum des Gesamtmarkts von 9’665 auf 9701
Fonds (+36) kann deshalb vollstandig durch die Ange-
botserweiterung im Segment der nachhaltigen Fonds
erklart werden.

Das Segment der nachhaltigen Fonds zeigt somit auch
im achten Jahr unserer Analyse ein tberdurchschnitt-
liches Wachstum und eine fortschreitende Differenzie-
rung des Angebots. Mit einem Anteil von rund 25 Pro-
zent hat sich das Angebot der Nachhaltigen mittler-
weile zu einem eigenstdndigen Fondssegment entwi-
ckelt, das die verschiedenen Anlegermotive gut zu
erfiillen vermag. Vor vier Jahren lag der Anteil dieses
Segments noch bei lediglich 8 Prozent, und das Ange-
bot umfasste erst 777 Fonds, was etwa einem Drittel
des heutigen Umfangs entspricht. Das Fondssegment
wird durch seine Grosse fir den Gesamtmarkt wichti-
ger und pragt die Entwicklung des gesamten Fonds-
markts.

Mitte 2024
(222 25) T Total:
9'701 7'376
Publikumsfonds (76 %)

Nachhaltige Publikumsfonds

Abbildung 2: Anzahl nachhaltiger Publikumsfonds im Vergleich zu konventionellen Publikumsfonds in der Schweiz (jeweils per 30. Juni)"

""" Die 2023-er Basis wurde um neun Nachhaltigkeitsfonds bereinigt, welche in der Vorjahresstudie noch nicht als nachhaltig erkannt wurden.
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Abbildung 3: Entwicklung des Universums nachhaltiger Publikumsfonds (in Anzahl Fonds, jeweils per 30. Juni)

319 neue Nachhaltigkeitsfonds ergénzen
das Angebot

Zwei wesentliche Treiber erkldren die Angebotserwei-
terung in den letzten zwdlf Monaten (Abbildung 3):
Erstens haben Fondsanbieter lber die letzten zwolf
Monate 153 neue Nachhaltigkeitsfonds aufgesetzt.
Die Neulancierung von Nachhaltigkeitsfonds erklart
damit rund die Halfte des Angebotswachstums.

Zweitens wurden uber die Beobachtungsdauer 74 Fonds
von einer konventionellen in eine nachhaltige Anlage
umpositioniert. Diese repositionierten Fonds beriick-
sichtigen in ihrem Anlageprozess eine Nachhaltig-
keitskomponente und signalisieren dies neu transpa-
rent tber ein Nachhaltigkeitsattribut im Fondstitel.
Zudem haben 92 bestehende Nachhaltigkeitsfonds
neu eine Vertriebszulassung zum o&ffentlichen Ver-
trieb in der Schweiz erhalten und auf diese Weise das
Gesamtangebot erweitert.

Das Angebot wdchst zwar weiter, die
Wachstumsraten reduzieren sich aber deutlich

Die Angebotserweiterung im nachhaltigen Anlage-
segment — in Anzahl Fonds betrachtet — ist weiterhin
beachtlich und im Vergleich zum konventionellen Seg-
ment Uberdurchschnittlich. Gemessen am relativen
Wachstum —also an den Wachstumsraten —wird aller-
dings ein deutlicher Wachstumsriickgang sichtbar.
Abbildung 4 zeigt die Entwicklung des Gesamtange-
bots nachhaltiger Fonds (Linie) sowie die jahrlichen
Wachstumsraten (Balken) tiber die letzten neun Jahre.

Die Grafik zeigt einerseits die grossen Wachstums-
spriinge in den Jahren 2021 und 2022, in denen das
Fondssegment nachhaltiger Anlagen um 66 respek-
tive 45 Prozent gewachsen ist. Rund die Hdlfte des
heutigen Angebots nachhaltiger Fonds ist in diesen
zweiJahren entstanden. Andererseits verdeutlicht die
Analyse, dass sich die Wachstumsraten seit Mitte
2022 verringert haben. In der aktuellen Beobach-
tungsperiode — also von Mitte 2023 bis Mitte 2024 —
ist das Angebotswachstum auf noch sieben Prozent
gesunken. Im Gegensatz zum konventionellen Fonds-
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Abbildung 4: Das Angebot nachhaltiger Fonds in der Schweiz und deren jahrliche Wachstumsraten seit 2016 (Angebot in Anzahl Fonds
(Linie, linke Achse) und Wachstumsraten des Angebots im Vergleich zum Vorjahr (Balken, rechte Achse), jeweils per 30. Juni)'?

segment, das insgesamt einen Riickgang verzeichnet
hat, bleiben die Wachstumsraten zwar weiterhin
positiv. Allerdings sind sie im Vergleich zu den histori-
schen Wachstumsraten substanziell niedriger.

Die verdnderten Wachstumsraten im Segment nach-
haltiger Fonds lassen sich auch in Abbildung 5 erken-
nen. Die Grafik zeigt auf jahrlicher Basis die Anzahl
neu lancierter Nachhaltigkeitsfonds (griine Balken),
von konventionell zu nachhaltig repositionierten
Fonds (blaue Balken) und von nachhaltig zu konventi-
onell repositionierten Fonds (rote Balken) von 2018
bis 2024.

Sowohl die Anzahl Neulancierungen als auch die
Repositionierungen konventioneller in nachhaltige
Fonds nehmen ab

Abbildung 5illustriert, dass die Neulancierung nachhal-
tiger Fonds mit 153 Fonds weiterhin auf hohem Niveau
verbleibt. Jedoch ist eine deutliche Reduktion zu beob-
achten: In der aktuellen Beobachtungsperiode wurden
lediglich halb so viele neue Nachhaltigkeitsfonds auf
den Markt gebracht als noch im Jahr 2022.
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Abbildung 5: Die Anzahl neu lancierter Nachhaltigkeitsfonds
(griin), von konventionell zu nachhaltig repositionierten Fonds
(blau) und von nachhaltig zu konventionell repositionierten
Fonds (rot) von 2018 bis 2024 (in Anzahl Fonds, jeweils von Mitte
Jahr bis Mitte Jahr)

12 Vgl. IFZ Sustainable Investments Studien 2017 bis 2023, zugdnglich unter https://hub.hslu.ch/sustainable/sustainable-investments-studien/
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Zudem wurden die Fondsanbieter in den letzten beiden
Jahren zuriickhaltender in der Umfirmierung konventi-
oneller Fonds: Von Mitte 2023 bis Mitte 2024 zdhlten
wir 74 Repositionierungen — das ist noch rund ein Vier-
tel der Umfirmierungen im Vergleich zum Jahr 2022.
Ausserdem stellen wir seit Mitte 2022 fest, dass einige
Fonds neuerdings auch den entgegengesetzten Weg
beschreiten: die Repositionierung von einem nachhal-
tigen in einen konventionellen Fonds.

Seit Mitte 2022 haben 71 Fonds das Attribut
«nachhaltig» aus dem Namen gestrichen

Die roten Balken in Abbildung 5 zeigen diejenigen
Fonds, die ihr Nachhaltigkeitsattribut aus dem Fonds-
namen entfernt haben und sich nicht mehr explizit als
nachhaltige Anlage positionieren. In den letzten bei-
den Jahren konnten wir diesen Schritt bei insgesamt 71
Fonds beobachten. Bei diesen Fonds ist «Nachhaltig-
keit» nicht mehr als ein klares Positionierungsmerkmal
erkennbar. Die Streichung des Nachhaltigkeitsbegriffs
aus dem Fondsnamen und die damit zusammenhdan-
gende Repositionierung ist eine vergleichsweise neue
Entwicklung im Fondsmarkt: Vor 2023 konnten wir sol-
che Umfirmierungen lediglich bei vier Nachhaltigkeits-
fonds beobachten (in der Beobachtungsperiode von
Mitte 2021 bis Mitte 2022). Wenngleich die Streichung
des Nachhaltigkeitssynonyms eine neue Entwicklung
darstellt, ist die Anzahlim Vergleich zum Gesamtange-
bot tief —so steht den 33 Umfirmierungen in der aktu-
ellen Beobachtungsperiode ein Gesamtangebot von
aktuell 2’325 Nachhaltigkeitsfonds gegeniiber.

Wieso schwicht sich das Angebotswachstum bei
den Nachhaltigen ab?

Wir fiihren die Entwicklung riicklaufiger Wachstumsra-
ten im Angebot auf verschiedene Griinde zurtick: Einer-
seits ist das Angebot nachhaltiger Fonds in den letzten
finf Jahren bereits sehr stark gewachsen, viele Ange-
botsliicken sind mittlerweile geschlossen. Zudem fuhrt
die immer grossere Anzahl nachhaltiger Fonds auch
rein rechnerisch zu abgeschwdchten Wachstumsraten
(Basiseffekt). Andererseits konnte das verdnderte regu-
latorische Umfeld —speziell in der EU —eine dampfende
Wirkung auf die Angebotserweiterung nachhaltiger
Fonds entfalten. Die regulatorischen Anforderungen an
Fonds mit einem Nachhaltigkeitssynonym im Namen
riicken weltweit in den Fokus der Aufsichtsbehdrden
und werden scharfer. Die Produktanbieter und Ver-
triebskandle werden in der Folge vorsichtiger in der
Positionierung von Nachhaltigkeitsfonds, da die regu-
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latorischen Qualitdtsanspriiche an entsprechende
Fonds steigen, mit allen damit verbundenen Konse-
quenzen (z.B. erforderliche erhéhte Prozessqualitdit,
Dokumentationspflichten, Compliance-Risiken, Gefahr
erhohter Greenwashing-Vorwiirfe). Dadurch steigen
auch die Risiken maglicher Verfehlungen, sollten die
durch eine nachhaltige Positionierung signalisierte
Nachhaltigkeitsstrategie ungeniigend umgesetzt oder
offengelegt werden.

Eine weitere Erklcrung diirfte auf der Nachfrageseite
der Anleger liegen. Um diese Frage zu kldren, untersu-
chen wir im folgenden Kapitel die Nachfrage nach
nachhaltigen Fonds, d.h. die Entwicklung der Volumen
und Neugelder solcher Fonds.

1.2.2 Volumen und Nettoneugeld

Im vorangehenden Kapitel haben wir das Produktange-
bot nachhaltiger Fonds gemessen an der Anzahl Fonds
untersucht. Nachfolgend legen wir den Fokus auf die
Vermogen, die in Nachhaltigkeitsfonds investiert sind,
und untersuchen die Nettomittelzuflisse, also das Neu-
geld, das in konventionelle und nachhaltige Fonds
geflossen ist (=Zufliisse minus Abfliisse, Nettoneugeld).
Daraus lassen sich Riickschliisse auf die Investoren-
nachfrage nach entsprechenden Fonds ableiten.

Das nachhaltige Fondsuniversum wéchst um
CHF 202 Mrd. - das konventionelle um CHF 529 Mrd.

Auch im achten Jahr unserer Studienerhebung stellen
wir fest, dass die Vermdgen des nachhaltigen Fonds-
segments weiterhin ansteigen (Abbildung 6, siehe Fol-
geseite). So ist das nachhaltige Fondssegment liber die
letzten zwolf Monate um CHF 202 Mrd. grsser gewor-
den. Heute verwalten Nachhaltigkeitsfonds ein
Gesamtvermogen in der Hohe von CHF 1’323 Mrd. und
vereinen damit knapp 20 Prozent der Vermdégen
Schweizer Publikumsfonds.

Demgegeniiber wachst das konventionelle Fondsseg-
ment um CHF 529 Mrd. und verwaltet CHF 5’499 Mrd.
an Vermogen. Das entspricht rund 80 Prozent des
Gesamtvermdgens aller Fonds in der Schweiz. Diese
80/20-Verteilung macht deutlich, dass das nachhaltige
Anlageuniversum zwar mittlerweile ein eigenstandiges
Segment mit einem Fiinftel des Vermdgens darstellt,
jedoch die GUberwiegende Mehrheit der Vermogen wei-
terhin in konventionellen Fonds investiert ist.


https://hub.hslu.ch/sustainable/sustainable-investments-studien/

IFZ Sustainable Investments Studie 2024

Der Markt nachhaltiger Publikumsfonds in der Schweiz

4'970
(82%)

Mitte 2023

Vermdégen
Schweizer
Publikumsfonds:
CHF 6'091 Mrd.

Konventionelle Publikumsfonds

1121
(18%)

1323 _
(19%)

Nachhaltige Publikumsfonds

Mitte 2024

Vermégen 5'499
Schweizer (81%)
Publikumsfonds:
CHF 6'822 Mrd.
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Was treibt das Vermdgenswachstum der
nachhaltigen Anlagen auf CHF 202 Mrd.?

Wir erkennen im Vermégenswachstum von Nachhal-
tigkeitsfonds zwei wesentliche Treiber (Abbildung 7):

— Performance bestehender Nachhaltigkeitsfonds: Die
Abbildung zeigt, dass das bestehende Nachhaltig-
keitsuniversum aufgrund positiver Performance um
insgesamt CHF 84 Mrd. gewachsen ist. Die Vermo-
genszunahme durch Kapitalwachstum erkléren da-
mit 36 Prozent des Wachstums (siehe geschweifte
Klammer in Abbildung 7).

— Umfirmierungen und Nachhaltigkeitsfonds mit neuer
Vertriebszulassung: 52 Prozent des Gesamtwachs-
tums werden erklart durch Fondsumfirmierungen
(+CHF 23 Mrd.) sowie durch Nachhaltigkeitsfonds,
die neu eine Vertriebszulassung fiir die Schweiz be-
sitzen (+CHF 95 Mrd.). Diese «anorganische» Wachs-
tumskomponente summiert sich auf CHF 118 Mrd.

Abbildung 6: Das Vermdgen nachhaltiger Fonds im Vergleich zu konventionellen Publikumsfonds in der Schweiz (in Mrd. CHF, jeweils per

30. Juni)
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Abbildung 7: Das Wachstum der Vermdégen nachhaltiger Publikumsfonds (in Mrd. CHF und in Prozent, jeweils per 30. Juni)

3 Die 2023-er Basis wurde um neun Nachhaltigkeitsfonds mit einem Vermégen von CHF 1.3 Mrd. bereinigt, welche in der Vorjahresstudie

noch nicht als nachhaltig erkannt wurden.

Das Neugeld versiegt erstmals als wesentlicher
Wachstumstreiber bei den Nachhaltigen

Zur Bewertung der Attraktivitdt eines Fondssegments
ist die «organische» Wachstumskomponente der Neu-
geldzufliisse von besonderer Bedeutung. Diese gibt
Anzeichen dafiir, wohin Investoren ihr neues Kapital
lenken. Abbildung 7 illustriert, dass die Neugeldzu-
flisse in bestehende nachhaltige Fonds in Hohe von
CHF 6 Mrd. in der Beobachtungsperiode nur schwache
Wachstumsimpulse fiir das Segment lieferten. Zusam-
men mit den Kapitalzuflissen in neu lancierte nach-
haltige Fonds in Hohe von CHF 21 Mrd. ist die «organi-
sche» Wachstumskomponente fir 12 Prozent des
Wachstums verantwortlich. Dieser relativ geringe
Anteil ist bemerkenswert, da das Wachstum nachhal-
tiger Fonds Uber die letzten fiinf Jahre massgeblich
durch die Zuflisse von Neugeld gepragt war. Wir
erkennen in der Verdanderung der Neugeldzuflisse
einen wesentlichen Unterschied im nachhaltigen
Fondssegment im Vergleich zu den Vorjahren.

Entsprechend richten wir nachstehend einen vertief-
ten Blick auf die Neugeldzuflisse, die Anleger tber die

4 Vgl. Morningstar (2024).
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letzten zwolf Monate in nachhaltige und konventio-
nelle Fonds investiert haben. Die zugrundeliegenden
Daten zum Nettoneugeld stammen aus der Fondsda-
tenplattform Morningstar Direct.'

Riickgang der Neugeldzufliisse bremst das tiber-
durchschnittliche Wachstum nachhaltiger Fonds

Abbildung 8 unterteilt im linken Balken das Gesamtan-
gebot aller Publikumsfonds in der Schweiz per Mitte
2024 in das nachhaltige und das konventionelle Seg-
ment (analog zur rechten Grafik in Abbildung 2, siehe
vorne). Der rechte Balken zeigt den Anteil der nachhal-
tigen Fonds in Bezug auf das Vermégen (analog zur
rechten Grafik in Abbildung 2 und Abbildung 6, siehe
vorne). Demgegeniiber zeigt der mittlere Balken das
Nettoneugeld, das von Mitte 2023 bis Mitte 2024 neu
in diese Fonds geflossen ist — ebenfalls aufgeteilt in
das nachhaltige und das konventionelle Fondsseg-
ment."

Angebot = Neugeld = Vermégen =
9'701 Fonds CHF 198 Mrd. CHF 6'822 Mrd.
100%
12% )
24% (23) 9%
(2-325) (1 323)
80%
60 %
ks 81%
o (175) %
40% 76% (5'499)
(7'376)
20%
0%
Gesamtangebot Nettomittelzuflisse Gesamtvermdgen
aller Fonds aller Fonds aller Fonds

in der Schweiz in der Schweiz in der Schweiz

Konventionelle Fonds Nachhaltige Fonds

Abbildung 8: Gesamtmarkt aller nachhaltigen und konventionel-
len Publikumsfonds per Mitte 2024 (links: in Anzahl Fonds, rechts:
Vermégen in Mrd. CHF) sowie Nettomittelzuflisse in die beiden
Fondssegmente von Mitte 2023 bis Mitte 2024 (Mitte: in Mrd. CHF)

5 Die Nettomittelzuflisse in Abbildung 7 kénnen nicht direkt mit den Nettomittelzufliissen in Abbildung 8 verglichen werden. Die Nettomit-
telzufliisse in Abbildung 7 beziehen sich nur auf Nachhaltigkeitsfonds, die am 30. Juni 2023 bereits auf dem Markt waren, und auf den

Zeitraum von Mitte 2023 bis Mitte 2024. Die Nettomittelzufliisse in Abbildung 8 beziehen sich dagegen auf Nachhaltigkeitsfonds, die am

30. Juni 2024 existiert haben, und riickblickend auf den Zeitraum von Mitte 2023 bis Mitte 2024.
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Abbildung 8 zeigt, dass nachhaltige Fonds — die 24
Prozent des Gesamtmarktes ausmachen — insgesamt
nur 12 Prozent der Neugeldzuflusse fiir sich gewinnen
konnten. Demgegenuber flossen 88 Prozent der
Zuflusse in das konventionelle Fondssegment, das 76
Prozent des Fondsangebots ausmacht. Im Verhdltnis
zur Angebotsgrosse zogen die Konventionellen damit
mehr Neugeld an als die Nachhaltigen. Dasselbe gilt,
wenn man die Verteilung des Neugeldes auf den Ver-
mogensanteil bezieht: So konnten die 19 Prozent
nachhaltigen Vermdgen nur 12 Prozent der Neugelder
fur sich gewinnen.

Dieser Umstand ist deshalb interessant, weil damit
ein seit 2018 anhaltender Trend vorldufig endet: Zwi-
schen Mitte 2018 bis Mitte 2023 verzeichnete der
Schweizer Fondsmarkt Neugeldzuflisse in der Hohe
von kumuliert CHF 1225 Mrd. Davon konnte das
nachhaltige Fondssegment CHF 554 Mrd. — das ent-
spricht 45 Prozent — fiir sich vereinnahmen. Dies ist
beachtenswert, da Nachhaltigkeitsfonds in diesen
Jahren lediglich einen Marktanteil von sechs (2019)
bis 22 Prozent (2023) fir sich verbuchen konnten.
Anleger bevorzugten in dieser Periode bei Neuanla-
gen also Fonds, die sich dezidiert auf Nachhaltigkeits-
kriterien verpflichten. Erstmals seit 2018 stellt der
Neugeldzufluss damit in 2024 keinen Uberdurch-

35%

31%
30% 28%
25%

20%

15%

15%

10%
5o 6%
5%

0%
2020 2021

Nachhaltige Fonds
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schnittlichen Wachstumstreiber fir das nachhaltige
Fondssegment dar.

Nachhaltig vs. konventionell: Die Neugeld-
zuflussraten gleichen sich an

Im vorangehenden Abschnitt haben wir die absoluten
Mittelzufliisse analysiert. Abbildung 9 relativiert diese
Grossenordnung der Zustrome und nutzt hierzu als
Massstab die organische Wachstumsrate, also die
Mittelzufliisse tber die vergangenen zwdlf Monate in
Prozent des Gesamtvermdgens am Ende eines Zeit-
raums (=Nettomittelzuflussraten). Abbildung 9 zeigt
die jahrlichen Nettomittelzuflussraten des nachhalti-
gen und des konventionellen Fondssegments seit 2020.

Aus der Grafik lasst sich die Entwicklung des nachhal-
tigen Fondsmarktes in der Schweiz gut konturieren:
Einerseits werden die hohen Wachstumsraten in den
Jahren 2020 bis 2022 sichtbar. In dieser Zeit verzeich-
neten nachhaltige Fonds deutlich h6here Neugeldzu-
flussraten als konventionelle Fonds. Investoren prdfe-
rierten nachhaltige vor konventionellen Fonds bei der
Anlage von neuem Kapital. Dies fiihrte unter anderem
dazu, dass sich der Anteil der nachhaltigen Anlagen
am Gesamtmarkt aller Publikumsfonds von 4 Prozent
(2019) auf 16 Prozent (2022) erhoht hat.

7%
3%
2%
0% 0%
2022 2023 2024
Konventionelle Fonds

Abbildung 9: Die jahrlichen Nettomittelzuflussraten nachhaltiger versus konventioneller Publikumsfonds seit 2020 (Berechnung: Summe
der Mittelzuflussraten Gber zw6lf Monate auf die Vermdgensbasis per Mitte Jahr gerechnet)
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Andererseits offenbart die Grafik sinkende Wachs-
tumsraten im nachhaltigen Fondssegment speziell ab
2022. Seit 2023 sind die Wachstumsraten des nach-
haltigen Fondssegments sogar erstmals in den einstel-
ligen Prozentbereich gefallen. Im aktuellen Untersu-
chungszeitraum 2024 hat sich das Wachstum der
Nachhaltigen dem der Konventionellen angeglichen.
Dies ist unter anderem auch darauf zurtickzufihren,
dass das konventionelle Fondssegment erstmals seit
2021 wieder durch Neugeldzuflisse wachst — und dies
sogar leicht starker als das nachhaltige Segment.

Was kann die sinkenden Neugeldzuflussraten
bei nachhaltigen Fonds erkléren?

Eine Erklarung der riicklaufigen Wachstumsraten im
Segment der nachhaltigen Fonds ist nicht leicht. Wir
gehen davon aus, dass verschiedene Griinde hierfir
verantwortlich sind.

1) Marktsdttigung: Eine Erklarung konnte in einer
gewissen Marktsdattigung liegen. Diejenigen Inves-
toren, welche sich zugunsten nachhaltiger Fonds
entschieden haben, haben diesen Schritt in den
letzten Jahren vollzogen. Deren Kapitel liegt heute
nicht mehr in konventionellen Fonds, sondern in
nachhaltigen Anlagen. Mit dem aktuellen Anteil
von 20-25 Prozent der Nachhaltigen am Gesamt-
markt kdnnte diese dezidierte Nachfrage zu einem
Teil befriedigt sein.

Vor Corona (Post) Corona
(Januar 2020 - Dezember 2021)

(Juni 2017 - Dezember 2019)

115 115
110 110

105 105

|
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2) Aktuelle Performance-Vorbehalte: Die Allokation
der Neugeldzufliisse deutet darauf hin, dass sich
die Praferenzen der Investoren zugunsten nachhal-
tiger Fonds im aktuellen Umfeld verdndern. Ein
moglicher Treiber kénnte die Unsicherheit tber die
Performance nachhaltiger Fonds ab 2022 sein.
Abbildung 10 zeigt die relative Performance ausge-
wahlter Nachhaltigkeitsindizes im Vergleich zum
breiten Markt. Die Grafik zeigt, dass die dargestell-
ten Nachhaltigkeitsindizes zwischen Mitte 2017
und Ende 2019 besser abgeschnitten haben als der
breite Markt (linke Abbildung). Dieser Effekt ver-
stdrkte sich in der (Post-)Corona-Periode in den
Jahren 2020 und 2021 (mittlere Abbildung). In die-
sen Zeitraum fallen die grossen Neugeldzuflisse in
nachhaltige Fonds (siehe vorherige Abbildung 9).
Seit Anfang 2022 sind die globalen Finanzmdrkte
aufgrund steigender Zinsen (Januar) und des Ukra-
ine-Kriegs (Februar) verdnderten Marktbedingun-
gen ausgesetzt, dies hat die Performance-Situa-
tion zugunsten konventioneller Anlagen verdndert
(rechte Abbildung). Insbesondere Unternehmen
aus den Bereichen Energie und Ristung profitieren
von steigenden Preisen und Nachfrage — Branchen
und Unternehmen, gegentber denen nachhaltige
Anlagen tendenziell weniger exponiert sind. Die
abgebildeten Nachhaltigkeitsindizes entwickeln
sich seitdem deutlich schwdcher als der Gesamt-
markt. Dies fiihrt nach Experteneinschatzung zur
Frage von Investoren, ob nachhaltige Anlagen in

(Post) Ukraine-Konflikt
(Januar 2022 - Juni 2024)
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Abbildung 10: Performance nachhaltiger MSCI-Indizes im Vergleich zum MSCI All Country World Index (ACWI) uiber verschiedene

Zeitraume (in USD, Netto-Gesamtertrag)'®

16 Vgl MSCI (2024) (a).
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diesem Umfeld Renditenachteile befiirchten miis-
sen. Als Folge agieren Anleger bei der Allokation
von Neugeldern zugunsten nachhaltiger Fonds im
gegenwdartigen Marktumfeld zuriickhaltender.”

3) Konventionelle Anlagen mit Nachhaltigkeitsansdt-
zen: Auch konventionelle Fonds beginnen, ausge-
wdhlte nachhaltige Investmentansdtze zu nutzen.
Diese Fonds sind aber nicht unbedingt auch dedi-
ziert als nachhaltig gekennzeichnet bzw. positio-
niert, beispielsweise tber ein Nachhaltigkeitssyno-
nym im Fondsnamen. Dieser Umstand kann dazu
fihren, dass solche Anlagen zwar im Vertrieb des
Fondsanbieters intern als «nachhaltig» kategori-
siert werden und dass «nachhaltiges Vermdgen» in
solche Vehikel fliesst. Es kann Kunden mit entspre-
chenden Nachhaltigkeitspraferenzen angeboten
und ein entsprechendes Matching des Produkts
mit den Prdferenzen vorgenommen werden. Von
aussen — und basierend auf unserer Methodik, die
auf ein Nachhaltigkeitssynonym im Fondsnamen
referenziert —kénnen solche «nachhaltigen Vermo-

Nachhaltige Fonds
Konventionelle Fonds

Nachhaltige Fonds
Konventionelle Fonds

Nachhaltige Fonds
Konventionelle Fonds

Nachhaltige Fonds
Konventionelle Fonds
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gen» nicht erkannt werden; sie werden darum den
konventionellen Anlagen zugerechnet.'®

Vor pauschalen Urteilen sei gewarnt:
Das nachhaltige Fondsuniversum besteht nicht
aus einer homogenen Produktpalette

Die vorangehend genannten Griinde fur die gegen-
wdrtig beobachtbare Zuriickhaltung von Investoren
gegeniiber nachhaltigen Fonds mogen plausibel
erscheinen. Gleichwohl ist der Hinweis wichtig, dass sie
vereinfachte Erkldrungsmuster sind. Bei einer differen-
zierteren Betrachtung diirfen nicht alleine die beiden
sehr grob kategorisierten Produktsegmente (nachhal-
tig vs. konventionell) miteinander verglichen werden.
Dies liegt daran, dass beide dieser Produktkategorien
in sich heterogen und vielfdltig sind.

Aus unseren fritheren Studien zum Markt nachhaltiger
Fonds wissen wir, dass das nachhaltige Fondsuniver-
sum keine homogene Produktpalette darstellt —
sowohlwas die Produkte, deren Anbieter, die Vertriebs-

Kumulierte Neugeldzuflussrate

+2% |
+3%
Aktiv Passiv
1% +9%
+0% +10%
Nicht-thematisch Thematisch

4% %
+3% - 9%

CH-Retailbanken

+10%
+2%

Nicht-CH-Retailbanken
+1%
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Abbildung 11: Neugeldzuflussraten getrennt nach ausgewdhlten nachhaltigen und konventionellen Fondssegmenten (Berechnung:
Summe der Mittelzuflussraten zwischen Mitte 2023 bis Mitte 2024 auf die Vermdgensbasis per Mitte 2024 gerechnet)

7" Fir eine wissenschaftlich fundiertere Betrachtung von Risiko und Rendite nachhaltiger vs. konventioneller Anlagen vgl. Staub-Bisang et al.

(2022), Kapitel 5.

'8 Zur Frage, wie Finanzanlagen zu Nachhaltigkeitspréferenzen von Investoren passen, vgl. Stittgen/Mattmann (2024).
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wege als auch die Endinvestoren betrifft. Das Wachs-
tum innerhalb der einzelnen nachhaltigen Produktseg-
menten kann stark differieren. Diese Beobachtung
Iasst sich auch in der aktuellen Untersuchungsperiode
feststellen (Abbildung 11). Die Abbildung ist notwen-
dig, um eine differenzierte Sicht auf die Wachstumsun-
terschiede zwischen dem nachhaltigen und dem kon-
ventionellen Fondssegment zu erhalten. Die Abbil-
dung zeigt zweierlei:

— Einerseits legt die Grafik Unterschiede in den Neu-
geldzuflussraten zwischen nachhaltigen und kon-
ventionellen Fonds offen. So wachsen bei den
Schweizer Retailbanken (z.B. Kantonal- und Regio-
nalbanken) die nachhaltigen Fonds mit zehn Pro-
zent starker als ihre konventionellen Fonds, die le-
diglich eine Neugeldzuflussrate von zwei Prozent
aufweisen. Bei allen anderen Banken, also jenen, die
wir nicht zu den Schweizer Retailbanken zdhlen, ist
diese Entwicklung umgekehrt.

— Andererseits zeigt die Abbildung Wachstumsunter-
schiede zwischen den einzelnen Fondssegmenten.
So weisen passive Fonds sowohl im konventionellen
als auch im nachhaltigen Segmene deutlich héhere
Nettomittelzuflussraten auf als aktiv verwaltete
Fonds. Gleiches gilt fir nicht-thematische Fonds, die
vergleichsweise hohe Mittelzufliisse verzeichnen,
wdhrend Themenfonds hohe Abflisse verzeichnen
— unabhdngig davon, ob es sich um nachhaltige
oder um konventionelle Themenfonds handelt.

Aus der Abbildung 11 wird deutlich, dass eine differen-
zierte Betrachtung des Wachstums im Segment nach-
haltiger Fonds notwendig ist. Pauschale Aussagen
Uber die Entwicklung des Gesamtsegments sind mit
Vorsicht zu interpretieren, da die Entwicklung unein-
heitlich verlauft. In den folgenden Kapiteln werden
daher drei Segmente ndher betrachtet: Aktive versus
passive Nachhaltigkeitsfonds (1.2.3), thematische ver-
sus nicht-thematische Nachhaltigkeitsfonds (1.2.4)
und das nachhaltige Fondsangebot speziell von
Schweizer Retailbanken (1.2.5).

1.2.3 Aktive versus passive
Nachhaltigkeitsfonds

Ein Fonds kann von seinem Fondsmanager grundsatz-
lich aktiv oder passiv verwaltet werden. Bei einer akti-
ven Verwaltung beobachtet der Manager das Markt-
geschehen und selektiert selbstcindig «die besten»
Unternehmen. Bei passiven Fonds entscheidet der
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Fondsverwalter nicht autonom, in welche Anlagen er
investiert, sondern er repliziert méglichst getreu einen
Index. Passiv gemanagte Anlagen werden daher oft
auch als indexorientierte Anlagen bezeichnet. In den
Vorjahren haben wir gezeigt, dass passiv verwaltete
Nachhaltigkeitsfonds ein speziell grosses Wachstums-
segment innerhalb des nachhaltigen Fondssegments
darstellen. Diese Entwicklung setzt sich fort, allerdings
mit einem Unterschied.

Passive Nachhaltigkeitsfonds wachsen, aktive
Nachhaltigkeitsfonds schrumpfen

Die unterschiedlichen Wachstumsraten im nachhalti-
gen Fondssegment zugunsten passiver Nachhaltig-
keitsfonds werden in Abbildung 12 sichtbar. Der linke
Balken zeigt, dass passive nachhaltige Fonds — Index-
fonds und passive ETFs — im Beobachtungszeitraum
von zwolf Monaten netto CHF 36 Mrd. an Neugeldern
generierten. Das ergibt eine Neugeldzuflussrate von
neun Prozent. Gleichzeitig verzeichnen aktiv verwal-
tete Nachhaltigkeitsfonds kumuliert Nettoabflisse
von CHF 13 Mrd. (mittlerer Balken) oder eine Abfluss-
rate von 1.4 Prozent. Damit ist das passive Nachhal-
tigkeitssegment fur den gesamten Neugeldzufluss im
Nachhaltigkeitssegment von CHF 23 Mrd. verant-
wortlich.
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Abbildung 12: Die Neugeldzufliisse nachhaltiger Publikumsfonds,
aufgeteilt in passiv und aktiv verwaltete Fonds sowie fir alle
nachhaltigen Fonds (Berechnung: Summe der Mittelzuflussraten
zwischen Mitte 2023 bis Mitte 2024 auf die Vermdgensbasis per
Mitte 2024 gerechnet, in Klammern: Neugeldzuflussraten)
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Erstmals wachsen nachhaltige Passivfonds weniger
schnell als konventionelle Passivfonds

Die Wachstumsdominanz passiver Nachhaltigkeits-
fonds ist nicht neu. Wir dokumentieren sie im Nachhal-
tigkeitssegment bereits seit 2018 —in manchen Jahren
starker als in anderen. Neu ist dagegen, dass inner-
halb des Passivsegments die Nachhaltigen nicht mehr
schneller wachsen als die Konventionellen (Abbildung
13). Die Grafik zeigt die Mittelzuflussraten getrennt fir
nachhaltige und konventionelle Fonds im Gesamt-
markt (linker Balken) sowie getrennt fir aktiv (mittlerer
Balken) und passiv verwaltete Fonds (rechter Balken).

100% [06%]
|9.0 % |
8.0%
6.0%
4.0%
20%
| 0.4%
0.0%
Alle Fonds Aktive Passive
in der Schweiz Fonds Fonds
-20%
Nachhaltige Fonds Konventionelle Fonds

Abbildung 13: Die Nettomittelzuflussraten auf dem Schweizer
Fondsmarkt separiert in das nachhaltige und konventionelle
Fondssegment sowie unterteilt in aktiv und passiv verwaltete Fonds
(Berechnung: total Nettomittelzufliisse von Mitte 2023 bis Mitte
2024 bezogen auf die Vermogensbasis der Fonds per Mitte 2024)

Die Abbildung zeigt zum einen, dass passive Fonds gene-
rell Gber deutlich héhere Neugeldzuflussraten verfiigen
als aktiv gemanagte Anlagen. Innerhalb des aktiven
Fondssegments verzeichnen nachhaltige Fonds Mittel-
abflusse, wahrend konventionelle Aktivfonds noch eine
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leicht positive Zuflussrate aufweisen. Zum anderen
wachsen innerhalb des passiven Segments auch kon-
ventionelle Fonds schneller als ihre nachhaltigen Pen-
dants, auch wenn sich die Zuflussraten nur um 0.6 Pro-
zentpunkte unterscheiden. Dies ist insofern bemerkens-
wert, als sich die Situation in den Vorjahren noch deut-
lich anders darstellte: 2023 wuchsen nachhaltige
Passivfonds noch um 15 Prozent, wdhrend konventio-
nelle Passivfonds lediglich Zufliisse von 2 Prozent ver-
zeichneten (=Wachstumsdifferenz von 13 Prozentpunk-
ten). 2022 betrug die Wachstumsdifferenz sogar 23 Pro-
zentpunkte (29 Prozent vs. 6 Prozent). Die Wachstumsra-
ten der Nachhaltigen gleichen sich im Segment der
Passivfonds 2024 erstmals wieder denjenigen konventi-
oneller Anlagen an. Die bisherige Wachstumstiiberlegen-
heit ist erstmals zum Erliegen gekommen.?° Diese Ver-
langsamung des Wachstums nachhaltiger Passivfonds
sollte jedoch nicht dariiber hinwegtduschen, dass das
Segment weiterhin wachst — sowohl in Bezug auf das
Angebot als auch auf die verwalteten Vermogen.

Fondsanbieter erweitern Palette nachhaltiger
Passivfonds weiterhin in hoher Kadenz

Abbildung 14 zeigt in der linken Grafik die Entwicklung
des Angebots nachhaltiger Passivfonds auf dem
Schweizer Markt. Heute stehen hiesigen Anlegern 523
passiv verwaltete Nachhaltigkeitsfonds zur Verfiigung
— 406 passive ETFs und 117 Indexfonds. Obwohl die
Produktpalette bereits in den Vorjahren stark erweitert
wurde, haben die Fondsanbieter das Angebot lber die
letzten zwo6lf Monate nochmals um fast einen Drittel
oder um 124 Fonds ausgebaut. Davon wurden 51 Fonds
neu lanciert, 56 Fonds sind bestehende Vehikel mit
neuer Vertriebszulassung in der Schweiz und 17 Fonds
replizieren neu einen nachhaltigen Index und posi-
tionieren sich damit erstmals als nachhaltige Passiv-
fonds.

Der Anteil passiv verwalteter Anlagen steigt bei
nachhaltigen Fonds weiter an

Mit der Angebotserweiterung sind auch die Vermdgen
gewachsen, die das Segment passiver Nachhaltig-
keitsfonds verwaltet. Die rechte Grafik in Abbildung 14
zeigt, dass die Vermdgen von CHF 274 Mrd. auf CHF
405 Mrd. gestiegen sind. Die Entwicklung des Seg-
ments Uber die letzten Jahre ist bemerkenswert: Noch

9 Vgl. IFZ Sustainable Investments Studien 2018 bis 2023, zuganglich unter https://hub.hslu.ch/sustainable/sustainable-investments-studien/

20 Fiir mogliche Griinde verweisen wir auf die Erlauterung im Kapitel 1.2.2.
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Das Angebot passiver
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Anteil passiv verwalteter Vermogen
im nachhaltigen Fondssegment
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Abbildung 14: Die Entwicklung nachhaltiger Passivfonds (jeweils per 30. Juni)

vor vier Jahren betrug das verwaltete Vermdgen in die-
sem Fondssegment erst CHF 50 Mrd. — heute umfasst
es bereits tiber CHF 400 Mrd. investiertes Kapital.

Die hohen Wachstumsraten bei passiven Nachhaltig-
keitsfonds haben dazu gefiihrt, dass ihr Vermogens-
anteil im nachhaltigen Fondssegment von 17 Prozent
Mitte 2020 auf heute 31 Prozent angestiegen ist

Nachhaltiges
Fondssegment

31%
(405)

Total:
CHF 1'323 Mrd.

69 %
(918)

Aktiv verwaltete Vermdgen

(rechte Grafik). Heute wird also rund ein Drittel der
nachhaltig investierten Vermdgen passiv bewirtschaf-
tet. Dies entspricht einem leicht hoheren Anteil als dies
im konventionellen Fondssegment der Fall ist (Abbil-
dung 15). Der hohe Anteil passiver Anlagen im nach-
haltigen Bereich kdnnte ein Indiz dafir sein, dass sich
die Vorteile passiver Produkte bei nachhaltigen Invest-
ments besonders gut entfalten.?’

Konventionelles
Fondssegment

30%
(1'636)

Total:
CHF 5'499 Mrd.

70%
(3'863)

Passiv verwaltete Vermdgen

Abbildung 15: Der Anteil passiv verwalteter Vermdgen im nachhaltigen und konventionellen Fondssegment (in Mrd. CHF, per 30. Juni 2024)

21 Zu Grinden fir das Gberdurchschnittlich starke Wachstum passiver Nachhaltigkeitsfonds vgl. Stattgen/Mattmann (2021) 35-36.
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1.2.4 Nachhaltige Themenfonds

Einen Sonderfall nachhaltiger Anlagestrategien bilden
nachhaltig-orientierte thematische Strategieansdtze.
Im nachhaltigen Fondsuniversum von 2'325 Fonds
identifizieren wir 550 nachhaltige Themenfonds (linke
Grafik in Abbildung 16). Somit investiert rund ein Vier-
tel der Nachhaltigkeitsfonds in einen nachhaltigen
Themenkomplex und folgt einem thematischen Nach-
haltigkeitsansatz.

Zwei Drittel der nachhaltigen Themenfonds
fokussieren auf Umwelt/Klima, Soziales oder Energie

Zu den klassischen Themen mit Nachhaltigkeitsbezug
zdhlen wir die Kategorien «Umwelt/Klima», «Energie»,
«Soziales», «Wasser», «Gesundheit» als auch «Reli-
gion»?2, Unter den Themenfokus «Anderer» fallen wei-
tere Nachhaltigkeitsthemen wie nachhaltige Mobili-
tat, zirkuldre Geschaftsmodelle oder nachhaltige
Landwirtschaft. Die Angebotsbreite an Fonds mit
einem «anderen» thematischen Fokus zeigt, dass viele
nachhaltige Themenfonds nicht einer der dargestell-
ten Kategorien zugeordnet werden kdnnen. Das ist ein
Hinweis darauf, wie weitverzweigt Themen mit Nach-
haltigkeitsbezug sind. Die Statistik der nachhaltigen
Themenfonds liefert folgendes Bild:

Nachhaltige
Publikumsfonds
(in Anzahl Fonds)
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45 Prozent der nachhaltigen Themenfonds, gesamt-
haft 246 Fonds, fokussieren auf das Thema «Umwelt/
Klima» (rechte Grafik in Abbildung 16). Es ist damit der-
zeit das mit Abstand dominierende Thema bei den
nachhaltigen Themenfonds. An zweiter und dritter
Stelle folgen mit deutlichem Abstand die Themen
«Soziales» (=55 Fonds) und «Energie» (=49 Fonds).
Diese drei Themenkomplexe — also: Umwelt/Klima,
Soziales und Energie — liegen zwei Dritteln aller nach-
haltigen Themenfonds zugrunde. Wasser-und Gesund-
heitsfonds sowie Religionsfonds stellen fiir sich allein
betrachtet ein Nischensegment im Gesamtangebot
nachhaltiger Themenfonds dar.

Biodiversitdtsfonds: Das Angebot ist
noch Gberschaubar

Das Thema «Biodiversitat» — das Vertiefungsthema
der vorliegenden Studie — ist aus den in Abbildung 16
dargestellten Themenkategorien nicht direkt ersicht-
lich. Wie wir spdter in Kapitel 2.3.4 zeigen werden, kn-
nen wir aus dem Universum der nachhaltigen Themen-
fonds aber die Fondsnamen nach biodiversitdtsver-
wandten Begriffen filtern. Daraus ergeben sich zwei
Themenkategorien mit Biodiversitatsbezug: Einerseits
biodiversitdtsgelabelte Fonds, die den Begriff «Biodi-
versitdt» explizit im Fondstitel tragen und damit sehr

Nachhaltige
Themenfonds
(in Anzahl Fonds)

J——

76 %
(1'775)

Themenfonds: Ja 20

Total: 2'325 (550)

Themenfonds: Nein Nachhaltigkeitsfonds
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(134)
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45% = Energie
Total: 550 (246) .
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4% (1 Wasser
¢ (21) Gesundheit
4% (25) Anderer
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(55)

Abbildung 16: Anteil nachhaltiger Themenfonds am Gesamtangebot und dessen Verteilung auf die verschiedenen Themen (in Anzahl

Fonds, per 30. Juni 2024)

22 Das Thema «Religion» umfasst Vermdgensanlagen nach Kriterien der Scharia, bei denen aus religiés begriindeten Wertvorstellungen
bestimmte Anlagen und Finanzgeschdfte bewusst ausgeschlossen werden. Siehe zum Thema «Religion» als nachhaltige Themenanlage auch

die Hinweise in Fussnote 5.
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klar einen Biodiversitttsbezug in ihrer Themenstra-
tegie indizieren. Von solchen «Pure Play»-Biodiversi-
tatsfonds existieren jedoch lediglich 13 Fonds in unse-
rem Fondsuniversum. Andererseits biodiversitétsver-
wandte Fonds, die einen indirekten Bezug zu Biodi-
versitat und ein breiteres 6kologisches oder damit ver-
bundenes thematisches Verst@ndnis aufweisen. Dazu
gehoren Themenstrategien auf breitergefasste The-
men wie Umwelt, umweltschonende Produktionspro-
zesse, Kreislaufwirtschaft, nachhaltige Ressourcennut-
zung, umweltvertrdgliche Abfallwirtschaft, Bekamp-
fung von Wasserknappheit, Regeneration der Natur
oder Blue Economy. Von solchen biodiversitatsver-
wandten Fonds existieren insgesamt 72 Fonds. Biodi-
versitatsgelabelte Fonds und auch biodiversitctsver-
wandte Fonds stellen eine sehr heterogene Gruppe dar.
Zugleich reprdsentieren sie aktuell —gemessen an allen
nachhaltigen Themenfonds — mit insgesamt 85 Fonds
noch eine sehrkleine Themenkategorie. In Kapitel 2.3.4
werden wir die Kategorie der biodiversitatsbezogenen
Themenansdtze weiter analysieren.

Zwar wdchst das Angebot nachhaltiger
Themenfonds noch leicht, die Vermdgen nehmen
aber ab und das Segment verzeichnet deutliche
Mittelabfliisse

Das Angebot an nachhaltigen Themenfonds hat zwi-
schen 2020 und 2023 stark zugenommen (linke Grafik
in Abbildung 17): Mitte 2020 standen den Schweizer
Publikumsanlegern erst 184 nachhaltige Themen-
fonds zur Verfliigung, seither wurde das Segment von
den Fondsanbietern auf insgesamt 550 Fonds ausge-
baut. Insbesondere das heute differenzierte Angebot

Angebot Vermogen
nachhaltiger Themenfonds nachhaltiger Themenfonds
(in Anzahl Fonds) (in Mrd. CHF AuM)
600 250
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%50
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an Umwelt- und Klimafonds ist in diesem Zeitraum
entstanden. Allerdings hat die Frequenz, mit der
Fondsanbieter neue Themenfonds mit Nachhaltig-
keitsbezug auflegen, deutlich abgenommen: Im aktu-
ellen Beobachtungszeitraum ist das Angebot an nach-
haltigen Themenfonds nur noch um 29 Fonds gewach-
sen. Erstmals seit 2020 scheint die Expansion im
Marktangebot damit zu stagnieren.

Ein Grund kénnte im wachsenden Anbieterwettbe-
werb liegen, ein anderer in der fehlenden Investoren-
nachfrage der letzten Jahre. Generell haben die in
diesen Fonds angelegten Gelder mit dem Angebots-
ausbau nicht Schritt gehalten — insbesondere in den
letzten drei Jahren. Die aktuelle Vermdgensbasis nach-
haltiger Fonds mit thematischer Anlagestrategie in
Hoéhe von CHF 218 Mrd. hat sich zu einem Grossteil
zwischen Mitte 2020 bis Mitte 2021 ausgebildet (mitt-
lere Grafik in Abbildung 17). Seither stagniert das
Gesamtvolumen dieser Fonds und war in den letzten
zwolf Monaten sogar negativ.

Diese Vermogensentwicklung ldsst sich auch an den
Nettomittelzuflussraten beobachten (rechte Grafik in
Abbildung 17): In allen nachhaltigen Themen haben
die Neugeldzuflussraten Gber die letzten drei Jahre
stark abgenommen. Uber die letzten zwélf Monate
sind aus dem Fondssegment sogar netto CHF 24 Mrd.
abgeflossen. Mit Ausnahme von Religionsfonds
haben samtliche Themen kumuliert Nettomittelab-
flusse verzeichnet: Umwelt/Klima (-CHF 6.5 Mrd.),
Energie (-CHF 6.1 Mrd.), Wasser (-CHF 3.2 Mrd.), Sozi-
ales (-CHF 1.2 Mrd.), Gesundheit (- CHF 0.4 Mrd.) sowie
anderer nachhaltiger Themenfokus (-CHF 6.9 Mrd.).

Nettomittelzuflussraten nachhaltiger
Themenfonds
(in %)

Umwelt/Kiima: Energie Wasser Scl Gesundheit Reli AndElel

2021 2022 ®2023 #2024

Abbildung 17: Das Angebot nachhaltiger Themenfonds (links), deren Vermdgen (Mitte) und die jahrlichen Nettomittelzuflussraten
nachhaltiger Themenfonds pro Thema (rechts: total Nettomittelzuflisse Gber zwolf Monate bezogen auf die Vermdgensbasis, jeweils per

Jahresmitte gerechnet)
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Der Abfluss von Kapital bei den Thematischen
betrifft sowohl nachhaltige als auch konventionelle
Themenfonds

Nachhaltige Themenfonds sind eine Unterkategorie
von Themen-Investments im Allgemeinen. Zieht man
von allen Themen diejenigen mit nachhaltigem The-
menbezug ab, erhdlt man das Universum der «konven-
tionellen» Themenfonds. Auch diese Themenland-
schaft ist sehr breit gefdchert, darin enthalten sind
Themenbldcke wie Big Data & Analytics, Fintech, Robo-
tik & Automation, Logistik & Transport oder Digital Eco-
nomy.? Ein Vergleich der Mittelzuflisse dieser beiden
Themensegmente — nachhaltig vs. konventionell — gibt
Aufschluss dartiber, ob es sich bei den zuvor untersuch-
ten Mittelabflissen bei nachhaltigen Themenfonds
um eine nachhaltigkeitsspezifische Entwicklung han-
delt. Abbildung 18 zeigt, dass sowohl nachhaltige als
auch konventionelle Themenfonds vergleichsweise
hohe Mittelabfliisse verzeichnen. So verbucht das kon-
ventionelle Themensegment Nettomittelabflisse von
neun Prozent und damit lediglich zwei Prozentpunkte
weniger als nachhaltige Themenfonds. Insofern wiirde
eine mogliche Schlussfolgerung, dass nachhaltige The-
menfonds allein aufgrund des nachhaltigen Themen-
bezugs Abfliisse aufweisen, der Realitat nur bedingt
gerecht werden. Obschon die Themenlandschaft gene-
rell sehr breit ist — und damit auch die Verteilung von
Mittelflissen — argumentieren wir, dass die Mittelab-
flisse nicht nur isoliert die Nachhaltigen betreffen.
Vielmehr scheint es in den letzten zw6lf Monaten eine
allgemeine Entwicklung gegeben zu haben, in der The-
menfonds unterschiedlichster Kategorien Mittelab-
flisse hinnehmen mussten. Méglich ist allerdings, dass
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Fonds mit nachhaltigen Themenbezug von dieser Ent-
wicklung in jingster Zeit starker betroffen waren.

Nachhaltige Themenfonds bremsen das Wachstum
bei den Nachhaltigen

Abbildung 18 zeigt zudem, dass thematische Anlagen
das Wachstum des Fondsmarktes insgesamt deutlich
bremsen. Nicht-thematische Fonds verfiigen aggregiert
Uber deutlich hohere Neugeldzuflussraten —sowohl kon-
ventionelle als auch speziell nachhaltige Fonds. Diese
Erkenntnis verdeutlich: zur Beurteilung des Wachstums
nachhaltiger Fonds ist eine differenzierte Sicht notwen-
dig. Das Universum entwickelt sich innerhalb der ver-
schiedenen Segmente sehr unterschiedlich.

Im Folgenden richten wir den Blick auf die Entwicklung
nachhaltiger Publikumsfonds bei einer bestimmten
Anbietergruppe: den Schweizer Retailbanken.

1.2.5 Nachhaltige Publikumsfonds von
Schweizer Retailbanken

Wenn wir das Vermdgen der schweizerischen Publi-
kumsfonds untersuchen, so tun wir dies aus einer
aggregierten Perspektive. Damit kénnen wir die Ent-
wicklung des Angebots und der Vermdgensallokation
in den verschiedenen Produktsegmenten zuverldssig
konturieren. Allerdings kdnnen wir keine Aussagen dar-
Uber machen, aus welchen Kundensegmenten und
Regionen das investierte Kapital stammt. Grosse,
international tatige Fondsgesellschaften bedienen
mit ihren Fonds neben der Schweiz in der Regel auch

Kumulierte Neugeldzuflussrate

Nachhaltige Fonds +2%
Konventionelle Fonds +3%

Nicht-thematisch Thematisch
Nachhaltige Fonds +4% -11%
Konventionelle Fonds +3% 9%

Abbildung 18: Neugeldzuflussraten getrennt nach dem nachhaltigen und konventionellen Fondssegmenten (oben) und separiert nach
nicht-thematischen und thematischen Fonds resp. nachhaltige und konventionelle Fonds (unten) (Berechnung: Summe der Mittelzufluss-
raten zwischen Mitte 2023 bis Mitte 2024 auf die Vermogensbasis per Mitte 2024 gerechnet)

2 Vgl. z.B. die thematischen Fondstaxonomien von Morningstar (2022) (a) 7 oder MSCI (2021) 2.
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zahlreiche ausldndische Mdrkte. In diesen Fondsver-
maogen sind somit auch im Ausland investierte Gelder
enthalten. Diese lassen sich analytisch kaum sauber
von den in der Schweiz investierten Geldern trennen.

Um eine Aussage speziell iber das Verhalten von
Schweizer Retailanlegern machen zu kénnen, konzent-
rieren wir uns im Folgenden auf die von Schweizer
Retailbanken aufgelegten Publikumsfonds. Diese Fonds
dirften zu einem grossen Teil ausschliesslich an Schwei-
zer Privatanleger vertrieben werden und enthalten
somit speziell Vermégen aus diesem Kundensegment.
Auf diese Weise lasst sich nachvollziehen, wie das Pro-
duktangebot im Bereich nachhaltiger Publikumsfonds
von Schweizer Retailbanken aussieht und in welche Pro-
duktkategorie hiesige Privatanleger ihr Kapital lenken.
Wenn wir uns im Folgenden auf die Schweizer Retail-
banken fokussieren, gilt die Einschrdnkung, dass wir uns
ausschliesslich auf die Publikumsfonds dieser Banken
beziehen. Andere Anlageprodukte dieser Anbieter —z.B.
strukturierte Produkte, Vermogensverwaltungs- oder
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Beratungsmandate —sind nicht Bestandteil dieser Ana-
lyse. Retailbanken ohne eigene Publikumsfonds sind
somit nicht von der Untersuchung erfasst.

Schweizer Retailbanken offerieren ihren Kunden 490
eigene Publikumsfonds, mehr als die Hélfte davon
sind Nachhaltigkeitsfonds

Abbildung 19 listet die Retailbanken mit eigenen Anla-
gefonds in der Schweiz auf. Die Spalten zwei und drei
zeigen die Anzahl nachhaltiger und konventioneller
Fonds. Insgesamt bieten Retailbanken in der Schweiz
ihren Kunden 490 Publikumsfonds an. Davon sind 275
nachhaltige Fonds, was mehr als die Halfte der Pro-
duktpalette entspricht. Diese Bestandsaufnahme ist
insofern bemerkenswert, als der Anteil der Nachhaltig-
keitsfonds am Gesamtmarkt nur knapp 25 Prozent
betrdgt (rechte Grafik in Abbildung 2). Die Schweizer
Retailbanken verfligen also Uber einen Uberdurch-
schnittlich hohen Anteil nachhaltiger Fonds in ihrer
Palette hauseigener Fonds.

Eigene Publikumsfonds Total Vermégen (AuM) Neugeldzuflisse Neugeldzuflussraten
(in Anzahl Fonds) (in Mio. CHF) (Mitte 2023-Mitte 2024, in Mio. CHF)
[ i i Anteil iger | Anteil i A i i A i i Total
Fonds Fonds Fonds Fonds Fonds Fonds Fonds | Fonds Fonds Fonds

Swisscanto managed by ZKB 102 53 66% 63129 57'796 52% 8'580 290 14% ] 1% 7%
Raiffeisen 21 0 100 % 14093 0 100% 730 0 5% kA 5%
Basellandschaftliche Kantonalbank 10 3 77% 2987 830 78% 596 672 20% oew 33%
Basler Kantonalbank 1 4 73% 3376 626 8u% 381 4 1% Po2x 9%
Berner Kantonalbank 9 10 47 % 3'002 3172 49% 340 54 M% ‘ 2% 6%
Aargauische Kantonalbank 13 o 100% 2922 0 100% 228 0 8% KA. 8%
Zuger Kantonalbank 7 0 100% 1241 0 100% 154 0 12% kA 12%
Thurgauer Kantonalbank 7 o 100% 2213 0 100% 148 0 7% KA. 7%
Banque Cantonale de Genéve 2 28 7% 321 2'780 10% 125 27 39% ‘ 1% 5%
Bank Cler 4 4 50% 939 705 57% 78 -51 8% B o 2%
Schwyzer Kantonalbank 1 7 61% 759 1066 2% 61 64 8% 6% 7%
Graubiindner Kantonalbank 13 0 100% 3'370 0 100% 55 0 2% kA. 2%
St.Galler Kantonalbank 4 12 25% 271 1754 13% 48 19 18% B 7% | 4%
Migros Bank 5 17 23% 1'090 3'373 24% 46 0 L% : 0% 1%
Banca dello Stato del Cantone Ticino 3 3 50% 42 311 12% 40 2 95% 7% 18%
Glarner Kantonalbank 4 0 100% 41 0 100% 39 0 95% kA. 95%
Valiant 4 1 27% 63 3'070 2% 13 361 21% o 12w 12%
Banque Cantonale Neuchateloise 3 0 100% 474 o 100% 1 o 2% KA. 2%
Alternative Bank Schweiz 1 0 100% 107 0 100% 5 0 5% kA, 5%
Radicant Bank 3 0 100% 14 o 100% 5 o 36% KA. 36%
Banque Cantonale Vaudoise 30 27 53% 7'262 3'905 65% -104 42 1% \ 1% A%
PostFinance 8 3 73% 3287 627 8% 198 8 6% 1% I 5%
Hypothekarbank Lenzburg 0 3 0% 0 176 0% 0 8 KA. 5% 5%
Luzerner Kantonalbank 0 18 0% 0 5'481 0% 0 246 kA. ‘ 4% 4%
Walliser Kantonalbank 0 6 0% 0 979 0% 0 21 KA. ] 2% 2%
Banque Cantonale de Fribourg 0 4 0% 0 561 0% 0 14 kA. ‘ 2% 2%
Banque Cantonale du Jura 0 2 0% 0 51 0% 0 12 KA. I 2u% 24%
=275 =215 B=61% 3=111'003 3=87'263 @=57% 3=11'381 3=1'657 ?=10% B=2% B=5%

Abbildung 19: Schweizer Publikumsfonds von Schweizer Retailbanken (¥ = Summe, @ = Median, per 30. Juni 2024)

24 Bei grosseren Banken mit institutionellem Vertrieb (z.B. an Pensionskassen) kénnen solche Fonds zusdtzlich Kapital anderer Anlegergruppen
enthalten. Vertreiben Banken ihre Fonds Uber andere Retailbanken (Wholesale), so kénnen darin auch die Vermdgen von Privatkunden anderer
Retailbanken enthalten sein. Typische Beispiele hierfiir sind die Fonds von Swisscanto, dem Vermdégensverwalter der Ziircher Kantonalbank.
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Ausgewdhlte Banken offerieren ihren Kunden
ausschliesslich Nachhaltigkeitsfonds

Im Mittel besteht die Fondspalette der Schweizer
Retailbanken zu 61 Prozent aus nachhaltigen Fonds.
Dieser Anteil ist jedoch von Bank zu Bank sehr unter-
schiedlich. Es lassen sich folgende Produktstrategien
unterscheiden:

1) Mixaus nachhaltig und konventionell: 19 Retailban-
ken offerieren in ihrem Produktsortiment eigener
Publikumsfonds sowohl konventionelle als auch
nachhaltige Fonds. Einige dieser Anbieter offerie-
ren ihrer Kundschaft ein zweiteiliges Angebot: kon-
ventionell oder nachhaltig (z.B. Bank Cler). Bei
anderen Anbietern ist die Fondspalette noch weiter
ausdifferenziert und es lassen sich unterschiedlich
abgestufte Nachhaltigkeitsansdtze erkennen, z.B.
dunkelgriine, hellgriine und konventionelle Fonds
(z.B. Swisscanto, Schwyzer Kantonalbank).

2) Nurnachhaltig: Neun Retailbanken bieten in ihrem
hauseigenen Fondssortiment nur Fonds an, die
explizit nachhaltig positioniert sind. Darunter
befinden sich mit der Alternativen Bank Schweiz
und der Radicant Bank zwei Institute, deren
Geschdftsmodell ganzheitlich und sehr explizit auf
Nachhaltigkeit ausgerichtet ist. Aber auch gro-
ssere, traditionell eher konventionell ausgerichtete
Retailbanken offerieren ihren Kunden nur noch
nachhaltig ausgerichtete Eigenfonds an (z.B. Raiff-
eisen oder die Kantonalbanken von Aargau, Zug,
Thurgau, Graubiinden, Glarus und Neuenburg).

3) Nur konventionell: Lediglich fiunf Retailbanken
haben keine explizit als nachhaltig dargestellten
Anlagevehikel in ihrer hauseigenen Fondspalette.
Zumindest ist hier mit Blick auf die Fondspositio-
nierung von aussen nicht direkt ersichtlich, inwie-
fern ein Fonds Nachhaltigkeitskriterien verpflichtet
ist und ob der Fondsanbieter eine entsprechende
Intentionalitdt verfolgt. Allerdings erkennen wir
auch in dieser Gruppe Anbieter, die ihre Fonds zwar
nicht explizit als Nachhaltigkeitsfonds positionie-
ren, die aber gemass Fondsdokumenten durchaus
Nachhaltigkeitsansatze zur Anwendung bringen
(z.B. Luzerner Kantonalbank).

Der unterschiedliche Anteil nachhaltiger versus kon-
ventioneller Fondsprodukte bei den Schweizer Retail-
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banken im Quervergleich kann verschiedene Griinde
haben, z.B.:

— Unterschiedlich Werthaltungen wesentlicher Stake-
holder (z.B. Kanton als Eigner)

— Unterschiedliche Bankstrategie und Markenpositio-
nierung

— Unterschiedliche Priorisierung von Zielkundenseg-
menten

— Andersgeartete Vertriebs- und Produktstrategien

— Differenzen in der Erfassung der Nachhaltigkeits-
praferenzen von Investoren sowie dem damit ver-
bundenen «Matching» von Fondsprodukten

— Unterschiede in der institutionellen und personel-
len Nachhaltigkeitsexpertise

Das in Abbildung 19 dargestellte Bild stellt eine
Momentaufnahme dar. Es ist denkbar, dass sich die
Strategien einzelner Banken dndern kénnen, z.B. dass
das Bankensegment, das bisher keine nachhaltigen
Fonds anbietet, diese in Zukunft anpassen. So haben
Anbieter in den letzten drei Jahren 495 Fonds in einen
Nachhaltigkeitsfonds Gberfiihrt, den umgekehrten
Weg gingen Anbieter bei 75 Fonds (Abbildung 5).

Schweizer Retailbanken verwalten in Schweizer
Publikumsfonds fast CHF 200 Mrd. an Vermdégen

Abbildung 19 zeigt neben der Anzahl der Publikums-
fonds auch das von Schweizer Retailbanken in diesen
Fonds verwaltete Vermdgen. Abbildung 20 illustriert
die Aufteilung der Vermdgen auf nachhaltige und kon-
ventionelle Fonds. Insgesamt verwalten die genann-
ten Retailbanken knapp CHF 200 Mrd. Vermdgen in
hauseigenen Schweizer Publikumsfonds. Davon sind
beachtliche 56 Prozent oder CHF 111 Mrd. in nachhal-
tigen Fonds investiert. Dies ist ein erstaunlich hoher
Anteil, wenn man ihn mit dem Anteil der nachhaltigen
Fondsvermégen am gesamten Schweizer Fondsver-
mogen vergleicht: Dieser betragt derzeit lediglich 19
Prozent (rechte Grafik in Abbildung 6).

Das nachhaltige Fondssortiment wdchst bei Retail-
banken deutlich schneller als das Konventionelle

Abbildung 19 fiihrt zudem die Neugeldzufliisse auf, die
(Retail-)Anleger lber die vergangenen zwolf Monate
netto in die Publikumsfonds der Retailbanken gelenkt
haben (=Zufliisse minus Abflisse).?> Zur Bewertung der
Attraktivitat eines Fondssegments ist diese Wachs-

25 Die zugrundeliegenden Daten zum Nettoneugeld stammen aus der Fondsdatenplattform Morningstar Direct, vgl. Morningstar (2024).
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tumskomponente von besonderer Bedeutung, da sie
Anzeichen dafiir gibt, wohin Investoren ihr neues Kapi-
tal allozieren und welche Produkte besonders nachge-
fragt oder vertrieben werden. Die Tabelle zeigt die
absoluten Neugeldzuflisse und auch die Neugeldzu-
flussraten, also die Mittelzufliisse der Fonds Gber die
vergangenen zwolf Monate in Prozent des Gesamtver-

87
mogens per Mitte 2024 (=organische Wachstumsrate). (4a%) Total
otal:
Aus der Tabelle lassen sich folgende Beobachtungen CHF 198 Mrd.
formulieren: 111

(56 %)
1) Die nachhaltigen Fonds zogen Uber die vergange-

nen zwolf Monate CHF 11.4 Mrd. Neugeld an, wéh-

rend in konventionelle Anlagefonds frisches Kapi-

tal von CHF 1.7 Mrd. floss. Abbildung 21 kontextu-

alisiert diese unterschiedlichen Mittelzuflisse: Nachhaltige Fonds Konventionelle Fonds
Obschon nachhaltige Fonds im Produktsortiment

der Schweizer Retailbanken aggregiert lediglich

Uber einen Marktanteil von 56 Prozent verfiigen Abbildung 20: Die Fondsvermdgen von Schweizer Retailbanken
(linker und rechter Balken), sind insgesamt 87 Pro- (in Mrd. CHF, F;er 30. Juni 2024)

zent der totalen Nettomittelzuflisse in dieses Pro-

duktsegment geflossen. Dies deutet darauf hin,

dass Privatanleger in den letzten zw6lf Monaten

bei der Neuallokation von Kapital nachhaltige vor

konventionellen Fonds bevorzugt haben.

Angebot = Neugeld = Vermogen =
490 Fonds CHF 13 Mrd. CHF 198 Mrd.
100%
80%
56 % 56 %
(275) (111)
60 % 87 %
(11.4)
40%
44%
9 44 %
20% (215) =
13% (1.7)
0%
Anzahl Nettomittelzufliisse Vermogen aller
Publikumsfonds Publikumsfonds
von CH-Retailbanken von CH-Retailbanken
Konventionelle Fonds Nachhaltige Fonds

Abbildung 21: Konventionelle und nachhaltige Publikumsfonds von Schweizer Retailbanken per Mitte 2024 (links: in Anzahl Fonds, rechts:
Vermégen in Mrd. CHF) sowie Nettomittelzuflisse in die beiden Fondssegmente von Mitte 2023 bis Mitte 2024 (Mitte: in Mrd. CHF)
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2) Im Mittel hat das nachhaltige Produktsortiment bei
den Schweizer Retailbanken eine Nettomittelzu-
flussrate von zehn Prozent verzeichnet. Bei den kon-
ventionellen Fonds liegt dieses Wachstum mit zwei
Prozent deutlich tiefer. Damit ist das nachhaltige
Fondsangebot bei Schweizer Retailbanken im Mittel
um acht Prozentpunkte stdrker gewachsen als das
konventionelle Fondssegment.

3) Nicht alle Retailbanken profitieren aber vom Wachs-
tum bei den Nachhaltigen. Insgesamt haben von
den 27 Retailbanken in Abbildung 19 deren 22 Ins-
titute mindestens einen hauseigenen nachhaltigen
Publikumsfonds in ihrem Produktangebot. Von die-
sen 22 Retailbanken verzeichnen 20 Institute aggre-
giert positive Neugeldzuflisse in ihre nachhaltigen
Fondsgefcsse. Demgegentiiber verzeichnen lediglich
zwei Institute Mittelabfliisse aus ihren hauseigenen
Nachhaltigkeitsfonds (Banque Cantonale Vaudoise
und PostFinance).

4) Die Neugeldallokation zwischen nachhaltigen und
konventionellen Fonds variiert von Institut zu Insti-
tut stark. Bei einigen Banken zeigt sich, dass ein
Grossteil des neu allozierten Kapitals der letzten
zwolf Monate in das nachhaltige Fondssegment
geflossen ist (z.B. Swisscanto, Berner Kantonalbank,
Banque Cantonale de Genéve, St.Galler Kantonal-
bank, Migros Bank). Bei anderen Instituten ist die
Aufteilung ausgeglichen (z.B. Schwyzer Kantonal-
bank) oder fallt stark zu Gunsten konventioneller
Fonds aus (z.B. Valiant). Wir interpretieren dies als
Indiz dafir, dass die Kundenberatung und Vertriebs-
strategie einen wesentlichen Einfluss auf die Anla-
geentscheidung der Kunden —zugunsten konventio-
neller oder nachhaltiger Anlagen — haben. Dies
bedeutet, dass die Kategorisierung eines Kunden als
«nachhaltig» oder «nicht nachhaltig» (resp. neutral)
stark von der Art und Weise der Praferenzerfassung
durch die Bank als Vertriebskanal abhdngen diirfte.

Fazit: Schweizer Retailbanken mit hohem Gewicht
nachhaltiger Fonds in Produkt- und Vertriebsstrategie

In diesem Kapitel wurde die Bedeutung und Entwick-
lung nachhaltiger Publikumsfonds bei Schweizer Retail-
banken untersucht. Es zeigt sich, dass die Retailbanken
einen beachtlichen Teil ihres hauseigenen Fondsange-

26 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2023) 34-36.
27 Vgl. Stuttgen et al. (2024) 18; Dietrich et al. (2024).
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bots auf nachhaltige Anlagen ausrichten: 56 Prozent
der von Retailbanken angebotenen Fonds sind klar als
nachhaltig positioniert. Dem steht ein Marktanteil von
nur 25 Prozent nachhaltiger Fonds am gesamten Markt
der Publikumsfonds mit Schweizer Vertriebszulassung
gegeniiber. Die Schweizer Retailbanken heben sich mit
ihrem nachhaltigen Fondsangebot also deutlich vom
Gesamtmarkt ab.

Und dieses Angebot trifft auf eine steigende Nach-
frage: So waren die Neugeldzufliisse in hauseigene
nachhaltige Fonds von Schweizer Retailbanken im letz-
ten Jahr substanziell héher als in konventionelle Fonds.
87 Prozent der Nettomittelzufliisse — diese drften zu
einem grossen Teil von Schweizer Retailanlegern stam-
men - flossen in nachhaltige Fonds, was auf eine hohe
Praferenz von Privatanlegern fiir nachhaltige Investitio-
nen hindeutet. Auch diese Mittelallokation ist gegen-
ldufig zu dem, was wir auf dem Gesamtmarkt Schweizer
Publikumsfonds sehen: So sind etwa die Neugeldzu-
flussraten nachhaltiger Fonds sehr deutlich zurtickge-
kommen und haben sich erstmals denen konventionel-
ler Fonds angeglichen.

Ein Treiber fur diese Entwicklung zugunsten nachhalti-
ger Fonds dirfte auch die neue Selbstregulierung der
Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg) zur Bertick-
sichtigung von ESG-Praferenzen in der Anlageberatung
sein. Seit dem 1. Januar 2024 mussen Banken in der
Schweiz, die Mitglied der SBVg sind, ihre Kunden zwin-
gend fragen, ob sie Nachhaltigkeitsprdiferenzen bei
ihren Vermogensanlagen haben.?6 In der Schweiz zei-
gen Studien, dass rund die Hdlfte der Anlagekunden
irgendeine Form von Nachhaltigkeitspraferenz dussert
(z.B. nachhaltiges Investieren ist «eher wichtig» bis
«sehr wichtig»).?” Die Mehrheit der Banken setzt sich
seit Anfang 2023 mit diesen selbstregulatorischen
Pflichten auseinander, einige Banken befragen bereits
seit Mitte 2023 ihre Kunden nach deren Nachhaltig-
keitspraferenzen. Diese neue Regulierung diirfte einer-
seits dazu gefiihrt haben, dass Retailbanken ihr Ange-
bot an nachhaltigen Produkten ausgebaut oder in
gewissen Fdllen —siehe oben —vollstdndig auf Nachhal-
tigkeit umgestellt haben. Schliesslich missen «nachhal-
tige» Kunden mit entsprechend «nachhaltigen» Produk-
ten bedient werden kénnen («Matching»). Andererseits
dirfte die obligatorische Abfrage der Nachhaltigkeits-
praferenzen schlicht dazu fiihren, dass ein hoherer
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Anteil der Gelder in nachhaltige Produkte fliesst als vor
der Pflicht — weil Banken ihre Kunden zwingend nach
ihren Nachhaltigkeitspraferenzen fragen miissen.?

Die Analysen zeigen zugleich, dass es deutliche Unter-
schiede in den Produktpaletten gibt: Bei einigen Retail-
banken besteht das hauseigene Fondsangebot aus-
schliesslich aus nachhaltigen Fonds. Andere haben ein
gemischtes Angebot, mit dem differenzierte Nachhal-
tigkeitsbedurfnisse bedient werden kénnen. Nur eine
Minderheit der Retailbanken mit hauseigenen Publi-
kumsfonds bietet ihren Kunden keine explizit nachhalti-
gen Fondsprodukte an. Aus den Zahlen lassen sich die
verschiedenen Schwerpunktsetzungen der Produkt- und
Vertriebsstrategien in Bezug auf nachhaltige Anlagen
erkennen. Wahrend sich einige Institute sehr stark oder
sogar ausschliesslich mit nachhaltigen Fondsprodukten
positionieren, priorisieren andere Retailbanken das
Thema wenig prominent. Die strategische Positionie-
rung einer Bank auf dem Thema diirfte nicht nur die Art
der angebotenen Produkte, sondern auch die Vermark-
tung und Kundenansprache wesentlich beeinflussen.
Banken, die sich klar zu nachhaltigen Investments
bekennen und spezifische (Beratungs-/Vertriebs-)Exper-
tise aufbauen, sind in der Lage, ausgewahlte Kunden-
segmente mit einer Affinitdt zu nachhaltigen Invest-
ments aktiv anzusprechen und fiir entsprechende Anla-
geprodukte zu gewinnen. Banken, die ihre Nachhaltig-
keitsfonds aktiv fordern und in den Vordergrund stellen,
erzielen in diesem Bereich auch tendenziell héhere
Wachstumsraten.

Der Erfolg nachhaltiger Fonds hangt somit stark von der
strategischen Ausrichtung der Banken ab. Diese
bestimmt nicht nur die Zusammensetzung des Produk-
tangebots, sondern auch die Ansprache und Uberzeu-
gungskraft gegenlber den Kunden. Eine klare und kon-
sistente Nachhaltigkeitsstrategie dirfte als Katalysator
fir den Erfolg nachhaltiger Investments wirken und
Kunden motivieren, ihr Kapital entsprechend zu allozie-
ren. Wie vorgdngig erlautert, spielen fur den Vertrieb
und die Positionierung nachhaltiger Produkte auch die
Selbstregulierungen in der Schweiz eine wichtige Rolle.
Wir werden daher im nachsten Kapitel auf die aktuali-
sierten selbstregulatorischen Ansdtze der Asset
Management Association Switzerland (AMAS) und der
SBVg vertieft eingehen.
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1.3 Aktualisierte Selbstregulierungen
von AMAS und SBVg

In den vorangehenden Ausfiihrungen haben wir
gezeigt, dass der Gesamtmarkt nachhaltiger Fonds mit
Schweizer Vertriebszulassung im Vergleich zu den Vor-
jahren deutlich geringer wéchst. Diese pauschale Aus-
sage ist jedoch insofern zu differenzieren, als in einzel-
nen Produkt- und Kundensegmenten sowie Vertriebska-
ndlen (z.B. passive Fonds, Privatkunden von Schweizer
Retailbanken) durchaus unterschiedliche Trends zu
beobachten sind.

Unklar ist, wie sich die laufende und zunehmende Regu-
lierungin der EU sowie die Selbstregulierungsansdtze in
der Schweiz auf die aktuellen und zukiinftigen Wachs-
tumsraten nachhaltiger Anlagen auswirken. Mehr noch
als die schweizerischen Selbstregulierungen sind die EU-
Vorschriften fir den Schweizer Fondsmarkt von grosser
Bedeutung: Rund 80 Prozent der in der Schweiz vertrie-
benen Fonds unterstehen direkt der EU-Regulierung
(z.B. aufgrund des Fondsdomizils).

Eine Hypothese lautet, dass die unterschiedlichen Regu-
lierungsansdtze nachhaltiger Fonds einen Beitrag leis-
ten zur Erklarung gegenlaufiger Wachstumstrends:
Wadhrend speziell in der EU die Anbieter und Anleger ten-
denziell zurtickhaltender werden in Angebot und Nach-
frage nachhaltiger Fonds — die Risiken von Greenwa-
shing-Vorwiirfen steigen fiir die Anbieter —, konnte die
Selbstregulierung in der Schweiz dem Wachstum im Pri-
vatkundensegment Schub verliehen haben. Angespro-
chenist hierinsbesondere die Notwendigkeit fiir Banken
zur Abfrage der Nachhaltigkeitsprdferenzen von Pri-
vatinvestoren aufgrund der Nachhaltigkeitsvorgaben
der Schweizer Bankiervereinigung, die seit Beginn 2024
Wirkung entfaltet. Nachfolgend nehmen wir die aktuel-
len (selbst-)regulatorischen Entwicklungen fir nachhal-
tige Fondsin der EU undin der Schweiz und deren Bedeu-
tung fir die Anbieter nachhaltiger Fonds in den Blick.

Die EU ist Taktgeberin bei der staatlichen Regulierung
nachhaltiger Anlagen und hat seit 2018 zahlreiche
Gesetze erlassen

Taktgeberin in der Nachhaltigkeitsregulierung von
Finanzdienstleistungen ist die EU und der 2018 verof-

28 Die verpflichtende Abfrage der Nachhaltigkeitspraferenzen bei Anlagekunden ist in der EU bereits seit August 2022 in Kraft, vgl. Stiittgen/
Mattmann (2022) 86-87. Im Vergleich zur Schweiz schreibt die EU den Banken vor, was sie bei ihren Kunden abfragen missen. Das hat in
der Praxis unter anderem dazu gefiihrt, dass die derzeitige Nachhaltigkeitsabfrage im Beratungsprozess nach MiFID II enorm komplex ist,
vgl. Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG) (2023). In der Schweiz obliegt die inhaltliche Abfrage den Banken und ist in den meisten Fdllen

einfach(er) gehalten.
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fentlichte EU-Aktionsplan — ein Strategiepapier mit
dem Zweck der Umgestaltung des Finanzsystems in
Richtung Nachhaltigkeit. Seither sind in der EU mit
hoher Kadenz Gesetze mit Fokus auf nachhaltige
Investments in Kraft getreten. Beispiele sind die EU-
Offenlegungsverordnung SFDR, die EU-Taxonomie,
die nachhaltigkeitsspezifische Anpassung von MiFID
11, die EU-Klima-Benchmark-Verordnung oder die neu-
esten ESMA-Leitlinien fiir Fondsnamen (siehe ndchs-
tes Kapitel).

Die Schweiz folgt ihrem eigenen Regulierungsansatz:
Prinzipien vor Regeln, Selbstregulierung vor Gesetzen

Die Schweiz hat diese dynamischen Entwicklungen in
der EU stets verfolgt, ist requlatorisch aber ihren eige-
nen Weg gegangen. Hierzulande dominieren Kon-
zepte der Selbstregulierung und man verfolgt prinzipi-
enbasierte Ansdtze. Der prinzipienbasierte Regulie-
rungsansatz unterscheidet sich vom regelbasierten
Ansatz zu nachhaltigen Anlagen wie er in der EU ver-
folgt wird. Eine regelbasierte Regulierung legt jeden
Aspekt eines Sachverhalts detailliert fest. Im regelba-
sierten EU-Ansatz werden etwa mit Hilfe eines sehr
umfangreichen Klassifizierungssystems in Form der
EU-Taxonomie sowie der damit verbundenen Offenle-
gungsverordnung detaillierte und spezifische Krite-
rien, Anforderungen und Vorschriften fur Nachhaltig-
keitsfonds definiert. Damit strebt man Klarheit und
Prazision an. Da aber der regelbasierte Ansatz der EU
in einem héchst umfangreichen Konvolut an Vorga-
ben, Definitionen, Abgrenzungen, laufenden Erweite-
rungen und Interpretationen resultiert, zweifeln
Experten nicht nur daran, dass dieser Ansatz auf-
grund seiner hohen Komplexitdt in der Praxis tatsdach-
lich zu mehr Klarheit beitrégt. Einige Experten halten
den EU-Ansatz aufgrund der zunehmenden Undurch-
dringlichkeit und der damit verbundenen Birokratie
sogar fir kontraproduktiv, was die weitere Verbrei-
tung nachhaltiger Kapitalanlagen betrifft.

Im Gegensatz zum regelbasierten EU-Ansatz gibt die
prinzipienbasierte Regulierung in der Schweiz nur das
Ziel resp. die Handlungsprinzipien vor und lasst die
konkrete Umsetzung fiir die Adressaten offen, was
den Beteiligten mehr Spielraum bietet. Die Regulie-

2% Vgl. Stuttgen/Mattmann (2023) 32-33; Stengel (2022).
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rung erfolgt, wenn moglich, Giber selbstregulatorische
Ansdtze der Branche und deren Verbdnde.?®

In der Schweiz wurden Ende 2021 erstmals
Empfehlungen zu nachhaltigen Anlagen von der
Branche veréffentlicht

Gemeinsam erarbeitete Definitionen sowie Empfeh-
lungen sind oft erste Grundlagen auf dem Schweizer
Regulierungsweg. Im Bereich nachhaltiger Anlagen
hat der Branchenverband Asset Management Associa-
tion Switzerland (AMAS) zusammen mit dem Interes-
senverband Swiss Sustainable Finance (SSF) im Dezem-
ber 2021 erstmals Empfehlungen fiir nachhaltige Anla-
gen veroffentlicht und damit einen ersten Schritt in
Richtung standardisierter Definitionen fiir nachhaltige
Anlageansdtze gemacht (Abbildung 22). Im Septem-
ber 2022 veroffentlichte AMAS dann die freie Selbstre-
gulierung «Sustainable Finance» zu Transparenz und
Offenlegung bei Kollektivvermdgen mit Nachhaltig-
keitsbezug. Sie bildete die erste Regulierung von nach-
haltigen Kollektivanlagen in der Schweiz, die allerdings
nur fir AMAS-Mitglieder verbindlich ist (freie Selbstre-
gulierung). Bereits im Juni 2022 hatte die Schweizeri-
sche Bankiervereinigung (SBVg) eine Selbstregulierung
erlassen, die ihre rund 270 Mitgliedsinstitute unter
anderem verpflichtet, die Nachhaltigkeitspraferenzen
ihrer Kunden zu erheben und entsprechend passende
Produkte anzubieten.3® Wahrend die SBVg-Richtlinie
damals primar den Vertrieb in den Fokus nahm, ging es
bei der AMAS-Selbstregulierung um die Substanz nach-
haltiger Fonds, also um die Verwaltung nachhaltig
positionierter Kollektivvermogen.

Der Bundesrat hat seine Erwartungen zu nachhalti-
gen Anlagen Ende 2022 formuliert

Wadhrend die EU bereits seit 2018 staatliche Regulie-
rungen zu nachhaltigen Anlagen auf den Weg gebracht
hat, legte der Bundesrat im Dezember 2022 erstmals
seinen Standpunkt zu nachhaltigen Anlagen dar.?
Darin formulierte er unter anderem sein Verstdndnis,
wann ein Finanzprodukt oder eine Finanzdienstleis-
tung als nachhaltig angeboten werden sollte: Um
Greenwashing-Risiken zu reduzieren, sollen Finanzpro-
dukte oder Finanzdienstleistungen nur dann als nach-

30 In der EU wurde die ESG-Praferenzerfassung bei Privatanlegern bereits am 21. April 2021 mit den Nachhaltigkeitsanpassungen von MiFID II
verabschiedet. Diese Anderungen traten am 2. August 2022 in Kraft. Vgl. Stiittgen/Mattmann (2022) 86-88.

31 Vgl. Schweizerische Eidgenossenschaft: Bundesrat (2022) (a).

IFZ Sustainable Investments Studie 2024
Der Markt nachhaltiger Publikumsfonds in der Schweiz

haltig angeboten werden, wenn sie mit mindestens
einem spezifischen Nachhaltigkeitsziel vertraglich sind
oder dazu beitragen, ein Nachhaltigkeitsziel zu errei-
chen.3? Um der Umsetzung dieser Ziele Nachdruck zu
verleihen, hat das Eidgendssische Finanzdepartement
(EFD) im Oktober 2023 die Erarbeitung einer staatli-
chen Regulierung angekiindigt, sollte der Standpunkt
desBundesrates nicht addquat in den Selbstregulierun-
gen der Branche umgesetzt werden.

Die Branche setzt die Erwartungen des Bundesrats
weiterhin mittels Selbstregulierungen um

Seither hat das EFD die Regulierungsarbeiten eingelei-
tet und die verschiedenen Anspruchsgruppen der
Finanzbranche konsultiert. Im Laufe dieses Prozesses
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dirfte sich die Erkenntnis durchgesetzt haben, dass
sich die Anforderungen des Bundesrats an nachhaltige
Anlagen aktuell in geeigneter Weise am besten tiber
die Anpassung der Selbstregulierungen umsetzen
lasst. Dazu hat der Verband der Asset Manager ihre
Selbstregulierung «Sustainable Finance» grundsatz-
lich Giberarbeitet und mit den Anforderungen des Bun-
desrates in Einklang gebracht.?* Die SBVg hat ihrer-
seits die Regulierung im Bereich «Sustainable Finance»
angepasst und mit den Zielen des Bundesrates in Ein-
klang gebracht.3* Im Folgenden gehen wir auf die
wichtigsten Anderungen der AMAS-«Selbstregulierung
2.0» ein. Diese ist fur den Untersuchungsgegenstand
der vorliegenden Studie, Schweizer Publikumsfonds,
von besonderer Relevanz. Die Anderungen in der
SBVg-Selbstregulierung sind analog zu den AMAS-

Wann Wer Was In Kraft Ubergangsfrist
Dezember | AMAS/SSF Empfehlungen zu Mindestanforderungen und Transparenz fur
2021 nachhaltige Anlageansdtze und Produkte
Juni SBVg Einfihrung Selbstregulierung: Richtlinien fir die Finanzdienstleis- | 1. Januar Bis 1. Januar
2022 ter zum Einbezug von ESG-Praferenzen und ESG-Risiken bei der 2023 2025
Anlageberatung und Vermdgensverwaltung
September | AMAS Selbstregulierung Sustainable Finance: Transparenz und Offen- 30. September | 30. September
2022 legung bei Kollektivvermégen mit Nachhaltigkeitsbezug (SR 1.1) 2023 2024
Dezember | Bundesrat Veroffentlichung Standpunkt des Bundesrates beziiglich
2022 Greenwashing-Prdvention im Finanzsektor
Oktober Eidgendssische | Mitteilung: EFD will Vorlage fur staatliche Verordnung erarbeiten,
2023 Finanzdeparte- | um Standpunkt des Bundesrates zur Vermeidung von Greenwa-
ment (EFD) shing umzusetzen.
Mai SBVg Anpassung der Selbstregulierung an die Ziele des Bundesrats. 1. September Bis 1. Januar
2024 Richtlinien fir die Finanzdienstleister zum Einbezug von ESG- 2024 2027
Praferenzen und ESG-Risiken und zur Pravention von Greenwa-
shing bei der Anlageberatung und Vermdgensverwaltung
Juni AMAS Anpassung SR 1.1 an die Ziele des Bundesrats. Transparenz und 1. September Bis 1. Mdrz
2024 Offenlegung bei Kollektivvermdgen mit Nachhaltigkeitsbezug 2024 2026
(SR 2.0)
Juni Bundesrat Mitteilung: Bundesrat attestiert Branche Fortschritte bei
2024 Greenwashing-Pravention und verzichtet vorldufig auf staatliche
Regulierung. EFD wird Handlungsbedarf jedoch neu evaluieren,
sobald EU-Offenlegungsverordnung SFDR angepasst wurde,
jedoch bis spdtestens Ende 2027.

Abbildung 22: Chronologie der (Selbst-)Regulierung nachhaltiger Kapitalanlagen in der Schweiz

32 Vgl. Schweizerische Eidgenossenschaft: Bundesrat (2022) (b).

3 Vgl. Asset Management Association Switzerland (AMAS) (2024) (a).

34 Vgl. Schweizerische Bankiervereinigung (SBVg) (2024) (a). Der Schweizerische Versicherungsverband (SVV) verabschiedete dagegen eine
neue Selbstregulierung zur Vermeidung von Greenwashing und setzt damit einen einheitlichen Mindeststandard fiir anteilgebundene
Lebensversicherungen mit Nachhaltigkeitsbezug. Sie legt neue Anforderungen an die Organisation, die Erstellung der Produkte sowie den
Vertrieb fest. Vgl. Schweizerischer Versicherungsverband (SVV) (2024).
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Anpassungen — sie beziehen sich namentlich aber auf
die Anlageberatung- und (segregierten) Vermdgens-
verwaltungstdtigkeiten von Banken.>> Die AMAS-
Selbstregulierung hingegen bezieht sich auf die Ver-
waltung von Kollektivvermogen wie Publikumsfonds.

Die neue AMAS-Selbstregulierung 2.0 umfasst drei
grundsdtzliche Erneuerungen

Die Selbstregulierung zu Transparenz und Offenlegung
bei Kollektivvermdgen mit Nachhaltigkeitsbezug (Ver-
sion 2.0) ist eine Weiterentwicklung der Selbstregulie-
rung 1.1. In Anlehnung an die Position des Bundesra-
tes fuhrt die Regulierung im Wesentlichen drei neue
Aspekte in Bezug auf nachhaltige Anlagen ein.3®

1) Neue Anforderungen: Nachhaltigkeitsziel +
Referenzrahmen + Indikatoren

Das AMAS-Regelwerk definiert neue Anforderungen an
Kollektivvermdégen, die als nachhaltig dargestellt wer-
den. Konkret missen nachhaltige Anlagen folgende
drei Bedingungen erfiillen:

Erstens mussen nachhaltige Fonds neben finanziellen
Zielen mindestens eines der folgenden Nachhaltig-
keitsziele verfolgen:

— Vertrdglichkeit mit einem Nachhaltigkeitsziel

oder

— Beitrag zur Umsetzung von einem Nachhaltigkeitsziel.

Beispiele von Nachhaltigkeitszielen sind gemass Selbst-

regulierung:

— Vertraglichkeit: Anlage in Titel von Emittenten, die
Produkte herstellen oder Dienstleistungen erbrin-
gen, die dazu beitragen, Nachhaltigkeitsprobleme
zu |6sen (z.B. Hersteller von Windkraftanlagen)

— Vertraglichkeit: Bevorzugung von Emittenten, die
eine vergleichsweise gute operative Nachhaltig-
keitsexzellenz aufweisen (z.B. Unternehmen mit ei-
nem uberdurchschnittlichen ESG-Rating)

— Vertrédglichkeit: Verbesserung von bestimmten ESG-
Scores des Portfolios im Vergleich zu einer Bench-
mark (z.B. tiefere CO2-Intensitdt des Portfolios)

35 Vgl. Schweizerische Bankiervereinigung (SBVg) (2024) (b) 4.
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— Beitrag: Anlagen mit direkter, messbarer realwirt-
schaftlicher Verbesserung eines Nachhaltigkeits-
problems (z.B. direkte Investition in eine Windkraft-
anlage)

Zweitens muss sich das Nachhaltigkeitsziel auf einen

konkreten Referenzrahmen stiitzen. Beispiele mogli-

cher Referenzrahmen fiir Nachhaltigkeitsziele sind

gemadass Selbstregulierung:

— Die Swiss Climate Scores oder die EU-Taxonomie

— Die SASB Standards oder die UN Sustainable Deve-
lopment Goals (SDGs)

— Die Verwendung von ESG-Daten, die sich auf ex-
terne Modelle stiitzen (z.B. externes ESG-Rating)

— Die Verwendung von ESG-Daten, die sich auf ein
hauseigenes, proprietdres Modell stiitzen (z.B. intern
entwickeltes ESG-Rating).

Drittens missen zur Messung und Umsetzung sowie
Uberwachung des Nachhaltigkeitsziels spezifische
Indikatoren definiert werden. Die Nachhaltigkeitsmet-
riken mussen offengelegt und die zur Berechnung der
Indikatoren angewandte Methodik erlautert werden.

Nur wenn diese drei Bedingungen erfillt sind, darf ein
Publikumsfonds als nachhaltig bezeichnet werden.

2) Neue Mindestanforderungen an
Nachhaltigkeitsansdtze

Die neu eingefiihrten Nachhaltigkeitsziele konnen mit
einem oder mehreren der etablierten Nachhaltigkeits-
ansdtze verfolgt werden (Abbildung 23). Einerseits spe-
zifiziert die Selbstregulierung diejenigen Nachhaltig-
keitsansatze, mit denen eine Anlage grundscitzlich mit
einem Nachhaltigkeitsziel vertrdglich ist bzw. zu dessen
Erreichung einen Beitrag leistet. Andererseits ist festge-
legt, welche Nachhaltigkeitsansatze nicht gentigen, um
eine Anlage als nachhaltig bezeichnen zu dirfen. Zum
Beispiel ist definiert, dass der alleinige Einsatz von Proxy
Voting, zusatzlich zu Ausschliissen und/oder Integration,
zu gering ist, um einen Nachhaltigkeitsbezug zu rechtfer-
tigen. Fonds mit solchen Kombinationen von Nachhal-
tigkeitsansatzen qualifizieren zukiinftig nicht mehr als
Kollektivwvermogen mit Nachhaltigkeitsbezug.?”

36 Fir die nachfolgend beschriebenen Anderungen vgl. Asset Management Association Switzerland (AMAS) (2024) (b).

37 Vgl. Asset Management Association Switzerland (AMAS) (2024) (c) 5.
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Merkmal fiir die Einstufung eines
Nachhaltigkeitsziels

Vertrdglichkeit:

Nachhaltige Anlageansdtze

Best-in-class / Positivselektion
Stewardship
Thematische Anlagen

Klima-Ausrichtung

Beitrag:

Stewardship (als Bestandteil der Portfolio-Engagement-Strategie)

Impact Investing

Nicht ausreichend fiir einen
Nachhaltigkeitsbezug

ESG-Integration (allein)
Ausschlisse (allein)

ESG-Integration und/oder Ausschliisse und/oder Stimmrechtsvertretung
(Proxy voting) (kombiniert)

Stimmrechtsvertretung (Proxy voting) (allein)

Abbildung 23: Klassifizierung nachhaltiger Anlageansatze gemdss AMAS-Selbstregulierung 2.038

3) Neu: Priifung der Umsetzung durch einen
unabhdngigen Dritten

Neu wird zudem vorgeschrieben, dass die Einhaltung
der Selbstregulierung im Rahmen der Aufsichtspriifung
durch die unabhdngige Prifgesellschaft zu erfolgen
hat. Das Prifungsurteil erfolgt im Anhang zum beste-
henden Prifbericht bzw. in Form eines Zusatzberichtes
zuhanden des Verwaltungsrates.

Die Selbstregulierung ist nur fiir AMAS-Mitglieder
bindend

Von der Selbstregulierung sind grundsatzlich die Aktiv-
mitgliedsinstitute der AMAS betroffen, die Kollektivver-
mogen mit Nachhaltigkeitsbezug verwalten oder
erstellen. Dazu gehdren insbesondere Vermodgensver-
walter und Fondsleitungen. Nichtmitglieder konnen der
Selbstregulierung freiwillig beitreten und sich zur Ein-
haltung der Richtlinien verpflichten. Erfillt ein Institut
eine vergleichbare ausl@ndische Regelung, so gelten
die Vorgaben der AMAS-Selbstregulierung automa-
tisch als miterfiillt. Dies betrifft insbesondere auch das
europdische Recht: Untersteht also ein Institut bzw.
eine kollektive Kapitalanlage dem EU-Recht, gelten die
Anforderungen der AMAS als miterfiillt.

Von der AMAS-Selbstregulierung sind 258
Publikumsfonds und 27 Institute direkt betroffen

In der Schweiz stehen Anlegern per 30. Juni 2024 ins-
gesamt 9’701 Publikumsfonds zur Verfiigung. Von
diesen Fonds sind 2’325 eindeutig als nachhaltig dar-
gestellt, wovon allerdings deren 1’974 nach ausldandi-
schem Recht aufgesetzt sind. Die Uberwiegende
Mehrheit davon nach europdischem Recht, womit die
AMAS-Verordnung automatisch als miterfillt gilt. Es
verbleiben 351 Publikumsfonds nach Schweizer Recht,
die potenziell unter die AMAS-Richtlinie fallen. Von
diesen 351 nachhaltigen Publikumsfonds werden
allerdings nur deren 258 Fonds direkt von Instituten
angeboten und/oder verwaltet, die aktive AMAS-Mit-
glieder sind.?® Die betroffenen Fonds werden von 27
verschiedenen Instituten angeboten:

— Schweizer Institute: Baloise, Bank J. Safra Sarasin,
Banque Bonhdte & Cie SA, Banque Cantonale de
Genéve, Banque Cantonale Vaudoise, Basler Kanto-
nalbank, Berner Kantonalbank, Credit Suisse, GAM,
Graubtiindner Kantonalbank, Lombard Odier Invest-
ment Managers, Migros Bank, Pax Asset Manage-
ment, Pictet Asset Management, Raiffeisen, Schwy-
zer Kantonalbank, Swiss Life Asset Managers,

3% Entnommen aus: Asset Management Association Switzerland (AMAS) (2024) (b) 16.

39 Bestimmte Publikumsfonds schweizerischen Rechts dirften zusatzlich unter die AMAS-Richtlinie fallen, wenn der Fondsanbieter kein akti-
ves AMAS-Mitglied ist, die Fondsleitung des Fonds jedoch AMAS-Mitglied ist.
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Swisscanto, UBS, Valiant, Vontobel, Zuger Kantonal-
bank

— Ausléndische Institute: AXA Investment Managers,
BlackRock, DWS, Generali Investments, LLB

Diese Analyse zeigt zweierlei: Erstens sind vergleichs-
weise wenige Publikumsfonds mit Schweizer Vertriebs-
zulassung direkt von der AMAS-Regulierung betroffen.
Gemessen am Gesamtmarkt Schweizer Publikums-
fonds von 9’701 Fonds sind 258 direkt betroffene
Fonds ein kleiner Anteil. Zweitens sind mehrheitlich
Publikumsfonds von Schweizer Instituten betroffen.
Von den 27 insgesamt betroffenen Anbietern sind nur
finf ausldndische Institute. Von den 22 Schweizer
Anbietern sind die Halfte Schweizer Retailbanken, die
eine dezidierte Palette an hauseigenen Nachhaltig-
keitsfonds fur primdr Schweizer Privatkunden anbieten
(siehe Abbildung 19 in Kapitel 1.2.5).
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99 Prozent der betroffene Schweizer Publikumsfonds
indizieren ein Vertréglichkeitsziel

Wenn wir die 258 nachhaltigen Fonds, die von der

AMAS-Richtlinie betroffen sind, nach den darin defi-

nierten Anforderungen klassifizieren, ergibt sich folgen-

des Bild (Abbildung 24):

— Mit Ausnahme eines einzelnen Fonds erkennen wir
bei allen Fonds einen Nachhaltigkeitsansatz, des-
sen Merkmale gemdss AMAS auf die Vertraglich-
keit mit einem Nachhaltigkeitsziel hinweist. Ledig-
lich ein einzelner Fonds indiziert, einen Beitrag zu
einem Nachhaltigkeitsziel leisten zu wollen.“

— 70 Prozent der Fonds applizieren die Strategie der
Positivselektion. Solche Fonds definieren beispiels-
weise eine Mindestschwelle fir die operative Nach-
haltigkeitsexzellenz eines Unternehmens — meist
gemessen an einem ESG-Rating. Erfiillt ein Anlage-
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Abbildung 24: Klassifizierung der betroffenen Schweizer Publikumsfonds nach der Einstufung eines Nachhaltigkeitsziels gemass AMAS-

Selbstregulierung 2.0 (in Anzahl Fonds und in Prozent)

40 Es handelt sich dabei um den «BKB Physical Gold Fairtrade Max Havelaars-Fonds. Gemdss der Basler Kantonalbank spricht der Fonds unter
anderem Investoren an, die gezielt in Fairtrade-zertifiziertes Gold investieren wollen, um Mensch und Umwelt zu schiitzen. Vgl Basler Kan-

tonalbank (2024) 1.
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objekt das ESG-Rating nicht, wird es vom Anlageu-
niversum ausgeschlossen («Laggards-Out»). 43 Pro-
zent der Fonds fokussieren sich sogar nur auf die
Unternehmen mit der besten Nachhaltigkeitsexzel-
lenz resp. mit dem besten ESG-Rating im Vergleich
zu seinen Peers (Best-in-class).

— 55 Prozent der Fonds kommunizieren, aktives ESG-
Engagement auf Institutsebene zu betreiben. Aktu-
ell ist allerdings erst bei wenigen Anbietern detail-
liert erkennbar, welche festgelegten Ziele damit
verfolgt werden und welche Ergebnisse das Enga-
gement tatsachlich erzielt hat. Die Selbstregulie-
rung verpflichtet die Unterstellten zuklnftig, bei
ESG-Engagement zu den festgelegten Zielen expli-
zit zu berichten.

— Bei 37 Prozent der Fonds erkennen wir eine Klima-
strategie. Diese Fonds berlicksichtigen ausgewdhlte
Klimametriken und zielen darauf ab, diese Werte im
Portfolio gegeniiber einem Vergleichsindex zu ver-
bessern (z.B. geringere CO2-Intensitdt des Portfolios).

— Eine Minderheit von drei Prozent der Fonds folgt ei-
nem nachhaltigen Themenansatz. Solche Fonds in-
vestieren in Titel von Emittenten, die Produkte her-
stellen oder Dienstleistungen erbringen, die dazu
beitragen, Nachhaltigkeitsprobleme zu l6sen (z.B.
Investments in Anbieter von Klimalésungen).

Was als nachhaltig gelten darf, ist in der AMAS-
Selbstregulierung 2.0 sehr breit definiert

Die Prinzipien der AMAS-Selbstregulierung sind grund-
sdtzlich weit gefasst. So kann beispielsweise der Ansatz
der Positivselektion, bei dem lediglich Anlageobjekte
mit schlechten ESG-Werten ausgeschlossen werden,
grundsdtzlich als Vertraglichkeitsziel ausgelegt werden.
Auch stellen die Richtlinien keine spezifischen Anforde-
rungen an die zugrundeliegenden Kriterien — die Ver-
wendung hauseigener Kriterien ist explizit als ein Refe-
renzrahmen fiir Nachhaltigkeitsziele erlaubt. Was als
nachhaltige kollektive Kapitalanlage gelten kann, ist
damit sehr weit auslegbar. Dies liegt allerdings auch an
der Natur prinzipienbasierter Regulierungen: man legt
Grundsdtze als Kriterien fest, der Interpretationsspiel-
raum ist weit. Wir gehen davon aus, dass die Mehrheit
der von der AMAS-Richtlinie betroffenen Publikums-
fonds kaum grundlegende Anpassungen in der Subs-
tanz, d.h.in der Anlagestrategie und der Portfoliozusam-
mensetzung, vornehmen muss. Vielmehr wird die Richt-
linie dazu fuhren, dass die Institute ihre Nachhaltig-
keitsansatze grundsatzlich transparenter darstellen und

“1Vgl. Schweizerische Eidgenossenschaft: Bundesrat (2024).
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gezielter tiber ihre Leistungsversprechen berichten wer-
den. Diesbeziiglich haben Fonds schweizerischen
Rechts, die nicht EU-Recht und damit der Offenlegungs-
verordnung SFDR unterstehen, Aufholpotenzial. Die
Offenlegung und Erlduterung eines Nachhaltigkeitsziels
und der zugrundeliegenden Ansdtze und Kriterien
dirfte zudem das Verstdndnis der Anleger fiir die Nach-
haltigkeitsstrategie eines Fonds verbessern. Damit wird
ein Beitrag geleistet, um keine falschen Erwartungen bei
den Anlegern zu wecken und Greenwashing-Vorwiirfen
vorzubeugen.

Der Bundesrat hat vorldufig auf eine staatliche
Regulierung verzichtet, doch der Warnfinger bleibt
oben

Aufgrund der beschriebenen Weiterentwicklung der
Selbstregulierungen zu nachhaltigen Anlagen, hat der
Bundesrat vorldufig auf eine staatliche Regulierung
verzichtet. Die Schweiz folgt damit weiterhin einem
pragmatischen Ansatz: Man bleibt dem selbstregulato-
rischen Weg treu, erweitert aber die darin festgelegten
prinzipienbasierten Anforderungen an nachhaltige
Anlagen. Gleichzeitig behdlt sich der Bundesrat die
Option einer staatlichen Regulierung weiterhin vor, um
offene Punkte zukiinftig noch in angemessener Weise
adressieren zu kénnen. Mégliche Vorbehalte sieht der
Bundesrat hinsichtlich
..der Erfiillung der Selbstregulierungen durch Anwen-
dung von EU-Recht (Aquivalenz),
..des zuldassigen Referenzrahmens fiir Nachhaltigkeits-
ziele,
..der Durchsetzbarkeit der Selbstregulierung,
..moglichen Verdnderungen in der EU-Offenlegungs-
verordnung SFDR,
..der generell grossen Bedeutung des europdischen
Marktes fir den Schweizer Finanzplatz*'

Deshalb hat der Bundesrat das EFD beauftragt, den
Handlungsbedarf hinsichtlich einer vollsténdigen Um-
setzung seiner Position bis spdtestens Ende 2027 neu
zu evaluieren, oder sobald die EU allfallige Anderungen
in der Offenlegungsverordnung SFDR publiziert hat.

Wadhrend die AMAS-Selbstregulierung fir nachhaltige
Schweizer Publikumsfonds, die nach EU-Recht aufge-
legt sind, kaum Relevanz entfaltet, diirfte eine neue
ESMA-Vorgabe grossere Auswirkungen auf die Substanz
von Nachhaltigkeitsfonds haben. Diese neue Regulie-
rung beschreiben wir im folgenden Kapitel.
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1.4 Neue ESMA-Vorgaben zur
Namensgebung nachhaltiger Fonds

Die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
horde (ESMA) hat im Mai 2024 neue Leitlinien fir die
Benennung von nachhaltigen Fonds verdffentlicht.
Diese Leitlinien klaren die Voraussetzungen, unter
denen ein Fonds nachhaltigkeitsbezogene Begriffe
wie Sustainable, ESG, Responsible, Soziales, Umwelt,
Impact in seinem Namen fihren darf.“2 Es ist davon
auszugehen, dass die Inhalte der Leitlinie von den nati-
onalen Finanzaufsichtsbehérden Gbernommen wer-
den und so Wirkung auf europdische Fonds entfalten.
Die Leitlinie betrifft direkt auch Publikumsfonds mit
Schweizer Vertriebszulassung, da diese mehrheitlich in
der EU domiziliert sind. Die ESMA-Leitlinie tritt far
neue Nachhaltigkeitsfonds bereits per 21. November
2024 in Kraft.*3

Der Fondsname als entscheidendes Kriterium zur
Positionierung

Erstmals sollen damit einheitliche europdische Stan-
dards fur die Benennung von nachhaltigen Fonds fest-
gelegt werden. Der Fondsname gibt der Anlegerschaft
einen ersten und wichtigen Eindruck von der Anlage-
strategie und den Anlagezielen. Er ist ein wichtiges cha-
rakteristisches Element eines Fonds und kann damit die
Entscheidung der Anleger beeinflussen. Ziel der ESMA-
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Leitlinien zu Fondsnamen ist, Mindeststandards fir in
der EU erhdltliche Fonds festzulegen, die nachhaltig-
keitsrelevante Bezeichnungen im Titel tragen. Damit
sollenirrefiihrende Nachhaltigkeitsangaben bei Fonds-
bezeichnungen vermieden und Greenwashing-Risiken
reduziert werden.* Bestehende Fonds mussen entwe-
der die in den Leitlinien festgelegten Mindestkriterien
an ein nachhaltiges Portfolio bis zum 21. Mai 2025
erfullen oder ihren Namen bis dahin andern.*

Die ESMA-Leitlinie unterscheidet drei Begriffsgrup-
pen fiir nachhaltige Fonds

Die neuen ESMA-Leitlinien zu nachhaltigen Fondsna-
men unterscheidet grundsdtzlich drei Begriffsgruppen
(Abbildung 25):46

1) Begriffe mit Bezug zu Transition, Sozialem oder
Governance. Beispiele sind Net-zero, Transition,
Transformation, Evolution, Social, Equality, Gover-
nance.

2) Begriffe mit Bezug zu Umwelt oder Impact. Bei-
spiele sind ESG, SRI, Responsible, Climate, Green,
Environment.

3) Nachhaltigkeitsverwandte Begriffe. Beispiele sind
Sustainable, Sustainability.

Je nachdem, welchen Begriff Nachhaltigkeitsfonds im
Fondsnamen nutzen, missen spezifische Kriterien
erfullt werden (Abbildung 25).

80 % -Schwellenwert: Anteil der Mindestausschliisse nach Mindestausschliisse nach der  Verpflichtung «meaningfully»
Der Investitionen in Ubereinstimmung mit der Climate Transition Paris-Aligned Benchmark in nachhaltige Anlagen
Fondsname den verbindlichen nachhaltigen Benchmarkt (fossile (fossile Energietrager nur nach Art. 2 Abs. 17 SFDR
enthdlt Elementen der Anlagestrategie Energietrdger «erlaubt») sehr begrenzt maglich) zu investieren

Transition-, sozial-
oder Governance-
verwandte Worter

Umwelt- oder
Impact-verwandte
Worter

Nachhaltigkeit-
verwandte
Worter

Abbildung 25: Die wesentlichen Inhalte der ESMA-Leitlinien im Uberblick 47

42 Vgl. European Securities and Markets Authority (ESMA) (2024) (a).
43 Vgl. European Securities and Markets Authority (ESMA) (2024) (b).

44 Vgl. KPMG (2024).

4 Vgl. European Securities and Markets Authority (ESMA) (2024) (b).

4 Zu den Begrifflichkeiten, vgl. European Securities and Markets Authority (ESMA) (2024) (a) 55.

47 Vgl. Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) (2024) (a).
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Die ESMA-Leitlinien definieren Schwellenwerte und
Mindestausschliisse

Einerseits fihren die ESMA-Leitlinien fir alle drei
Begriffsgruppen einen fixen Schwellenwert ein. Dem-
nach missen entsprechende Fonds 80 Prozent des
Fondsvermdgens in Ubereinstimmung mit den verbind-
lichen nachhaltigen Elementen der Anlagestrategie
investieren (zweite Spalte in Abbildung 25). Die festge-
legte Anlagestrategie muss unter anderem in den Anla-
gebedingungen des Fonds offengelegt werden.

Andererseits legen die ESMA-Leitlinien fir die drei
Begriffskategorien vordefinierte nachhaltigkeitsbezo-
gene Mindestausschlisse fest. Die geforderten Min-
destausschliisse stiitzen sich auf die EU-Benchmark-
Verordnung (EU) 2016/1011 resp. die delegierte Ver-
ordnung (EU) 2020/1818.“¢ Diese Verordnung bein-
haltet zwei nachhaltigkeitsbezogene Referenzwerte:
den Climate Transition Benchmark (CTB) und den
Paris-Aligned Benchmark (PAB). Der PAB weist dabei
strengere und umfassendere Mindestausschlisse auf
als der CTB (Abbildung 26). Die PAB-Mindestaus-
schliisse lassen Anlagen in fossile Energietrager nur
noch sehr beschrdankt zu.

41

Abhdngig von der Bezeichnung des Fonds gelten ent-
weder die strengeren Ausschlisse des PAB oder die
weniger strengen des CTB. Beispielsweise muss ein
Fonds, der Begriffe wie «Transition» im Namen fihrt,
die weniger strengen CTB-Ausschliisse einhalten. Die
lascheren CTB-Ausschliisse gelten ebenso fir Fonds,
die eindeutig keine umweltbezogenen Begriffe ver-
wenden, wie «Sozial» oder «Governance». Dagegen
gelten fir Fonds, die Begriffe wie «Umwelt» oder
«Impact» im Namen tragen, die strengeren PAB-Aus-
schlisse. Darunter fallen auch Begriffe wie «<ESG» oder
«SRI», aus denen man ebenfalls umweltbezogene
Aspekte ableiten kann. Die strengeren PAB-Aus-
schliisse missen ebenso von Fonds mit nachhaltig-
keitsverwandten Wortern wie «sustainable» oder
«nachhaltig» erfillt werden.

Fonds mit nachhaltigkeitsverwandten Begriffen
missen neu zwingend ein Nachhaltigkeitsziel
verfolgen

Zusatzliche Anforderungen werden an Fonds gestellt,
die sich mit nachhaltigkeitsverwandten Begriffen
bezeichnen. Dies betrifft Begriffe wie «sustainable»
sowie Ubersetzungen und Ableitungen davon.

a) Unternehmen mit Aktivitaten in umstrittenen Waffen
b) Unternehmen, die an Tabakanbau und -produktion beteiligt sind

¢) Unternehmen, die den UNGC oder OECD-Leitsatze verletzen

Climate Transition
Benchmark (CTB)

d) Stein- und Braunkohle (Umsatz > 1%)
e) Erdol (Umsatz > 10%)

f) Erdgas (Umsatz > 50 %)

g) Stromerzeuger (Umsatz > 50 % aus Strom mit Ausstoss mehr als 100g CO,e/kWh)

Paris-Aligned
Benchmark (PAB)

Abbildung 26: Mindestausschliisse der beiden EU-Klima-Benchmarks“®

48 Vgl. Europdisches Parlament und Rat der Europdischen Union (2016) sowie Europdisches Parlament und Rat der Europdischen Union

(2020).

49 Vgl. Europdisches Parlament und Rat der Europdischen Union (2020), Artikel 12.
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Bezeichnet sich ein Fonds etwa als «sustainable», so
muss er gemdss der neuen ESMA-Leitlinie «<meaning-
fully», d.h. «bedeutsam» in nachhaltige Anlagen im
Sinne von Artikel 2 Absatz 17 der EU-Offenlegungs-
verordnung (SFDR) investieren. «Nachhaltige Anla-
gen» im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR leisten einen
Beitrag zu 6kologischen oder sozialen Zielen. Dem-
nach umfassen «nachhaltige Investitionen» wirt-
schaftliche Aktivitaten, die zu Umwelt- oder Sozialzie-
len beitragen, sofern diese Investitionen diese Ziele
nicht erheblich beeintrachtigen und die Unterneh-
men, in die investiert wird, gleichzeitig die Grundsdtze
guter Unternehmensfiihrung einhalten.>°

Aus dieser neuen ESMA-Vorgabe ldsst sich ableiten, dass
zukiinftig nur noch solche Fonds den Begriff «sustaina-
ble» oder «nachhaltig» tragen diirfen, die (1) gemdass
Artikel 9 oder (2) gemdss Artikel 8 SFDR offenlegen und
zumindest teilweise in wirtschaftliche Aktivitaten inves-
tieren, die zur Erreichung 6kologischer oder sozialer Ziele
beitragen. Solche Fonds miissen also zwingend ein 6ko-
soziales Nachhaltigkeitsziel verfolgen, was die Anforde-
rungen an Fonds mit nachhaltigkeitsverwandten Begrif-
fen im Titel speziell verscharft.>! Klarungsbedarf besteht
diesbeziiglich, was die ESMA unter der Verpflichtung ver-
steht, «<meaningfully» resp. «<bedeutsam» in nachhaltige
Anlagen zu investieren. Diese Auslegung ist noch offen
bzw. deren Interpretation wird den zust@ndigen natio-
nalen Behorden tberlassen.

Die ESMA-Leitlinien sollen von den nationalen
Aufsichtsbehdrden umgesetzt werden

Die Umsetzung der ESMA-Leitlinien obliegt den nationa-
len Finanzaufsichtsbehdrden. Diese miissen gegeniiber
der ESMA erkldren, ob sie die Leitlinien anwenden (Com-
ply) und, falls sie das nicht planen, weshalb sie darauf
verzichten (Explain).>? Es besteht also keine Verpflich-
tung zur Ubernahme, die Aufsichtsbehérden der EU-Mit-
gliedsstaaten kénnen auch nur Teile davon umsetzen.>

Die deutsche Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) hat zum Beispiel bereits kommuniziert,
dass sie die ESMA-Leitlinien anwenden werden. Gemdss
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BaFin werde diese die bisherige Verwaltungspraxis voll-
standig abldsen. Bei der bisherigen Verwaltungspraxis
ging es um die Verwendung von Nachhaltigkeitsbegrif-
fen im Namen von deutschen Publikumsfonds. Sie galt
also fir Fonds, die sich vornehmlich an private Anleger
richteten. Die ESMA-Leitlinien richten sich dagegen nun
an alle in der EU regulierten Fonds, also auch an Spezi-
alfonds, in die nur professionelle Anleger investieren
konnen. Die friihere BaFin-Verwaltungspraxis deckte
zudem auch solche Fonds ab, die Anbieter gegentiber
Anlegern als nachhaltig bewarben. Kiinftig wird fir die
BaFin alleine der Fondsname ausschlaggebend sein.>

85 Prozent der Schweizer Publikumsfonds sind von
der ESMA-Leitlinie grundsdtzlich betroffen

Abbildung 27 zeigt den Anteil der auf dem Schweizer
Fondsmarkt vertriebenen Publikumsfonds, die nach
europdischem Recht aufgelegt sind. Die Abbildung
zeigt, dass 85 Prozent der hiesigen Publikumsfonds euro-
pdischem Recht unterstehen und damit grundsdtzlich

15%
(351)

Total:
2'325 Fonds

85%
(1'974)

Von ESMA-Leitlinie nicht
direkt betroffen

Von ESMA-Leitlinie betroffen

Abbildung 27: Nachhaltigkeitsfonds auf dem Schweizer
Fondsmarkt, die europdischem Recht unterstehen und somit
grundsatzlich durch die ESMA-Leitlinie betroffen sind

(per 30. Juni 2024)

50 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2022) 78-81 und Europdische Kommission (2022).

51 Vgl. European Securities and Markets Authority (ESMA) (2024) (a) 7.

52 Vgl. Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) (2024) (a).

53 Einige Experten befiirchten, dass dies zu einer Fragmentierung der ESMA-Leitlinie fihren kénnte, da jedes europdische Land die
Benennung von nachhaltigen Fonds anders handhaben kénnte. Vgl. Liihmann (2024).

54 Vgl. Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) (2024) (b).
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von den neuen Vorgaben der ESMA zur Namensge-
bung betroffen sind. Lediglich 15 Prozent unterstehen
schweizerischem Recht und unterliegen nicht direkt
den ESMA-Leitlinien. Schweizer Anleger von nachhalti-
gen Publikumsfonds sind somit massgeblich von der
neuen europdischen Namensregulierung betroffen.

Die Begriffe «Sustainable» und «<ESG» werden
deutlich am héufigsten von Schweizer Publikums-
fonds verwendet

Wie stark die Substanz nachhaltiger Fonds in der
Schweiz von der ESMA-Leitlinie betroffen ist, héngt von
den verwendeten Nachhaltigkeitsbegriffen ab. Abbil-
dung 28 untersucht dazu das nachhaltige Fondsuniver-
sum auf dem Schweizer Fondsmarkt hinsichtlich der im
Fondstitel verwendeten Nachhaltigkeitsbegriffe.

Die mit Abstand am hdufigsten verwendeten Nachhal-
tigkeitsbegriffe sind das Akronym ESG sowie der Ter-
minus Sustainable, die von 59 Prozent aller Nachhal-
tigkeitsfonds in der Schweiz im Titel verwendet wer-
den. Mit deutlichem Abstand folgen Begriffe wie Res-
ponsible, Climate und SRI. Die hellgriinen Balken in
Abbildung 28 weisen diejenigen Fonds separat aus, die
nach Schweizer Recht aufgesetzt sind und die von den
ESMA-Leitlinien nicht direkt betroffen sind. Es wird
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deutlich, dass auch Schweizer Fonds die Begriffe ESG,
Sustainable und Responsible deutlich am haufigsten
nutzen. Danach folgen aber Begriffe wie Nachhaltig
und Future.

Rund 1’800 (= 80 Prozent) der Nachhaltigkeitsfonds
in der Schweiz sind von den strengeren PAB-Mindest-
ausschliissen betroffen

Wenn wir die Begrifflichkeiten in die drei ESMA-
Namenskategorien aus Abbildung 25 einordnen, erge-
ben sich Erkenntnisse zu den betroffenen Fonds in der
Schweiz. Rund 1’800 oder 80 Prozent der Nachhaltig-
keitsfonds in der Schweiz nutzen Nachhaltigkeitsbe-
griffe, die von den erweiterten PAB-Mindestausschliis-
sen betroffen sind. Dazu zdhlen einerseits Nachhaltig-
keitssynonyme, die Umwelt- oder Impact-verwandte
Worter wie ESG, Responsible, Climate, SRI, Impact
oder Green nutzen. Andererseits zahlen dazu Fonds,
die sich mit nachhaltigkeitsverwandten Begriffen
bezeichnen wie sustainable oder nachhaltig (siehe
vorne, Abbildung 25). Damit wird eines deutlich: der
Grossteil nachhaltiger Schweizer Publikumsfonds
wird die strengeren PAB-Mindestausschlusskriterien
umsetzen missen, wollen sie sich zukiinftig weiterhin
so bezeichnen. Solche Fonds diirfen nicht mehr in
Unternehmen der fossilen Energieindustrie investieren

Von ESMA-Leitlinie betroffen
Von ESMA-Leitlinie nicht direkt betroffen
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Abbildung 28: Nachhaltigkeitssynonyme im Titel von nachhaltigen Schweizer Publikumsfonds (griin: Fonds nach europdischem Recht, die
von den ESMA-Leitlinien potenziell erfasst sind; hellgriin: Fonds nach Schweizer Recht, die von der ESMA-Leitlinien nicht betroffen sind;
Doppelzdhlungen von Begriffen im Titel moglich; es sind diejenigen Begriffe abgebildet, die von zehn oder mehr Fonds verwendet werden;

n=2'325; per 30. Juni 2024)
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—zum Beispiel in solche, die gewisse Umsdtze mit fos-
silen Energietragern wie Stein- und Braunkohle oder
Erd6lund Erdgas erzielen. Zudem diirfen solche Nach-
haltigkeitsfonds zukiinftig generell keine Anlagen in
Unternehmen mehr tatigen, die Geld mit dem Anbau
oder der Produktion von Tabak verdienen, Aktivitdten
in kontroverse Waffen haben oder gegen internatio-
nal etablierte Normen wie den UN Global Compact
verstossen.

Die Gretchenfrage: Wie verdndern die neuen ESMA-
Mindestanforderungen die Landschaft nachhaltiger
Fonds?

Inwieweit Nachhaltigkeitsfonds aufgrund der neuen
ESMA-Leitlinien ihre Anlagestrategien anpassen oder
sich umbenennen, kann nur grob abgeschdtzt werden.
Folgende Methoden erlauben eine Einschatzung:

1) Prifung aktueller Nachhaltigkeitsfonds auf beste-
hende Ausschlusskriterien: Erstens kann man heu-
tige Nachhaltigkeitsfonds daraufhin analysieren,
ob diese die ESMA-Mindestanforderungen bereits
erfiillen. Ein Beispiel ist die Uberpriifung, ob in den
Fondsdokumenten Unternehmen aus dem Taba-
kanbau oder -produktion heute bereits ausge-
schlossen werden. Fonds mit Nachhaltigkeitsbezug
mussen solche Ausschlisse zukiinftig in ihren
Dokumenten festlegen. Abbildung 29 zeigt, dass
307 Nachhaltigkeitsfonds, die von der ESMA-Leit-
linien betroffen sind, keine entsprechenden Aus-
schlusskriterien fir Unternehmen der Tabakindus-
trie definiert haben.>> Von den 307 betroffenen
Nachhaltigkeitsfonds wird ein Drittel von Schwei-
zer Fondsanbietern angeboten. Drei Anbieter fal-
len dadurch auf, dass mehr als 15 Nachhaltigkeits-
fonds — also ganze Fondspaletten — von den Min-
destausschlissen fur Tabakunternehmen betrof-
fen sind. Es handelt sich um Swisscanto (35 Fonds),
Swiss Life Asset Managers (22 Fonds) und LGT
Capital Partners (17 Fonds). Diese Fonds missen in
Zukunft ihre Ausschlusskriterien dahingehend
erweitern, dass Unternehmen, die in den Anbau
oder die Produktion von Tabak involviert sind, sys-
tematisch ausgeschlossen werden. Andernfalls
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mussen sie ihr Nachhaltigkeitsattribut im Fonds-
namen streichen. Fir obengenannte Anbieter
dirfte dies eine besondere Herausforderung sein,
da hier ganze Fondsfamilien davon betroffen sind.

16 %
(307)

Total:
1'974 Fonds

84%
(1'667)

Keine generellen Ausschlusskriterien fiir
Unternehmen der Tabakbranche definiert

Grundsatzlich Ausschlusskriterien fir
Unternehmen der Tabakbranche definiert

Abbildung 29: Von den ESMA-Leitlinien betroffene nachhaltige
Schweizer Publikumsfonds mit Blick auf Ausschlusskriterien fir
Unternehmen der Tabakbranche (per 30. Juni 2024)¢

2) Priifung auf Portfoliounternehmen, die gegen die
ESMA-Mindestausschliisse verstossen: Zweitens
konnen aktuelle Nachhaltigkeitsfonds daraufhin
untersucht werden, ob sie Unternehmen in ihren
aktuellen Fondsportfolios halten, die gegen die
ESMA-Mindestkriterien verstossen. Morningstar
Sustainalytics hat eine solche Portfolioanalyse
durchgefiihrt und ermittelt, in welchem Umfang
Nachhaltigkeitsfonds aus ganz Europa in Unter-
nehmen investiert sind, die gemdss Morningstar
Sustainalytics nicht mit den PAB/CTP-Mindestaus-
schlissen vereinbar sind. Das Fondsanalysehaus
geht davon aus, dass mehr als 1’600 Fonds — das
entspricht rund 40 Prozent der Fonds in Europa,
die einen nachhaltigkeitsbezogenen Begriff im
Namen tragen — in mindestens einem Unterneh-

55 Die Anzahl der betroffenen Fonds diirfte noch hoher sein, dain der Abbildung auch Fonds mit entsprechenden Ausschlusskriterien beriick-
sichtigt sind, die z.B. Umsatzschwellen in Bezug auf die Involvierung in die Tabakindustrie definiert haben. Die ESMA-Leitlinie lasst diesbe-

ziiglich aber keine Schwellenwerte zu.

56 Zur Datenquelle vgl. Morningstar (2024). Dabei handelt es sich um Ausschlusskriterien, die darauf abzielen, Investitionen in Unternehmen
zu vermeiden, die einen erheblichen Prozentsatz ihrer Einnahmen aus der Produktion, dem Vertrieb oder dem Verkauf von Tabak und/oder

tabakbezogenen Produkten erzielen.
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men investiert sind, das gegen die Ausschlussre-
geln von PAB und CTB verstosst. Daraus Iésst sich
ableiten, dass eine betrachtliche Anzahl von Nach-
haltigkeitsfonds potenzielle Anpassungen im Port-
folio und in der Anlagestrategie vornehmen muss,
wenn sie sich weiterhin als Nachhaltigkeitsfonds
bezeichnen wollen. Gleichzeitig lasst sich daraus
aber nicht ablesen, wie substanziell die Anpassun-
gen sein werden: Einige dieser Fonds diirften nur
punktuell bestehende Investmentprozesse anpas-
sen miissen, bei anderen werden die Strategiean-
passungen substanzieller sein. Die Frage, ob eine
Strategieanpassung oder aber eine Namensdnde-
rung zielfihrender ware, diirfte sich insbesondere
bei den letztgenannten Fonds stellen.

3) Prifung der Anlagestrategie auf ékosoziale Nach-
haltigkeitsziele: Verscharfte Anforderungen wer-
den speziell an Fonds gestellt, die sich mit nach-
haltigkeitsverwandten Begriffen wie sustainable
oder nachhaltig bezeichnen. Abbildung 30 zeigt,
dass in der Schweiz 648 Publikumsfonds einen

10%
(67)
45%
(289)
31% Total:
(203) 648 Fonds
14%
(89)

Fonds mit 6kosozialer Zielsetzung >=50 %
Fonds mit 6kosozialer Zielsetzung zwischen 30-49 %
Fonds mit 6kosozialer Zielsetzung <30 %

Fonds ohne 6kosozialer Zielsetzung

Abbildung 30: Nachhaltige Schweizer Publikumsfonds, die
Nachhaltigkeitsbegriffe wie «sustainable» oder «nachhaltig»

im Fondsnamen tragen, und deren intendierter Investment-
Anteil in «<nachhaltige Anlagen» im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR
(per 30. Juni 2024)>7
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nachhaltigkeitsverwandten Begriff im Namen tra-
gen (sustainable, nachhaltig, SDG). Solche Fonds
missen zukiinftig «bedeutsam» in Anlageobjekte
investieren, die zur Erreichung 6kologischer oder
sozialer Ziele beitragen, also ein Nachhaltigkeits-
ziel verfolgen. Aus Abbildung 30 erkennen wir, dass
45 Prozent der Fonds, die einen Nachhaltigkeitsbe-
griff im Fondsnamen tragen, 50 Prozent oder mehr
in «nachhaltige Anlagen» gemdss SFDR investie-
ren wollen, wahrend 59 Prozent einen Anteil von
mindestens 30 Prozent anstreben. Je nachdem, wie
die nationalen Aufsichtsbehoérden den Begriff
«bedeutsam» auslegen, werden die Fondsanbieter
prifen missen, ob sie den Begriff «sustainable»
oder «nachhaltig» im Namen ihrer Fonds beibehal-
ten oder aufgrund dieses Kriteriums streichen mis-
sen. Wiirde der Schwellenwert beispielsweise ab 30
Prozent als «bedeutsam» interpretiert, missten 41
Prozent oder 270 Fonds ihre Allokation in «nach-
haltige Anlagen» erhdhen, ihre Anlagestrategie
Uberarbeiten oder ihren Namen éndern.

Fazit: Die ESMA-Vorgaben werden direkt auch
nachhaltige Schweizer Publikumsfonds treffen

Die neuen ESMA-Leitlinien zur Benennung nachhalti-
ger Fonds stellen klare Anforderungen an die Verwen-
dung von Nachhaltigkeitsbegriffen im Fondsnamen.
Zielist es, einheitliche europdische Standards zu schaf-
fen, um irrefiihrende Nachhaltigkeitsangaben zu ver-
meiden und das Risiko von Greenwashing zu reduzie-
ren. Davon sind auch Schweizer Publikumsfonds
betroffen, denn 85 Prozent unterstehen europdischem
Recht und mussen sich somit an die neuen Vorgaben
halten. Fir viele Fondsanbieter — darunter auch
Schweizer Player — bedeutet dies, dass sie die Anlage-
strategien und Fondsdokumentationen ihrer Nachhal-
tigkeitsfonds tiberpriifen und allenfalls anpassen miis-
sen, um den neuen Standards zu gentigen. Insbeson-
dere auch grossere Anbieter mit differenziert positio-
nierten nachhaltigen Fondspaletten stehen vor der
Herausforderung, woméglich ganze Fondsfamilien an
die neuen Anforderungen anpassen zu mdissen.
Andernfalls droht die Notwendigkeit, Fonds umbenen-
nen zu mussen. Die neue Leitlinie diirfte somit in eini-
gen Fallen zu Neuausrichtungen auf dem nachhalti-
gen Fondsmarkt in der Schweiz fiihren.

57 Zur Datenquelle vgl. Morningstar (2024). Morningstar stiitzt sich dabei auf die Offenlegung im European ESG Template (EET).
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2 Biodiversitat und Naturkapital.
Risiko und Chance fir Investoren

Im vorangehenden Kapitel haben wir die Marktent-
wicklung nachhaltiger Fonds betrachtet. Fonds mit
Bezug zu Themen wie Biodiversitdt und Naturkapital
stellen in diesem Markt heute noch ein relativ kleines
Segment dar. Dennoch gewinnen Themen wie Biodi-
versitat und Naturkapital fir Investoren an Relevanz.
Einerseits, weil die Abhdngigkeit ausgewdhlter Sekto-
ren von Okosystemleistungen ein finanzielles Risiko fiir
Investments darstellen kann. Andererseits, weil Unter-
nehmensaktivitéten negative Wirkungen auf Okosys-
teme haben kénnen. Der Verlust von Biodiversitat und
Naturkapital ist zudem eng und wechselseitig ver-
kniipft mit Klimarisiken: der Verlust von Biodiversitdat
kann die Selbstregulierung des Klimas schddigen,
umgekehrt fiihrt ein Temperaturanstieg des Klimas
zum Verlust von Arten. Im Folgenden beleuchten wir
die Themen Biodiversitdt und Naturkapital und zeigen
fir Investoren relevante Zusammenhdnge auf.

Schddigung von Biodiversitdt und Naturkapital
ist ein Risiko fiir Investoren

Die Biodiversitdt von Genen, Arten und Okosystemen
wird durch menschliches Wirtschaften immer stdrker
bedroht. Laut Bericht des Weltbiodiversitatsrates —
Intergovernmental Science-Policy Platform on Bio-
diversity and Ecosystem Services (IPBES)! — ist die
Krise der Natur alarmierend. Der Zustand der Natur
und dessen Beitrag zum menschlichen Wohlergehen
verschlechtert sich weltweit in beschleunigtem Aus-
mass gemessen an 14 von gesamthaft 18 Indikatoren.
Gefdhrdet sind die Selbstregulierung von Klima-, Was-
ser- und Luftqualitat wie auch die Verfiigbarkeit von
Nahrungsmitteln oder medizinischen Ressourcen. Im
Vergleich zum Anfang der Messungen wurden natdirli-
che Okosysteme bereits um 47 Prozent reduziert, 25
Prozent aller Arten sind von Ausrottung bedroht.?

Biodiversitdt, Naturkapital und Okosystem-
leistungen. Grundlage fiir menschliches Wohl-
befinden und wirtschaftliche Produktivitdt

Biodiversitdt oder biologische Vielfalt bedeutet
Vielfalt und Variabilitat des Lebens in einem Land-
schaftsraum. Gemeint ist die genetische Vielfalt,
die Vielfalt innerhalb und zwischen Arten sowie
die Vielfalt der Okosysteme an Land und im Was-
ser. Biodiversitdt ist ein Kriterium fir die Schutz-
wiirdigkeit eines Gebietes im Naturschutz und in
seiner Bedeutung fiir den Menschen. Der Schutz
der Biodiversitat wurde 2022 durch die Vereinten
Nationen im «Kunming Montreal Biodiversity
Framework» als globales Ziel vereinbart und mit
konkreten Implementierungsmechanismen zur Er-
reichung bis 2030 und 2050 hinterlegt.
Naturkapital ist ein Oberbegriff fiir Mineralien,
Pflanzen und Tiere, die fir das menschliche Wohl-
befinden und wirtschaftliche Aktivitaten wichtig
sind und die in 6konomische Produktionsprozesse
einfliessen. Die Natur liefert einen Strom wertvol-
ler Okosystemgiiter und -leistungen, die finanziell
bewertet werden konnen, dhnlich wie Finanz- oder
Humankapital. Wenn menschliche Aktivitaten na-
tlrliche Ressourcen (zer-)storen, wird Naturkapital
vernichtet.

Okosystemleistungen. Besteht zwischen Biodiver-
sitdt und Naturkapital eine positive Beziehung, so
trdgt dies zu robusten, widerstandsféhigen Oko-
systemen bei; diese liefern einen Nutzen, soge-
nannte Okosystem(dienst)leistungen. Hierzu zéh-
len die Bestdubung, Nahrungsmittel- und Faser-
produktion, Klima- und Wasserregulierung sowie
physisches und geistiges Wohlbefinden. Wenn
wirtschaftliche AktivitGten oder Produkte diese
Naturbeitrage (zer)storen, schadigen sie die Pro-
duktivitdt von Okosystemen und wirken sich nega-
tiv auf Mensch und Umwelt aus.

Abbildung 31: Biodiversitat und Naturkapital. Was heisst das??

Der Weltbiodiversitatsrat (IPBES) erfasst wissenschaftlich die Entwicklung der natiirlichen Artenvielfalt. Er ist ein weltweit tonangebendes
und politikberatendes Gremium vergleichbar zum Weltklimarat (IPCC).

Vgl. Intergovernmental Science-Policy Platform on Biodiversity and Ecosystem Services (IPBES) (2019) (a) 23-27; Intergovernmental Sci-
ence-Policy Platform on Biodiversity and Ecosystem Services (IPBES) (2022) XXVI-XXXI.

Vgl. Wikipedia (2024) (a); Conference of the Parties to the Convention on Biological Diversity (COP 15) (2022); Wikipedia (2024) (b); Fede-

rated Hermes (2024).
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Die voranschreitende Schadigung von Biodiversitdt
und Naturkapital stellt eine Gefahr fiir die menschliche
Lebensqualitdt dar. Fiir Unternehmen und Investoren
— dem Fokus unserer Analyse — birgt sie zudem physi-
sche Risiken ebenso wie Transitionsrisiken.

Verlust von Biodiversitét schreitet voran,
ausgewdhlte Sektoren sind finanziell exponiert

Laut dem World Economic Forum (WEF) sind mehr als
50 Prozent des weltweiten BIP — geschdtzt rund 44 Bil-
lion US-Dollar — in mittlerem bis hohem Masse von der
Natur und ihren Dienstleistungen abhdngig und
dadurch dem Verlust an Naturkapital ausgesetzt. In
hohem Masse direkt naturabhdéngig sind die Sektoren
Bauwirtschaft, Agrarwesen sowie Nahrungsmittelher-
stellung. Indirekt in ihren Wertketten betroffen sind
die chemischen und materialverarbeitenden Sektoren,
Luftfahrt-, Tourismus und Reiseverkehr, die Immobili-
enwirtschaft oder auch die metallverarbeitende und
die Bergbauindustrie.”

2.1 Doppelte Wesentlichkeit als
Massstab naturbezogener Investments

Naturbezogene Risiken kdnnen sich fiir Unternehmen
und deren Investoren auf verschiedene Arten materi-
alisieren. Diese Arten lassen sie sich als entweder
finanziell wesentlich und/oder als 6kologisch wesent-
lich einordnen («doppelte Materialitat», Abbildung 32).

Risiken
Finanziell
wesentlich
1 Abhdngigkeit von Naturkapital
Doppelte
Materialitét
im Bereich @ D
Biodiversitat 2 Schadigende Wirkung
Okologisch
wesentlich

Abbildung 32: Doppelte Materialitat und Biodiversitéat

4 Vgl. World Economic Forum (WEF) (2020) 8.
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1. Abhdngigkeit von Naturkapital: Unternehmen sind
abhangig von Naturkapital in verschiedenen Berei-
chen ihres Geschafts, z.B. in der Herstellung von Pro-
dukten, der Beschaffung von Rohstoffen oder der
Sicherstellung geschdaftlicher Kontinuitat. Je nach
Ausmass der Abhdangigkeit von Naturkapital wird der
finanzielle Erfolg starker oder schwacher beeinflusst.”

2. Schédigende Wirkung: Unternehmen beeintrachti-
gendurch ihre betrieblichen Prozesse oder durch ihre
Produkte direkt oder indirekt die Biodiversitat («Bio-
diversitéts-Fussabdruck von Unternehmens). Okolo-
gisch bedeutsame Auswirkungen von Unternehmen
sind in erster Linie schadlich fur die Natur und das
menschliche Wohlergehen — im schlechtesten Fall
konnen sie sich als Ursachen systemischer Risiken
entpuppen. Umweltschadigungen im Bereich Biodi-
versitdt konnen zugleich finanziell bedeutsam fir
Unternehmen werden, z.B., wenn daraus ...

.. physische Risiken oder Transitionsrisiken entste-
hen und der Verlust von Naturkapital Verwerfun-
genin Gesellschaften und Mdrkten verursacht, in
denen Unternehmen operieren.

.. rechtliche oder regulatorische Risiken entstehen,
aus denen Bussen, Strafen oder der Verlust der
«(social) license to operate» resultieren.

.. Reputationsrisiken entstehen, die zum Verlust
von Kunden oder ganzen Markten fiihren (Abbil-
dung 33).6

Chancen

Geschdftsmodelle und -produkte, die ...
3 ... Biodiversitat fordern
... Naturkapital erhalten

> Vgl. World Economic Forum (WEF) (2020) 8; UN Environment Programme et al. (2020) 8.

5 Vgl. World Economic Forum (WEF) (2020) 8; UN Environment Programme et al. (2020) 8.
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3. Geschéftsmodelle und -produkte, die Biodiversitct
fordern und Naturkapital erhalten. Wenn Produkte
und Dienstleistungen von Unternehmen positiv auf
die Biodiversitdt und das Naturkapital wirken und
positive 6kologische Beitrége leisten, dann kénnen
fir Unternehmen daraus finanzielle Chance entste-
hen. Investoren kénnen bei Anlagen in derartige
Unternehmen profitieren und maoglicherweise an
strukturellen Wachstumstrends aufgrund themati-
scher Anlagestrategien partizipieren. In diesem Fall

49

haben die Unternehmen und ihre Produkte eine
doppelte Wesentlichkeit, d.h. sie sind sowohl 6kolo-
gisch als auch finanziell wesentlich.

In den folgenden Kapiteln wollen wir Biodiversitat und
Naturkapital von diesen Blickwinkeln her beleuchten.
Diese differenzierte Betrachtung ist wichtig, um zu ver-
stehen, aus welchen Motiven Investoren entsprechende
Kriterien bei ihren Finanzanlagen beriicksichtigen.

Systemisches Risiko

Kollaps des Okosystems Aggregiertes Risiko Ubertragung
— Kritische natiirliche Systeme - Verknipfung von Naturverlust — Risiko finanzieller Schwierig-
und Okosysteme stehen kurz mit Ubergangs- und keiten bei Institutionen
vor dem Zusammenbruch physischen Risiken durch Nichtbertick-
— Umfassende geografische und —  Auswirkungen auf mehrere sichtigung von Naturrisiken

sektorale Verluste drohen

Physisches Risiko

Sektoren in einem Portfolio —  Méglicher Ubergriff auf das

gesamte Finanzsystem

Transitionsrisiko

Akute Risiken Politik und Recht Markt
— Natdrliche Katastrophen — Einfiihrung von Regulierungen — Verschiebungen in Angebot,
verscharft durch den Verlust oder Richtlinien, wie z.B. Nachfrage und

von Kistenschutz (z.B. Kuisten-
marschen)

—  Erhohte Schadenskosten an
Kusteninfrastruktur

verstarkter Landesschutz Finanzierung durch

Verbraucher- und
Investorenpraferenzen

Chronische Risiken Technologie Reputation
— Riickgang der Ernteertrige — Ersatz von Produkten oder — Verdnderung der gesell-
durch Abnahme der Dienstleistungen durch solche schaftlichen, kunden- oder

Bestdubung mit geringeren Auswirkungen gemeinschaftsbasierten
auf das Naturkapital oder die Wahrnehmung aufgrund
Abhdngigkeit von der Rolle einer Organisation
Okosystemdiensten beim Naturverlust

Finanzielle Effekte

Abbildung 33: Systemische Risiken, physische Risiken und Transitionsrisiken in Bezug auf Biodiversitat kénnen finanziell wesentlich werden”

7 In Anlehnung an: Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (TNFD) (2023) (a) 39. Ubersetzung durch die Verfasser.
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2.1.1 Risiko: Finanzieller Erfolg hangt
von Naturkapital ab

Finanzielle Risiken mit Bezug auf Biodiversitat und
Naturkapital konnen sowohl sektorspezifisch als auch
unternehmensspezifisch ausgeprdgt sein: Je nach
Industrie, in der ein Unternehmen operiert, wird die
Abhdngigkeit von Naturkapital unterschiedlich ausfal-
len. Auch unternehmensspezifische Unterschiede spie-
len eine Rolle: Je nach individueller Grosse, geographi-
scher Prasenz oder auch der Qualitdt von Fiihrung und
(Risiko-)Management-Systemen.

Landwirtschaft

Fischerei und Aquakultur
Lebensmittel, Getrdnke und Tabak
Forstwirtschaft

Wdrmeversorgung

Bauwesen

Elektrizitat

Wasserversorgung

Lieferkette und Transport
Chemie- und Materialindustrie
Luftfahrt, Reisen und Tourismus
Immobilien

Bergbau und Metalle
Einzelhandel, Konsumgiiter und Lifestyle
Ol und Gas

Automobil
Gesundheitsversorgung

Elektronik
Informationstechnologie
Versicherungen und Vermdgensverwaltung
Bank- und Kapitalmdrkte

Digitale Kommunikation

0% 10% 20%
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Sektorspezifische Abhéngigkeit von Naturkapital:
z.B. Land- und Forstwirtschaft, Fischereiwesen

Betrachtet man alle Sektoren, so fallen die Landwirt-
schaft, die Fischerei, die Nahrungs-, Genussmittel- und
Tabakindustrie, die Forstwirtschaft, die Warme- und
Elektrizitatsversorgung sowie das Baugewerbe als
wirtschaftlich stark vom Naturkapital abhdngig auf
(Abbildung 34).

Eine eher geringe Abhdangigkeit vom Naturkapital wei-
sen Branchen wie Kommunikation, Banken, Versiche-
rungen und IT auf. Eine mittlere — meist indirekte —
Abhdngigkeit weisen Branchen wie Tourismus, Trans-
port oder Immobilien auf. Aus der Abbildung wird
eines sehr deutlich: Die Abhdngigkeit vom Naturkapi-
tal und damit die Risikoexposition von Unternehmen
ist stark sektorabhdngig.

30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Prozentualer Anteil der Bruttowertschépfung nach Kategorie der Naturabhéngigkeit

Geringe Abhdngigkeit

Mittlere Abhdngigkeit u Hohe Abhdngigkeit

Abbildung 34: Abhdangigkeiten unterschiedlicher Sektoren von Naturkapital gemdss MSCI ESG Research®

8 Entnommen aus: Klug et al. (2023) 9.
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Unternehmensspezifische Abhdngigkeit von Natur-
kapital im Nahrungsmittelsektor: Beispiel Nestlé

Innerhalb des Lebensmittelsektors schauen wir nach-
folgend mit Nestlé beispielhaft ein Unternehmen an,
das durch seine Branchenzugehérigkeit eine beson-
ders hohe Abhdngigkeit von Naturkapital hat.

Nestlé ist mit einem Umsatz von CHF 93 Mrd. das
grosste Lebensmittelunternehmen der Welt.® Auf-
grund seiner Branchenzugehorigkeit hat Nestlé ein
hohes Potenzial zur Beeintrdchtigung von Umwelt
und Biodiversitat. Abbildung 35 zeigt Indikatoren, die
gemdss Selbsteinschdtzung von Nestlé Auswirkungen
auf Menschen und Umwelt haben (vertikale Achse).
Rot umrahmt sind die Faktoren, die mit Biodiversitat
in Verbindung gebracht werden kénnen. Nestlé hat
starke Auswirkungen auf die Biodiversitdt durch Fak-
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toren wie Wassermanagement, 6kologische Wirkun-
gen, Treibhausgasemissionen, die Kreislaufwirtschaft
oder das Management des Lebenszyklus von Verpa-
ckungen.

Nestlé schatzt die Mehrheit dieser Kenngréssen auch
als «signifikant» oder sogar als «bedeutend» fir den
Unternehmenserfolg ein (horizontale Achse). Nestlé
ist sich sowohl der hohen Wirkung seiner Unterneh-
mensaktivitdten auf die Biodiversitat (Inside-Out-
Betrachtung) als auch der hohen finanziellen Abhdn-
gigkeit des Unternehmenserfolgs von Naturkapital
bewusst (Outside-In-Betrachtung). Diese Einsicht zur
doppelten Wesentlichkeit kommt auch in der nach
aussen verlautbarten (Marketing-)Kommunikation
zum Ausdruck: Nestlé leitet aus der hohen Natursen-
sibilitdt seines Geschdftsmodells die Selbstverpflich-
tung ab, sich aktiv fur die Biodiversitdt einzusetzen —

Eel I Wassermanagement I Gesundheit & Erndhrung
c
[
8 = ) : Okologische & soziale Auswirkungen
3
g I OkologischelWiTkingen I der Lieferkette von Inhaltsstoffen
[
(= I THG-Emissionen I Produktqualitdt & -sicherheit
Gesundheit & Sicherheit der Mitarbeiter I RIElUEchatt I
- . q
g I Physische Auswirkungen des KIimawandeIsI Reschenicchiclszaibeibpickukey
- =
< =
b3 E, e . Mitarbeitergewinnung, Verwaltung des Lebenszyklus von
= n A ) EEEing Il Gl Talentmanagement & Mitarbeiterbindung | Verpackungen
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Bedeutung und Auswirkungen auf den Geschdftserfolg von Nestlé

Abbildung 35: Nestlé’s Matrix zum Assessment der doppelten Materialitat

9 Vgl. Nestlé (2024) (a) und Nestlé (2024) (b).

0 In Anlehnung an Nestlé (2024) (c). Ubersetzung durch die Verfasser.
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nicht nur aus Umweltgriinden, sondern auch aus finan-
ziellem Kalkil (Textbox).

Bedeutung von Biodiversitdt fiir Nahrungs-
mittelunternehmen.
Auszug aus Nestlé’s Marketing-Kommunikation

«Artenvielfalt und Biodiversitdt. Die Vorteile der
biologischen Vielfalt.

Warum wir uns fir mehr Biodiversitdt und Arten-
vielfalt einsetzen? Abgesehen davon, dass es um
die Natur geht, in der wir alle leben? Ganz einfach:
Weil gute Lebensmittel gute Umweltbedingungen
brauchen. Mehr bestéubende Insekten, mehr na-
tirliche Schéadlingsbekdmpfer, gesiindere Bdden,
intakte 6kologische Strukturen — die biologische
Vielfalt ist die Basis fiir all das. Deswegen engagie-
ren wir uns aktiv in diversen Projekten, die diese
Vielfalt férdern. Uber und unter der Erde.»

Abbildung 36: Nestlé’s Bekenntnis zum Einsatz fur Biodiversitat'

Die Evaluation von Biodiversitétsrisiken ftir
Investoren steht noch am Anfang

Fur Investoren stellt sich die Frage, wie anhand biodi-
versitdtsbezogener Unternehmensdaten — bzw. von
deren Aggregation auf Portfolioebene — konkrete
Anlagerisiken evaluiert werden kdnnen. Experten
gehen davon aus, dass das Verstdndnis von Biodiversi-
tatsrisiken heute noch bruchstiickhaft ist und etwa
dem Verstdandnis von Klimarisiken Ende der 1990er
Jahre entspricht: die Modelle, Methoden und Daten
zur Analyse von Biodiversitdtsrisiken fiir Investoren
stehen mit anderen Worten noch am Anfang.

2.1.2 Impact: Investments sollen
Biodiversitat nicht schadigen

Der Schutz der Biodiversitat ist fiir betroffene Unter-
nehmen zunehmend nicht nur 6konomisch sinnvoll,
sondern auch moralisch oder sogar gesetzlich gebo-
ten. Supranationale Institutionen wie die Vereinten

™ Nestlé (2024) (d).
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Nationen oder die EU, aber auch einzelne Staaten for-
mulieren umfassende Strategien zur Bewahrung der
Biodiversitat. Diese politischen Ambitionen werden
haufig in Gesetze und Konventionen umgesetzt.

Wir ndhern uns dem umfassenden Themenkomplex
nachfolgend in drei Schritten: Erstens stellen wir dar,
welche Faktoren generell Druck auf die Biodiversitat
ausuben. Zweitens benennen wir Rahmenbedingun-
gen und regulatorische Vorgaben, die Investoren mit
Blick auf die Schadigung von Biodiversitdt im Blick hal-
ten mussen. Drittens wenden wir uns der Messbarkeit
und den Offenlegungsanforderungen biodiversitdts-
und naturbezogener Daten zu.

1. Fiinf Triebkrdfte, die Druck auf die Biodiversitdt
direkt ausiiben gemdss IPBES

Der Zusammenschluss fihrender Wissenschafter welt-
weit im Rahmen der Intergovernmental Science-Policy
Platform on Biodiversity and Ecosystem Service (IPBES)
unterscheidet die folgenden funf direkt wirkenden Trei-
ber, die Druck auf die Biodiversitat austiben:

— Intensive Nutzung von Land und Meeren, z.B. durch
die Abholzung von Waldern, Bergbau oder inten-
sive Agrarwirtschaft.

— Ausbeutung natiirlicher Ressourcen und Organis-
men, z.B. durch Jagd oder Uberfischung.

— Klimawandel, z.B. durch erh6éhte CO2-Konzentra-
tion in der Atmosphdre. Die Klimaerwdrmung
bedroht Tief- und Pflanzenarten, Korallenriffe und
Meeresokosysteme und beeintrdchtigt deren
Regulierungsfunktion.

— Umweltverschmutzung, z.B. durch Plastik, industri-
elle Abfdlle oder Umweltgifte. Umweltverschmut-
zung schadigt insbesondere aquatische Systeme
und die Frischwasserversorgung.

— Invasive Arten, z.B. durch Unkraut, Ungezieferbe-
fall oder Krankheitserreger.'?

Neben diesen direkten Treibern spielen indirekte Trei-
ber fir den Verlust von Biodiversitat und Naturkapital
eine tragende Rolle: soziodemographischer Wandel
wie Bevolkerungswachstum, technologische Innovati-
onen sowie kulturelle und politische Systeme.3

12 Vgl. Intergovernmental Science-Policy Platform on Biodiversity and Ecosystem Services (IPBES) (2019) (b) 12-14; Intergovernmental
Science-Policy Platform on Biodiversity and Ecosystem Services (IPBES) (2024) (a).

3 Vgl. Intergovernmental Science-Policy Platform on Biodiversity and Ecosystem Services (IPBES) (2019) (b) 12-14; Intergovernmental
Science-Policy Platform on Biodiversity and Ecosystem Services (IPBES) (2024) (a).
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Unternehmen haben in diesem Kontext eine Schar-
nierfunktion. Einerseits beeinflussen sie durch ihre
geschdaftlichen Prozesse, Produkte und Services — je
nach Sektor — die genannten Treiber der Biodiversitat
positiv oder negativ. Andererseits sind sie durch regu-
latorische Rahmenbedingungen direkt betroffen,
wenn Gesetze den schadigenden Einfluss von Unter-
nehmen und deren Produkten auf die Biodiversitdt zu
verringern versuchen. Hier setzen supranationale Ins-
titutionen wie die Vereinten Nationen oder die EU mit
ihren Programmen zum Schutz von Biodiversitat und
Naturkapital an.

2. Normative Vorgabe von Vereinten Nationen
und EU: «Biodiversitdt nicht schdadigen»

Wichtige Vorgaben politischer Institutionen zum
Schutz der Biodiversitat haben ihre Quelle in den (i)
Biodiversitdtszielen und -konventionen der Vereinten
Nationen und (ii) Biodiversitatsregularien der EU.
Nicht alle dieser Programme adressieren Unterneh-
men oder Investoren direkt. Auch dort, wo die direkte
Adressierung fehlt, ergeben sich vielfach Ubertra-
gungseffekte und Unternehmen werden indirekt in die
Pflicht genommen — und damit letztlich auch Investo-
ren. Nicht nur Finanzmarktakteure innerhalb der EU,
sondern auch solche mit Domizil in Nicht-EU-Landern
sind haufig betroffen, beispielsweise global tdtige
Asset Manager oder Schweizer Banken. Nachstehend
eine Auswahl international wichtiger Vorgaben zum
Schutz der Biodiversitdt:

i. Biodiversitdtskonvention und Biodiversitdtsziele
der Vereinten Nationen

— Ubereinkommen (iber die biologische Vielfalt (Bio-
diversitdtskonvention, CBD). CBD ist mit seinen der-
zeit 196 Vertragsparteien das umfassendste ver-
bindliche internationale Abkommen im Bereich Na-
turschutz und nachhaltige Nutzung der natiirlichen
Ressourcen.™ Es bildet die Grundlage fir internatio-
nale Verhandlungen und Massnahmen in diesem
Bereich. Die CBD wurde 1992 auf dem «Erdgipfel»
der Vereinten Nationen fir Umwelt und Entwick-
lung in Rio de Janeiro verabschiedet. Das multilate-
rale Vertragswerk strebt drei Grundsatzziele an: Die
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Erhaltung biologischer Vielfalt, die nachhaltige Nut-
zung der biologischen Vielfalt, die gerechte Auftei-
lung der aus der Nutzung genetischer Ressourcen
gewonnenen Vorteile (CBD Art. 1).®

Die CBD ist der zentrale globale Rahmen fiir den
Schutz und die nachhaltige Nutzung der biologischen
Vielfalt. Die Schweiz hat die Biodiversitdtskonvention
und einige weitere globale und regionale Konventio-
nen mit Bezug zur Erhaltung der Biodiversitdt ratifiziert
(Textbox).

Biodiversitdtsabkommen mit Bezug zur Schweiz
gemdss Bundesamt fir Umwelt (BAFU):

«Globale Konventionen: Zu den globalen biodiver-
sitdtsrelevanten Konventionen zdhlen Folgende:
Ubereinkommen iiber die biologische Vielfalt
(CBD), Konvention {iber den internationalen Han-
del mit gefdhrdeten Arten frei lebender Tiere und
Pflanzen (CITES), Bonner Ubereinkommen zur Er-
haltung wandernder, wildlebender Tierarten
(CMS), Internationaler Vertrag tber pflanzenge-
netische Ressourcen fir Erndhrung und Landwirt-
schaft (ITPGRFA), Ramsar-Ubereinkommen (iber
Feuchtgebiete, Internationales Ubereinkommen
zum Schutz des Kultur- und Naturgutes der Welt
(UNESCO WHC), Internationales Pflanzenschutz-
Ubereinkommen (IPPC) der FAO und Internatio-
nale Walfangkommission (IWC).

Regionale Konventionen: Zu den regionalen Biodi-
versitdtsrelevanten Konventionen zdahlen unter
anderem Folgende: Berner Konvention zur Erhal-
tung der europdischen wildlebenden Pflanzen und
Tiere und ihrer natirlichen Lebensrdume, Land-
schaftskonvention des Europarates und Abkom-
men zur Erhaltung der afrikanisch-eurasischen
wandernden Wasservogel (AEWA).»

Abbildung 37: Globale und regionale biodiversitatsrelevante
Konventionen mit Bezug zur Schweiz'®

4 Vgl. Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz, nukleare Sicherheit und Verbraucherschutz (BMUV) (2024).

5 Vgl. Secretariat of the Convention on Biological Diversity (2011). Die Schweiz hat die Biodiversitatskonvention ratifiziert und 1995 in Kraft

gesetzt, vgl. Schweizerische Eidgenossenschaft. Der Bundesrat (1995).

6 Bundesamt fiir Umwelt BAFU (2024) (a).
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— Kunming-Montreal Global Biodiversity Framework
(GBF)."” Das GBF ist der strategische Plan, der 2022
auf der 15. Vertragsstaatenkonferenz (COP 15) der
CBD in Montreal verabschiedet wurde. Es soll die
drei Hauptziele der Biodiversitatskonvention umset-
zen und enthdlt Massnahmen und Vorgaben. Das
GBF entspricht in Format und Anspruch in etwa
dem, was die Pariser Klimaziele fir die Bekampfung
des Klimawandels darstellen. Die Vertragsstaaten
der CBD sind verpflichtet, das GBF umzusetzen. Das
GBF enthdlt vier Langfristziele (2050) sowie 23
handlungsorientierte Mittelfristziele (2030) zur Be-
wahrung der Biodiversitdt. Zu den zahlreichen Zie-
len bis 2030 zdhlen beispielsweise:'®

e Reduktion des Verlusts wichtiger Biodiversitdts-
gebiete und Okosysteme auf nahezu null.

e Schutz von mindestens 30 Prozent der Land- und
Meeresfldchen bis 2030.

e Forderung nachhaltiger landwirtschaftlicher und
forstwirtschaftlicher Praktiken.

« Wiederherstellung von geschédigten Okosystemen.

— Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen (SDGs).
Das GBF betont, dass es mit den 17 Nachhaltigkeits-
zielen der Vereinten Nationen (Sustainable Develop-
ment Goals, SDGs) verwoben ist. Das GBF will zur Er-
reichung der SDGs beitragen, ebenso wie diese zum
Schutz, Erneuerung, nachhaltiger und fairer Nutzung
der Biodiversitat beitragen sollen.” Einige der 17
SDGs sollen direkt oder indirekt einen Beitrag zum
Schutz der Biodiversitat leisten. Explizit kommt dies
insbesondere bei den SDGs 15 und 14 zum Ausdruck:

e «Leben an Land» (SDG 15): Dieses Ziel strebt an,
Landdkosysteme zu schiitzen, Walder nachhaltig
zu bewirtschaften, Wiistenbildung zu bekdmpfen,
Bodendegradation und den Verlust biologischer
Vielfalt zu beenden.
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e «Leben unter Wasser» (SDG 14): Dieses Ziel strebt
an, Ozeane, Meere und Meeresresourcen nach-
haltig zu erhalten und zu nutzen.?®

Die SDGs spielen fur Unternehmen und Investoren
eine andere Rolle als das GBF und die CBD. GBF und
CBD richten sich an Staaten als Adressaten. Unter-
nehmen werden basierend auf diesen Vorgaben
dann sanktionierbar, wenn diese Rahmenwerke und
Konventionen in verbindliche nationale Gesetze ein-
fliessen und mit Sanktionen bewehrt werden. Erst
dann werden fiir Unternehmen und Investoren die
assoziierten Biodiversitatsrisiken finanziell konkret.

Die SDGs hingegen sind ein Appell an Staaten und
Unternehmen, speziell der mit den SDGs Hand in
Hand gehende globale Pakt der Vereinten Nationen
(UN Global Compact, UNGC). Der UNGCrichtet sich
sogar ausschliesslich an Unternehmen und enthdlt
ebenfalls biodiversitatsrelevante Aspekte.

— Globaler Pakt der Vereinten Nationen: Von den zehn
Prinzipien des UNGC fordern die Prinzipen 7, 8 und 9
von Unternehmen die Anwendung des Vorsorge-
prinzips im Umgang mit Umweltproblemen, Initiati-
ven zur Forderung des Umweltbewusstseins sowie
die Verbreitung umweltfreundlicher Technologien.?'

ii. EU-Biodiversitdtsstrategien, -ziele und
-offenlegungspflichten fir Finanzmarktakteure

Die zahlreichen Nachhaltigkeitsregulierungen der EU
umfassen spezifische Biodiversitatsprogramme, Ver-
ordnungen und Richtlinien. Faktisch werden Finanz-
marktakteure durch sie auch ausserhalb der EU - bei-
spielsweise in der Schweiz — betroffen. Entweder, weil
Asset Manager einen Geschdftsbezug zur EU haben
(z.B. Fondsdomizil in Luxemburg; Produktvertrieb in EU-
Landern) oder weil der lokale Gesetzgeber sich in seiner
eigenen Rechtssetzung an EU-Vorgaben orientiert.?

7 Der durch 196 Nationen verabschiedete globale Rahmen zum Schutz der Biodiversitat (GBF) stiitzt sich auf den wissenschaftlichen IPBES-

Bericht «Global Assessment Report of Biodiversity and Ecosystem Services», vgl. Intergovernmental Science-Policy Platform on Biodiver-

sity and Ecosystem Services (IPBES) (2022).

20 Vgl. Schweizerische Eidgenossenschaft. Der Bundesrat (2024).

8 Vgl. Conference of the Parties to the Convention on Biological Diversity (COP 15) (2022) 8-15.
9 Vgl. Conference of the Parties to the Convention on Biological Diversity (COP 15) (2022) 7.

21 UN Global Compact (UN GC) (2022). Spezifischer bezogen auf den Schutz der Biodiversitat appellieren die 2023er OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen zu verantwortungsvollem unternehmerischem Handeln in Kapitel 6, Buchstaben m, n und o. an Unterneh-

men, die Biodiversitdt zu schiitzen. Vgl. OECD (2023) 7.

22 Fiir einen Uberblick zu den fiir Finanzmarktakteure relevanten Regularien vgl. Staub-Bisang et al. (2022) 42-48.
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Dass die Biodiversitatsprogramme der EU zuklnftig
einen finanziellen Effekt auf Unternehmen — und Inves-
toren — haben, erhellt sich beispielweise aus der EU-
Ambition, die Nutzung der Umwelt starker mit Kosten
zu versehen (Textbox).

«Die Kommission wird weiterhin Systeme fiir die
Besteuerung und Bepreisung férdern, die die Um-
weltkosten, einschliesslich der Kosten fiir den Ver-
lust an biologischer Vielfalt’ widerspiegeln. Damit
sollen Anderungen der nationalen Steuersysteme
angeregt werden, um die Steuerlast vom Faktor
Arbeit auf Faktoren wie Umweltverschmutzung,
unterpreisige Ressourcen und andere dkologische
externe Effekte zu verlagern. Das ,Nutzerprinzip’
und das ,Verursacherprinzip’ miissen angewandt
werden, um Umweltschdden zu verhindern und
riickgéngig zu machen.»

Abbildung 38: Auszug aus der EU-Biodiversitatsstrategie fir
2030.%3

Aus der Vielzahl europdischer Biodiversitatsvorgaben
sind besonders folgende zentral: die EU-Biodiversitdts-
strategie fiir 2030; die Biodiversitdtsziele der EU-Taxo-
nomie gepaart mit dem Prinzip der Nichtschddigung
und die Biodiversitatsindikatoren fiir nachteilige Nach-
haltigkeitswirkungen (PAIs) gemass der EU-Offenle-
gungsverordnung (SFDR).

— EU-Biodiversitdtsstrategie fiir 2030: Die EU-Biodiver-
sitdtsstrategie fur 2030 ist Teil des europdischen
Green Deals und zielt darauf ab, die Biodiversitat Eu-
ropas bis 2030 zum Wohle der Natur, der Menschen
und des Klimas auf den Weg der Erholung zu brin-
gen. Ausgewdhlte Eckpunkte sind beispielsweise:

2

&

Europdische Kommission (2020) 21.

2

=

55

e Ein kohdrentes Netzwerk von Schutzgebieten, ...

.. das mindestens 30 Prozent der Landfldche der
EU und 30 Prozent der Meeresflache rechtlich
schiitzt;

..das mindestens 30 Prozent der EU-Schutzge-
biete schiitzt, einschliesslich aller Primarwdalder
und Urwadlder;

e Ein detaillierter Plan zur Wiederherstellung der
Natur mit Verpflichtungen bis 2030.24

— Biodiversitdtsziele und das Prinzip der Nichtschddi-

gung gemdss EU-Taxonomie: Der Schutz und die
Wiederherstellung von Biodiversitdt und Okosyste-
men ist eines von sechs Umweltzielen der EU-Taxo-
nomie, die zur Bewertung der Nachhaltigkeit von
Unternehmen dienen (Abbildung 39 auf der Folge-
seite).? Gleichzeitig definiert die EU-Taxonomie das
Prinzip der Nicht-Schadigung («do no significant
harm»): Um als nachhaltig gemdss EU-Taxonomie
eingestuft zu werden, mussen Unternehmen entwe-
der zum Biodiversitdtsziel einen Beitrag leisten und
gleichzeitig nicht gegen ein anderes Umweltziel sig-
nifikant verstossen oder, alternativ, zu mindestens
einem anderen Umweltziel beitragen, ohne aber ge-
gen das Biodiversitatsziel (oder ein anderes Um-
weltziel) zu verstossen.?®

Das Biodiversitatsziel der EU-Taxonomie sowie das
Prinzip der Nichtschddigung richten sich primar an
Unternehmen der Realwirtschaft.?” Diese werden
kiinftig im Rahmen der nicht-finanziellen Berichter-
stattung standardisiert {iber biodiversitatsspezifische
Kennzahlen berichten miissen.? Die Berichterstattung
der Unternehmen wiederum fliesst ein in die Berichter-
stattungspflichten der Finanzmarktakteure auf Unter-
nehmens- und Produktebene. Auch hier sind aufgrund
des grenziiberschreitenden Charakters der Kapital-

Vgl. Europdische Kommission (2020). Zur Biodiversitatspolitik der Schweiz und deren rechtlichen Grundlagen — z.B. Natur- und Heimat-

schutzgesetz (NHG), Jagdgesetz (JSG), Bundesgesetz Uber die Fischerei (BGF), Raumplanungsgesetz (RPG), Nationalparkgesetz, Landwirt-
schaftsgesetz (LwG), Gewdsserschutzgesetz (GSchG) sowie Waldgesetz (WaG) — vgl. Bundesamt fiir Umwelt BAFU (2024) (b).

2

@

26 Vgl. European Securities and Markets Authority (ESMA) (2023).

2

N

Vgl. Stittgen/Mattmann (2022) 72-73 und die dort zitierte Literatur.

Gleiches gilt fir weiterfiihrende Gesetze im Kontext des Schutzes der Biodiversitdt wie beispielsweise die neue EU-Entwaldungsverordnung

(EU Deforestation-free Regulation). Sie bezweckt die Ausdehnung landwirtschaftlicher Flachen zu begrenzen, die zur Produktion von Rin-
dern sowie Rohstoffen wie Kakao, Kaffee, Palmol, Kautschuk, Soja oder Holz genutzt werden, vgl. KPMG (2023).

28 Unternehmen sollen kiinftig Gber die Erfillung nicht nur der beiden klimabezogenen Umweltziele, sondern auch iber die Umweltziele drei
bis sechs berichten. Vgl. PwC (2023); Bocken (2023); Clarity.ai (2024). Die nicht-finanziellen Berichterstattungspflichten von Unternehmen
sind ausfihrlich spezifiziert in der Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) in Verbindung mit den European Sustainability
Reporting Standards (ESRS), insbesondere dem Umwelt-Standard ESRS 4, der sich auf biologische Vielfalt und Okosysteme bezieht. Vgl.
European Financial Reporting Advisory Group (EFRAG) (2024); European Financial Reporting Advisory Group (EFRAG) (2023).
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Abbildung 39: Schutz der Biodiversitat als eines von sechs Umweltzielen der EU-Taxonomie.?®

mdrkte auch Schweizer Fondsmanager oder Banken
betroffen. Besonders erwdhnenswert sind hier die EU-
Offenlegungsverordnung SFDR und die dort erwdhn-
ten PAI-Indikatoren. Diese bilden einen weiteren Refe-
renzpunkt fiir Investoren mit Bezug zu Biodiversitdt:

— Biodiversitdtsindikatoren zu negativen Auswirkun-
gen. SFDR enthdlt in der dort genannten Tabelle 1
eine durch Finanzmarktakteure obligatorisch zu rap-
portierende negative Auswirkung speziell zum
Thema Biodiversitat sowie zwei Indikatoren, die ne-
gative Auswirkungen im Umfeld des Schutzes der
Biodiversitat indizieren:3°

e Biodiversitdt (PAI 7, Tabelle 1): Dieser Indikator
soll unternehmensspezifische Aktivitaten offenle-
gen, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutz-
wiurdiger Biodiversitdt auswirken.

e Wasser und Abfall (PAI 8 und 9, Tabelle 1): Diese
Indikatoren kdnnen letztlich negative Auswirkun-
gen auf die Biodiversitat anzeigen aufgrund von
Emissionen ins Wasser oder den Anteil gefdhrli-
cher und radioaktiver Abfalle.

Zudem enthdlt die Tabelle 2 in SFDR weitere PAls
mit Biodiversitdtsbezug, die von den Akteuren auf
freiwilliger Basis berticksichtigt werden kénnen:3!

e Wasserverbrauch und Recycling (PAI 6, Tabelle 2)
e Investitionen in Unternehmen ohne Wasserbe-
wirtschaftungsmassnahmen (PAI 7, Tabelle 2)

e Engagement in Gebieten mit hohem Wasserstress

(PAI 8, Tabelle 2)

e Investitionen in Unternehmen, die Chemikalien
herstellen (PAI 9, Tabelle 2)

e Bodendegradation, Wiistenbildung, Bodenversie-
gelung (PAI 10, Tabelle 2)

e Investitionen in Unternehmen ohne nachhaltige
Landnutzungs-/Landwirtschaftsverfahren (PAI 11,
Tabelle 2)

e Investitionen in Unternehmen ohne nachhaltige
Verfahren im Bereich Ozeane/Meere (PAI 12,
Tabelle 2)

e Anteil nicht verwerteter Abfélle (PAI 13, Tabelle 2)

e Natiirlich vorkommende Arten und Schutzgebiete
(PAI 14, Tabelle 2)

e Entwaldung (PAI 15, Tabelle 2)

e Abfallerzeugung im Betrieb (PAI 20, Tabelle 2)

e Verbauung (PAI 22, Tabelle 2)

2% Entnommen aus: Europdische Union (2022). Vgl. auch Stittgen/Mattmann (2022) 72-77.

30 vgl. Europdische Kommission (2022) Annex 1, Tabelle 1.

31 Vgl. Europdische Kommission (2022) Annex 1, Tabelle 2.
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3. Impact auf Biodiversitét soll standardisiert
messbar und transparent offengelegt werden

Um die PAIs als Massstab zur Abschdatzung von nega-
tiven Biodiversitatswirkungen nutzbar zu machen,
werden die PAIs in SFDR mit Messgrossen (Indikato-
ren) konkretisiert. Abbildung 40 zeigt neben den Mess-
grossen zu PAI 7 (Biodiversitat) auch diejenigen zu den
mit Biodiversitdtsthemen verbundenen PAI 8 (Wasser)
und PAI 9 (Abfall) sowie den Zusammenhang zwi-
schen diesen PAI-Indikatoren, Messgréssen und ihrer
Darstellung im Fondskontext.3?

Berichterstattung zu negativen Biodiversitdits-
auswirkungen (PAI 7) auf Unternehmens- und
Portfolioebene schwierig umsetzbar

Fir Investoren sind die Erfassung und Berichterstat-
tung zu PAI 7 mit erheblichen Herausforderungen ver-
bunden. Verlassliche Daten sind bisher kaum verfiig-
bar und liber das Set der relevanten Indikatoren sowie
deren Erhebung besteht kaum Konsens. Auch fehlt
bisher eine Konkretisierung der von SFDR zu PAI 7
gebrauchten Begriffe wie «in der Nahe» oder «schutz-
bedurftige Biodiversitét».33 Eine Pilotgruppe des Deut-
schen Rechnungslegungs Standards Committee und

Thema PAI-Indikator Messgrosse
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des Rates fur Nachhaltige Entwicklung beurteilt PAI 7
far Unternehmen zwar als einerseits sehr relevant,
andererseits aber auch als sehr schwierig umsetzbar
(Abbildung 41 auf der Folgeseite).

Negative Biodiversitdtswirkungen sind gemdss
PAI 7 verpflichtend offenzulegen

Die Berichterstattung zu PAI 7 zeichnet sich durch zwei
Besonderheiten aus. Erstens ist sie fir Finanzmarktak-
teure, die SFDR unterstellt sind, verpflichtend. Zwei-
tens wird von Finanzdienstleistungsexperten haufig
die Qualitat der Indikatoren und ihre Nutzlichkeit zur
Steuerung relevanter Risiken und negativer 6kologi-
scher Wirkungen bezweifelt. Zahlreiche globale Initia-
tiven arbeiten deshalb aktuell daran, aussagekrafti-
gere biodiversitatsbezogene Metriken auf Unterneh-
mensebene zu identifizieren und zu standardisieren.?®

Taskforce on Nature-related Financial Disclosures
(TNFD) entwickelt Ansatz fiir standardisiertes
(freiwilliges) Reporting

Spezifisch auf den Finanzsektor bezogene Ansdtze hat

beispielsweise die Initiative Partnership for Biodiver-
sity Accounting Financials (PBAF) sowie die Taskforce

Beispiel fur Offenlegung auf Fondsebene

Biodiversitat 7. Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete
mit schutzbedurftiger
Biodiversitat auswirken

Wasser 8. Emissionen in Wasser

Abfall 9. Anteil gefahrlicher und
radioaktiver Abfdlle

Anteil der Investitionen in Unternehmen,
in die investiert wird, mit Standorten/
Betrieben in oder in der Ndhe von Gebieten
mit schutzbediirftiger Biodiversitdt, sofern
sich die Tatigkeiten dieser Unternehmen
nachteilig auf diese Gebiete auswirken.

Tonnen Emissionen in Wasser, die von den
Unternehmen, in die investiert wird, pro
investierter Million EUR verursacht werden,
ausgedriickt als gewichteter Durchschnitt.

Tonnen gefdhrlicher und radioaktiver
Abfalle, die von den Unternehmen, in die
investiert wird, pro investierter Million
EUR erzeugt werden, ausgedriickt als
gewichteter Durchschnitt.

5.8 Prozent der Portfoliogesellschaften
dieses Fonds haben Standorte/Betriebe in
der Ndhe von biodiversitatssensiblen
Gebieten.

Der Fonds verursacht 0.7 Tonnen an
Emissionen ins Wasser pro investierte
Million EUR.

Der Fonds verursacht 12 Tonnen gefdhr-
liche Abfdlle, die von den Unternehmen, in
die investiert wird, pro Million EUR erzeugt
werden.

Abbildung 40: Verpflichtende PAIs bei Investitionen in Unternehmen mit Biodiversitatsbezug.3

32
mann (2023) 77-78.

Fondsanbieter und Vertriebskandle kénnen diese Information mit dem European ESG Template (EET) austauschen, vgl. Stittgen/Matt-

33 Vgl. Deutsches Rechnungslegungs Standards Committee (DRSC)/Rat fiir Nachhaltige Entwicklung (RNE) (2023) 5.

34 Vgl. Europdische Kommission (2022), Annex 1, Auszug aus Tabelle 1.

35

Eine Ubersicht der Ansdtze findet sich beispielsweise in den Veréffentlichungen der Finance for Biodiversity Foundation oder des UN Envi-

ronmental Programm for Finance (UNEP FI). Vgl. Finance for Biodiversity Foundation (2022) 3-4; UN Environment Programme Finance

Initiative (UNEP FI) (2024) vii-xiv.
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Verstosse gegen UNGC- @ Scope-3-THG-Emissionen
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Abbildung 41: Relevanz und Umsetzbarkeit der Berichterstattung von negativen Wirkungen (PAIs)3®

on Nature-related Financial Disclosures (TNFD) verof-
fentlicht. Obwohl beide Initiativen unterschiedliche
Schwerpunkte haben, arbeiten sie in einem gemeinsa-
men Rahmen, ndmlich Finanzinstitutionen darin zu
unterstltzen, Biodiversitatsrisiken und naturbezogene
Risiken besser zu verstehen, zu messen, zu steuern und
offenzulegen.

Die PBAF zielt darauf ab, Methoden und Standards zu
entwickeln, mit denen Finanzinstitute ihre Auswirkun-
gen auf die Biodiversitat messen kénnen. Die Initiative
stellt Werkzeuge bereit, um Finanzstrome und deren
direkte und indirekte Auswirkungen auf Okosysteme
und Biodiversitat zu bewerten. Mit dem 2022-er PBAF-
Standard wurde ein wesentlicher Ansatz zur Verein-
heitlichung und Transparenzschaffung erarbeitet.3”

Die TNFD hat —in Zusammenarbeit mit PBAF — diesen
Ansatz aufgenommen und entwickelt ihn weiter. TNFD
betrachtet naturbezogene Risiken jedoch breiter und
bezieht neben Biodiversitdt auch andere natiirliche
Ressourcen wie Wasser oder Land mit ein. TNFD rich-
tet sich sowohl an Unternehmen als auch an Finanzak-
teure wie Banken, Investoren oder Versicherer. Ziel ist
es, sowohl fur Unternehmen als auch fir den Finanz-
sektor ein besseres Verstdndnis fir naturbezogene
Risiken und Abhdngigkeiten zu schaffen und diese
offenzulegen. Finanzinstitutionen sollen durch die
Empfehlungen der TNFD in der Lage sein, naturbezo-
gene Risiken in ihre Anlage- und Kreditentscheidungen
zu integrieren.3®

36 In Anlehnung an Deutsches Rechnungslegungs Standards Committee (DRSC)/Rat fiir Nachhaltige Entwicklung (RNE) (2023) 4. Hervorhe-

bung durch die Verfasser.

37 Vgl. Partnership for Biodiversity Accounting Financials (PBAF) (2020); Partnership for Biodiversity Accounting Financials (PBAF) (2022) (a);
Partnership for Biodiversity Accounting Financials (PBAF) (2022) (b); Partnership for Biodiversity Accounting Financials (PBAF) (2022) (c).

38 Vgl. Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (TNFD) (2023) (b). TNFD baut dartber hinaus auf Standards, Initiativen und Metho-
den auf wie beispielsweise des Science-Based Targets Network (SBTN), der Global Reporting Initiative (GRI) und des International Susta-

inability Standards Board (ISSB) resp. SASB-Standards.
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TNFD empfiehlt Unternehmen, 14 Biodiversitdts-
metriken offenzulegen

TNFD ist aktuell eine der tonangebenden Initiativen,
die Unternehmen fiir die Bewertung von Biodiversi-
tatsrisiken sensibilisieren und die sich fir eine ver-
gleichbare Berichterstattung zu Auswirkungen auf die
Biodiversitat engagieren. TNFD empfiehlt Unterneh-
men gesamthaft 14 Sachverhalte offenzulegen, so
dass Investoren und andere Kapitalgeber eine klare,
vergleichbare und konsistente Informationsbasis

Beispiel:
Ausmass der Verdnderung der
Meeresnutzung

Ozean

Beispiel:
Abgeleitetes Abwasser

Slisswasser

Beispiel:

Natirliche Rohstoffe mit
hohem Risiko, die vom Land

stammen

Land
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erhalten, um Biodiversitatsrisiken zu verstehen. Die 14
Sachverhalte decken vier Handlungsfelder von Unter-
nehmen ab: Governance, Strategie, Risiko-/Impact-
Management und Metriken/Ziele. Die empfohlenen
Offenlegungen kénnen qualitativ und prozessorien-
tiert sein oder quantitativ messbar, sie sollen auf einer
Comply-or-explain-Basis vorgenommen werden.3®
Abbildung 42 zeigt beispielhaft einige ausgewdhlte
quantitativ messbare Metriken gemass TNFD.

Ausmass der Veranderung der
Nutzung von Meeresokosystemen

(km2) nach Art des Okosystems und
Geschaftstdatigkeit

Volumen des Abwassers (m?) und
Konzentration der wichtigsten
Schadstoffe (mg/Liter) — Insgesamt

Volumen des Abwassers (m?) und
Konzentration der wichtigsten
Schadstoffe (mg/Liter) — Stiisswasser

Volumen des Abwassers (m?) und
Konzentration der wichtigsten
Schadstoffe (mg/Liter) — Sonstiges

Menge (in Tonnen) an natirlichen

Rohstoffen mit hohem Risiko, die

vom Land bezogen werden, nach
Rohstoffen

Menge (in Tonnen) an natdrlichen
Rohstoffen mit hohem Risiko, die
von Flachen stammen, fir die ein
nachhaltiger Bewirtschaftungsplan
oder ein Zertifizierungsprogramm
gilt

Abbildung 42: Beispiele fir Biodiversitatsindikatoren und Metriken geméss TNFD*“°

3% Vgl. Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (TNFD) (2023) (a).

“0 In Anlehnung an Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (TNFD) (2023) (a) 62. Ubersetzung durch die Verfasser.
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TNFD empfiehlt Unternehmen zusatzlich zur Bericht-
erstattung einen strukturierten Prozess, um Rapportie-
rung und Management naturbezogener Risiken
addquat zu steuern. Der sogenannte LEAP-Ansatz
umfasst die vier Schritte: Locate (Identifizierung der
wichtigsten Standorte, an denen das Unternehmen
mit der Natur interagiert), Evaluate (Bewertung der
Abhdngigkeiten und Auswirkungen auf die Natur),
Assess (Analyse von Risiken und Chancen, die sich dar-
aus ergeben) und Prepare (Vorbereitung und Offenle-
gung von Finanzinformationen zu Naturrisiken).*"

TNFD Reporting als Startpunkt fiir biodiversitdts-
bezogene Offenlegung

Abbildung 42 zeigt einen Ausschnitt aus der Vielzahl
der moglichen quantitativ messbaren Biodiversitdts-
metriken. Fir Unternehmen sind die erforderlichen
Daten allerdings oft schwierig oder gar nicht verfiig-
bar. TNFD verfolgt hier einen pragmatischen Ansatz
und empfiehlt, im Falle der Nicht-Verfligbarkeit rele-
vanter Daten erstens zu erkldren, wie man als Unter-
nehmen gedenkt, in kiinftigen Reportings damit
umzugehen. Zweitens wird empfohlen, gegebenen-
falls andere als die von TNFD empfohlenen Metriken
zu nutzen, um die Risiken, Abhdngigkeiten und negati-
ven Wirkungen moglichst umfassend aufzuzeigen.42

Die (freiwillig zu befolgenden) TNFD-Empfehlungen

konnen Finanzmarktakteuren u.a. helfen, z.B. die biodi-

Metrik Nr. Kategorie Metrik
C7.0 Risiko

60

versitéitsbezogenen Wirkungen gemass SFDR (PAI 7)
mit Inhalt zu fillen und notwendige Daten wissen-
schaftsbasiert zu erheben. Eine der Besonderheiten
des TNFD-Ansatzes ist es, dass er nicht einseitig auf die
negativen Biodiversitdtswirkungen fokussiert. TNFD
nimmt vielmehr gleichrangig auch die finanziellen Risi-
ken und Chancen fiir Unternehmen und Investoren in
den Blick. Das zeigt sich beispielhaft an der Darstellung
der entsprechenden Metriken, Abbildung 43.

Zwei mdgliche Modellierungsansdtze,
beide sind komplex

Fasst man den aktuellen Stand der Biodiversitatsde-
batte fiir unseren Zweck zusammen, so ergibt sich fol-
gendes Zwischenfazit: Die Verfligbarkeit biodiversi-
tatsbezogener Daten ist generell ein Problem —speziell
fir Investoren. Logisch vorgelagert ist aber die Frage,
wie man biodiversitatsbezogene Auswirkungen, Risi-
ken und Abhdngigkeiten bei Unternehmen grundsatz-
lich wissenschaftlich modelliert. In der Wissenschaft
—und auch in den Anwendungen der Finanzindustrie
— gibt es hier bisher noch keinen breiten Konsens. In
der Praxis lassen sich allerdings grundsdtzlich zwei
Ansdatze beobachten, auf die Investoren und Fondsan-
bieter bei der Evaluation von biodiversitdtsbezogenen
Risiken und Wirkungen regelmdssig referenzieren: mul-
tifaktorielle Modelle wie dasjenigen der TNFD einer-
seits und die Arbeit mit einigen wenigen hochaggre-
gierten Biodiversitdtsmetriken andererseits.

Wert der Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Einnahmen und Ausgaben, die als anfdllig fir
naturbedingte Ubergangsrisiken eingeschétzt werden (insgesamt und Anteil am Gesamtwert).

C71 Wert der Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten, Einnahmen und Ausgaben, die als anfallig fir

naturbedingte physische Risiken eingeschdatzt werden (insgesamt und Anteil am Gesamtwert).

C7.2 Beschreibung und Wert erheblicher Bussgelder/Strafgelder, die im Laufe des Jahres wegen Rechts-

streitigkeiten bzw. durch negative Auswirkungen auf die Natur verhdngt wurden.

C7.3 Opportunitét | Hohe der Kapitalausgaben, Finanzierungen oder Investitionen, die fir naturbezogene Mdéglichkeiten

eingesetzt werden, aufgeschlisselt nach Art der Mdglichkeit, gegebenenfalls unter Bezugnahme auf
eine Taxonomie fiir griine Investitionen der Regierung oder der Aufsichtsbehérde oder eine
Taxonomie der Industrie oder einer NGO.

C7.4 Steigerung und Anteil der Einnahmen aus Produkten und Dienstleistungen, die nachweislich positive

Auswirkungen auf die Natur haben, mit einer Beschreibung der Auswirkungen.

Abbildung 43: Auszug aus den Metriken zu naturbezogenen Risiken und Chancen gemass TNFD*“3

“1 Vgl. Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (TNFD) (2023) (a) 69.
42 Vgl. Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (TNFD) (2023) (a) 81.

“3 Vgl. Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (TNFD) (2023) (a) 88. Ubersetzung durch die Verfasser.
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Multifaktorielle Modellierung und Messung
von Treibern des Biodiversitdtsverlusts

Der erste Ansatz — er wird beispielsweise von TNFD
genutzt und stark gemacht — untersucht die Vielzahl
moglicher Treiber von Biodiversitdt(sverlusten), bei-
spielsweise basierend auf dem wissenschaftsbasier-
ten Modell der funf Triebkrafte von IPBES. Diese fiinf
Treiber werden dann mit verschiedenen Metriken wei-
ter heruntergebrochen und messbar gemacht. TNFD
erachtet einen solchen multifaktoriellen Ansatz als
reichhaltiger und zielfiihrender als einen einseitigen
Fokus auf einige wenige Einzelindikatoren:

«The TNFD does not currently specify one metric to use
for the state of nature as there is no single metric that
will capture all relevant dimensions of changes to the
state of nature and a consensus is still developing. Each
metric can provide valuable information for specific
purposes and in specific contexts. The TNFD recom-
mends using multiple metrics that complement each
other to address the limitations of individual metrics.
Forexample, using a biodiversity footprinting approach
that measures ecosystem condition together with ano-
ther approach that measures species extinction risk
would be considered complementary, and by capturing
different aspects of nature, offer a more comprehen-
sive view of nature impacts.»“4

Hochaggregierte Metriken:
Beispiel «Mean Species Abundance» (MSA) und
«Potentially Disappeared Fraction of Species» (PDF)

Ein alternativer Ansatz zur Modellierung von Biodiver-
sitatsrisiken nutzt lediglich einige wenige hochaggre-
gierte Metriken, um Zustdnde und Verdnderungen von
Biodiversitat und Okosystemen zu identifizieren.“S Im
Mittelpunkt stehen typischerweise die beiden Indika-
toren «mean species abundance» (MSA) und «potenti-
ally disappeared fraction of species» (PDF) als Beispie-
lindikatoren. Wir werden diese beiden Indikatoren
genauer erldutern in Kapitel 2.2.
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Hier sei vorweg erwdhnt, dass die Daten zu diesen
hochaggregierten Kennziffern meist aus speziellen
Datenbanken (z.B. GTAP oder EXIOBASE) stammen,
die Informationen iber Ressourcenverbrauch, Produk-
tion und wirtschaftliche Aktivitaten liefern. Zusdtzlich
stiitzen sich entsprechende Indikatoren auf Modelle,
die zeigen, wie stark menschliche Aktivitdten die
Umwelt belasten (z.B. Globio). Die Daten und Modelle
sind wichtige und grundlegende Inputdaten, um den
Impact von Unternehmen auf die Biodiversitat zu
quantifizieren.4®

Verknlpft man die Daten zur Biodiversitct mit unter-
nehmensspezifischen Daten, dann kann man als
Ergebnis einem Unternehmen eine Art «Biodiversitats-
Fussabdruck» zuordnen (siehe Kapitel 2.2).

Die beiden vorgenannten Ansdtze — die multifaktori-
elle Modellierung einerseits und die Arbeit mit hochag-
gregierten Metriken andererseits — lassen sich aller-
dings kombinieren. Im besten Fall ergdnzen sie einan-
der und generieren weitergehende Erkenntnisse als
jeder der beiden Ansatze allein. In welcher Form dies
heute bereits geschieht, werden wir in Kapitel 2.2 ver-
tiefen.

2.1.3 Chance: Produkte und Losungen
konnen Biodiversitat fordern

Indenvorangehenden Ausfiihrungen sind wir zunéchst
auf finanzielle Risiken (2.1.1) und negative Biodiversi-
tatswirkungen (2.1.2) eingegangen. Im Folgenden wid-
men wir uns den Chancen, die sich daraus ergeben
konnen, dass Unternehmen und Investoren die Biodi-
versitat und das Naturkapital schiitzen und férdern.
Weil Aktivitdten zum Schutz der Biodiversitdt finan-
ziert werden muissen — durch staatliche Programme
und privates Kapital — ergeben sich fir Investoren
neue Anlagemdglichkeiten. Experten schatzen, dass
zum Erhalt von Biodiversitét und Okosystemleistungen
eine jahrliche Finanzierungsliicke («biodiversity financ-
ing gap») bis zum Jahr 2030 von mehr als Mrd. 700 US-
Dollar klafft.*”

44 Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (TNFD) (2023) (b) 14.

%5 Die beiden Metriken werden in den Kapiteln 2.2.1 und 2.2.2 erldutert, siehe auch Abbildung 47 und Abbildung 50.

~

5 Vgl. Kerai/Williams (2024) 6.
47 Vgl. Deutz et al. (2020) 5-15, 49-58.
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1. Investments in Unternehmen mit Geschdfts-
modellen und Technologien, die die Biodiversitdt
aktiv schiitzen und férdern

Laut einer Umfrage von PwC und WWF bei 52 Banken,
Asset Ownern und Asset Managern in Deutschland
verstehen Finanzmarktakteure heute bereits gut, wie
sich Biodiversitdt und Klimawandel wechselseitig
beeinflussen. Ebenso herrscht ein gutes Versténdnis
auch zur systemischen Relevanz und zur 6konomi-
schen Abhdngigkeit von naturbasierten Ressourcen,
wenngleich die heute bereits ergriffenen operativen
Massnahmen in Unternehmen erst am Anfang ste-
hen.“® Die sich ergebenden Chancen einer «naturposi-
tiven» Wirtschaft fir Unternehmen werden bisher
jedoch noch kaum verstanden und selten strategisch
adressiert. Zu diesen Chancen zahlt beispielsweise die

Biodiversitdtskomponente Hauptverursacher

Terrestrische Okosysteme — Landwirtschaft (~40%)
— Forstwirtschaft (~20%)

— Bergbau (~5%)
— Energieerzeugung (~5%)
— Transport (~5%)

und Subsistenz (~10%)

Siisswasserokosysteme — Landwirtschaft (~30%)

— Energieerzeugung (~10%)
— Bergbau (~10%)
- Industrie (~10%)

Meeresokosysteme — Fischerei inkl. Aquakultur (~70%)

— Landwirtschaft (~10%)
— Konsumaktivitaten (~5%)
— Transport (~5%)

Wildtiere insgesamt — Landwirtschaft (~30%)
— Forstwirtschaft (~15%)

— Industrie (~15%)

— Konsumaktivitaten (~5%)

Energieerzeugung (~10%)

— Infrastrukturentwicklung (~15%)

— Sonstiges, einschliesslich Konsumaktivitdten

— Fischerei, einschliesslich Aquakultur (~30%)

— Sonstiges, einschliesslich Konsumaktivitdten
und Infrastrukturentwicklung (~10%)

— Sonstiges, einschliesslich Energieerzeugung,
Industrie und Infrastrukturentwicklung (~10%)

— Infrastrukturentwicklung (~15%)
— Fischerei, einschliesslich Aquakultur (~10%)

— Sonstiges, einschliesslich Transport und
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Finanzierunginnovativer Technologien und Geschdafts-
modelle, die zum Schutz von Biodiversitdt und Natur
beitragen konnen, beispielsweise zur Férderung der
Kreislaufwirtschaft, fir eine biodiversitatsfreundliche
Landwirtschaft oder zur Wiederaufforstung von Wail-
dern.*® Wir nehmen diese Erkenntnis als Ausgangs-
punkt unserer Betrachtung, um die Chancen und Még-
lichkeiten von Anlagemaglichkeiten mit Bezug zur Bio-
diversitat zu vertiefen.

Sektorspezifischer Zugang zur Identifikation
von Opportunitéten

Wie aber sehen Technologien und Geschaftsmodelle
konkret aus, welche die Biodiversitdt nicht nur nicht
schadigen, sondern sie aktiv fordern? Welche Beispiele
fir sogenannte naturpositive Losungen gibt es? Da

Proxy-Indikatoren fiir den Druck auf die
Biodiversitat

— Beitrag zur Abholzung (50%)
— Beitrag zur Wald- und Bodendegradation
(50%)

— Gesamtbedrohungen fir Sisswasserlebens-
raume, basierend auf dem Living Planet Index

— Beitrag zu Bedrohungen (Lebensraumverlust,
Ubernutzung, Klimawandel, Verschmutzung)

— Gesamtbedrohungen fiir Meereslebensrdaume,
basierend auf dem Living Planet Index

— Beitrag zu Bedrohungen (Lebensraumverlust,
Ubernutzung, Klimawandel, Verschmutzung)

— Arten, die von verschiedenen Bedrohungen
betroffen sind, basierend auf der IUCN Red
List

Abbildung 44: Negative Biodiversitdtsauswirkungen ausgewdhlter Sektoren gemédss BCG>°

48 Vgl. PwC Deutschland (2024).
49 Vgl. PwC Deutschland (2024).

50 In Anlehnung an Kurth et al. (2021) 48. Ubersetzung durch die Verfasser.
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sich die Chancen spiegelbildlich zu den Risiken der Bio-
diversitdt verhalten, bietet sich ein sektorspezifischer
Zugang an. Mit Blick auf Sektoren kénnen Chancen
dann anhand der beiden Kriterien «naturbezogene
Abhdngigkeiten» einerseits und «negative Auswirkun-
gen (Impact)» andererseits eruiert werden.

Hohe naturbezogene Abhdngigkeiten weisen — wie
bereits dargestellt — beispielsweise Sektoren auf wie
Landwirtschaft, Forstwirtschaft, Fischerei, Nahrungs-
mittel oder Bauwirtschaft. Abbildung 44 geht einen
Schritt weiter und weist diesen Hauptverursachern
unter den biodiversitdtsschadigenden Industrien
Proxy-Indikatoren zu, welche den Druck auf die Biodi-
versitdt messbar machen.>'

Um fur Investoren attraktive Chancen von Geschafts-
modellen erkennbar zu machen, miissen Technologien
von Unternehmen in den genannten Sektoren im
Wesentlichen zwei Voraussetzungen erfillen:

— Produkte und Losungen miissen sich erstens positiv
auf die Biodiversitat auswirken, z.B. indem sie Scha-
digungen reduzieren oder zur Wiederherstellung ge-
storter Okosysteme beitragen.

— Produkte und Lésungen miissen fiir deren Anbieter
finanziell wertsteigernd wirken, indem sie naturbezo-
gene Abhdngigkeiten reduzieren oder potenzielle Ri-
siken in Chancen wenden, z.B. durch Kostenvorteile
in Lieferketten, Umsatzwachstum, verringerte Kapi-
talkosten oder Steuererleichterungen bzw. staatliche
Subventionen.>?

Finf Treiber des Biodiversitdtsverlusts als Suchfeld
fir geschdftliche Opportunitéten

Um die erste der beiden vorgenannten Bedingungen
zu erflllen, kann das Suchfeld fir Chancen bei den
finf Treibern des Biodiversitdtsverlusts ansetzen.
Hierzu zdhlen neue Geschaftsmodelle oder Losungen,
die sich eignen, Land und Meer, natirliche Ressourcen
und Organismen weniger intensiv zu nutzen, den Kli-
mawandel oder die Umweltverschmutzung zu reduzie-
ren oder invasive Arten zu bekdmpfen. Chancen erge-
ben sich dann, wenn konventionelle Produkte durch
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nachhaltige(re) Produkte substituiert werden oder
auch, wenn gdnzlich neue Geschaftsfelder erschlossen
werden, beispielsweise durch Enabling-Technologien.
Nachfolgend zur Illustration einige mogliche Ansdtze.

Beispiele fiir natur- bzw. biodiversitétspositive
Geschdftsmodelle und Technologien

Natur- bzw. biodiversitatspositive Geschaftsmodelle
und Technologien sind beispielsweise:>3

— Im Landwirtschaftssektor:
e Prazisionslandwirtschaft (z.B. mit Drohnen,
Sensoren, Robotik)
 Vertical Farming

— Im Fischereiwesen:
e Zertifizierte Fischzucht in nachhaltigen
Aquakulturen
e Pflanzenbasierte Alternativen zu traditionellem
Sea-Food

— Im Nahrungsmittel- und Getréinkesektor:

e Substitution von Palmél und Soja durch alterna-
tive, zertifizierte Produkte; pflanzenbasiertes
Fleisch; Bio-Dlinger

o Geschlossene Kreislaufe und Rezyklierung von
Verpackungsmaterial

— Inder Bauwirtschaft:
o Technologien zur Férderung geschlossener
Kreislcufe
 Alternative, weniger umweltschadliche
Baumaterialien

— In der Wasserversorgung und Abfallbehandlung:
e Filter- und Rezyklierungstechnologien fir
Abwadsser und Chemikalien
¢ Nachhaltige Behandlung (Recycling, Upcycling)
von Abfdllen wie Batterien, Metallen, Plastik,
Karton, Glass, Batterien oder Textilien

— In der Konsumgtter- und Textilindustrie:
e Verwendung neuer Materialien, z.B. «griines»
Plastik/Bioplastik
e Rezyklierung und Rezirkulation von Produkten

51 Vgl. Kurth et al. (2021) 48. Zur Abschétzung des Impacts von Sektoren gemessen anhand von Biodiversitdts- und Carbon-Fussabdruck

siehe auch Kerai/Williams (2024) 6.

52 Zu moglichen Werttreibern im Rahmen der ESG-Integration vgl. auch Staub-Bisang et al. (2022) 122-124.

53 Vgl. Robeco (2024); Mirova (2024) 17-18; Rosner et al. (2023) 14-15; AXA Investment Managers (2022) 12-35; Lombard Odier Investment

Managers (LOIM) (2024) 18-21.
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Interessant ist der Blick auf kiinftig relevante neue
Technologien, um die fiinf Treiber des Biodiversitats-
verlusts positiv zu beeinflussen. Einige dieser Techno-
logien werden als «naturbasierte Losungen» bezeich-
net, die durch technische Losungen («Nature Tech»)
skaliert werden sollen. Nature Tech-Ansdtze kénnen
auf vier Arten genutzt werden:>

— Einsatz und Skalierung von Technologien: Beispiel-
haft hierfir ist der Einsatz von Drohnen zur Wieder-
aufforstung von Waldern oder die Genmanipulation
zur Beschleunigung des Wachstums von Baumen.

- Uberwachung, Berichterstattung und Uberpriifung:
Technologien zur Datenerhebung und Messung des
Zustands und der Verénderung von Okosystemen,
beispielsweise durch Satellitenmonitoring.

— Transparenz: Technologien zur Schaffung von Trans-
parenz, um Abhdngigkeiten und negative Auswir-
kungen auf die Biodiversitct beweiskraftig offenzu-
legen, z.B. mit Hilfe der Blockchain-Technologie.

— Vernetzung: Technologien, die lokale Gemeinschaf-
ten und Menschen mit Informationen verbinden,
um die Handelbarkeit von Produkten auf besser ent-
wickelten Mdarkten zu fordern, z.B. durch spezielle
Smartphone-Anwendungen.

Die genannten Technologien zum Schutz der Biodiver-
sitdt sind in vielen Fdllen nicht gdnzlich neu, sondern
es handelt sich vielmehr um den gezielten Einsatz
bestehender Technologien (z.B. satellitengestiitztes
Monitoring) oder um die Optimierung bestehender
Technologien fiir den jeweiligen Einsatzzweck (z.B.
Prazisionslandwirtschaft). Der Einsatz verschiedener
dieser Technologien tragt dazu bei, den Zustand und
die Entwicklung von Okosystemen genauer zu bestim-
men, Daten miteinander zu verknlpfen, Verantwort-
lichkeiten genauer zuzuordnen und ihren Einsatz ska-
lierbarer zu machen.>>

Wenn wir von Investments in Unternehmen sprechen,
die mit ihren Produkten und Technologien aktiv die

54 Vgl. Nature4Climate (2022) 7.

55 Vgl. Nicolle et al. (2024) 14-18.

%6 Vgl. Deutz et al. (2020) 19.

57 Vgl. Staub-Bisang et al. (2022) 208-210.

8 Vgl. Staub-Bisang et al. (2022) 215.

59 Vgl. The Nature Conservancy (TNC) (2022) 1.
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Biodiversitdt fordern, dann wollen Investoren sich typi-
scherweise Uber die Eigenkapitalseite dieser Firmen
engagieren: sie wollen von den Wachstumschancen
(Upside) profitieren und sich dafiir als Eigner dieser
Unternehmen beteiligen — z.B. durch den Kauf von
Aktien Uber die Borse oder auf dem Privatmarkt (Pri-
vate Equity).

2. Investments in zweckgebundene Anleihen
zum Schutz der Biodiversitdt

Deutz et al. (2020) argumentieren, dass aber auch
grine Finanzierungsinstrumente wie Green Bonds
oder Sustainability-Linked Bonds bis 2030 einen
erheblichen und wachsenden Beitrag zur Finanzierung
der eingangs erwdhnten Biodiversitdts-Finanzierungs-
llicke leisten miissen — also Instrumente zur Finanzie-
rung von Fremdkapital.>®

Biodiversitdtsgebundene Anleihen noch selten:
Beispiel «Blue Bonds»

Green Bonds oder — als Sonderfall derselben — biodi-
versitdtsgebundene Anleihen sind zweckgebundene
Anleihen. Sie haben das Ziel, den Emissionserlds
unmittelbar in «griine» Projekte zu investieren. Sie wer-
den gelegentlich auch als Impact Bonds bezeichnet,
da das finanzierte Projekt einen positiven 6kologi-
schen Nutzen stiften soll.>” Als Sonderform zweckge-
bundener Anleihen gibt es dezidierte Finanzierungsin-
strumente, deren Erlése an Biodiversitatsprojekte
zweckgebunden sind. Ein Beispiel sind sogenannte
«Blue Bonds», die der Finanzierung von Projekten zur
Erhaltung mariner Okosysteme dienen.58 Die Platzie-
rung eines Blue Bonds Ende 2021 im Umfang von USD
364 Millionen fir den zentralamerikanischen Staat
Belize ist beispielhaft fir ein solches Finanzinstru-
ment. Dadurch wurde eine langfristige, nachhaltige
Finanzierung fir den Meeresschutz geschaffen und
die Verpflichtung eingegangen, 30 Prozent der Mee-
resfliiche von Belize zusdtzlich zu einer Reihe anderer
Schutzmassnahmen unter Schutz zu stellen.>® Im Seg-
ment der griinen Anleihen sind biodiversitdtsgebun-
dene Anleihen heute noch ein eher kleines Segment.
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Biodiversitdtsverbundene Anleihen noch seltener:
Beispiel «<Rhino Bonds»

Eine weitere Form von Finanzierungsinstrumenten, die
okologische Ziele verfolgt, sind Sustainability-Linked
Bonds (nachhaltigkeitsverbundene Anleihen). Hier bin-
det sich der Emittent an die Erreichung ausgewdhlter
Nachhaltigkeitsziele. Ein Beispiel, bei dem sich der
Emittent an ein biodiversitatsrelevantes Ziel bindet, ist
der sogenannte «Rhino Bond», die erste Anleihe welt-
weit zum Schutz wildlebender Tiere. Die Anleihe mit
einem Volumen von USD 150 Millionen wurde 2022
vom Staat Siidafrika begeben, um Nashorner in zwei
Schutzgebieten Sidafrikas zu férdern. Der Anleihezins
ist an die Erreichung von Zielen fiir das Wachstum der
Nashorn-Population gekoppelt.®°

Die beiden Beispiele von Anleihen, die Biodiversitdts-
ziele verfolgen, sollen nicht darliber hinwegtduschen,
dass Anleihen dieser Art innerhalb des kleinen Seg-
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ments der Impact Bonds noch ein Nischendasein fris-
ten.%" Das Segment kénnte aber in Zukunft weiter
wachsen, Hand in Hand mit einer grosseren Sensibili-
sierung von privaten oder institutionellen Investoren,
die sich via Anleihen biodiversitatsgebunden engagie-
ren wollen.

3. Direktanlagen zum Biodiversitdtsschutz
als neue Anlageklasse

Um zum Schutz und der Férderung von Biodiversitdt
beizutragen, stehen Investoren als mdgliche Alterna-
tive zu zweckgebundenen Anleihen auch Direktanla-
gen zur Verfligung. Zu solchen Direktanlagen zdhlen
beispielsweise folgende Formen (Abbildung 45):52

- Anlagen in Okosysteme, beispielsweise Wailder,
Meeresschutzgebiete oder Frischwasserreservoirs
oder in Teilhaberechte an deren Nutzung.

Grundlage Cashflow-Generierung
Investitionen in Okosystem Nachhaltiges Okosystem- Umweltmarkte und regulatorische
Management oder entsprechende Arbitrage
Infrastruktur
Beispiele — Grunflachen — Nachhaltige Landwirtschaft — Erteilung von Genehmigungen
oder Rechten und Handel
— Temperierte Walder — Nachhaltige Forstwirtschaft — Kompensation - freiwillig
— Tropenwald — Nachhaltige — Verrechnung - obligatorisch
Fischerei/Aquakultur
— Sisswasser — Schutz des Susswassers — Steuerarbitrage
— Feuchtgebiete
— Flisse
— Seen
—  Wiisten —  Okotourismus
— Berge — Erneuerbare Energieerzeugung
— Meeres-/Kustengebiete
Typische Griinde fiur | — Langfristig — Mittelfristig —  Kurzfristig
Investoren — Kapitalschutz — Generierung von Rendite — Renditesteigerung

Verhinderung von Kapitalerosion

Abbildung 45: Anlageméglichkeiten zum Schutz von Biodiversitét und Okosystemen gemdss Credit Suisse/WWF/McKinsey®3

6

o

Vgl. Karolyi/Tobin-de La Puente (2023) 16.

6

Der erste Blue Bond wurde 2018 von den Seychellen emittiert, um die Ausweitung von Meeresschutzgebieten und die Verbesserung der

Fischereipolitik zu finanzieren. Seither wurden insgesamt USD 6.8 Milliarden an Blue Bonds emittiert — vergleichsweise wenig im Vergleich
zu den derzeit ausstehenden Impact Bonds in Hohe von USD 4’600. Vgl. Mundy (2024).

6.

N

63 Entnommen aus: Credit Suisse et al. (2014) 25.

Vgl. Credit Suisse et al. (2014) 24; Credit Suisse et al. (2014); Huwyler et al. (2014).
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— Anlagen in Infrastruktur und nachhaltiges Mana-
gement von Okosystemleistungen, z.B. in Okotouris-
mus oder nachhaltige Land- und Forstwirtschaft.

- Anlagen in Okosystem-Marktmechanismen und re-
gulatorische Arbitrage, z.B. in spezialisierte Finanz-
derivate oder Intermedidre, oder in den Handel von
Biodiversitdts-Kompensationsinstrumenten.

Die Motive der Investoren diirften sich in zwei Katego-
rien aufteilen lassen: Einerseits sind dies die eher
impact-orientierten Anleger, die im Einzelfall auf eine
marktorientierte Rendite zu verzichten bereit waren,
wenn ihr Investment eine positive Wirkung auf die Bio-
diversitat erzielt. Dies im Unterschied zu den eher
finanziell motivierten Investoren, die eine risikoad-
dquate Verzinsung erwarten. In der Vergangenheit
war der Markt firr Direktanlagen mit Biodiversitatsbe-
zug vorwiegend von der erstgenannten (aber kleine-
ren) Investorenkategorie dominiert.®*

Herausforderungen fiir Investoren bei den genannten
Direktanlagen finden sich sowohl auf der Angebots-
seite als auch auf der Anlageseite:

— Engpdsse im Angebot entstehen z.B. durch hohe
Suchkosten, mangelnde Erfahrungswerte mit Pro-
dukten oder Anbietern, mangelnde Skalierbarkeit
oder auch fehlende Standards zum Impact-Monito-
ring.

— Hirden in der Strukturierung von Anlagen/Finanzie-
rungen bestehen z.B. in der Schwierigkeit, kiinftige
Cash Flows abzuschatzen, in mangelnder Erfahrung
darin, finanzielle und nicht-finanzielle Faktoren ge-
meinsam zu bewerten, oder auch in fehlenden Gefa-
ssen zur Cash Flow Aggregation, also zur Biindelung
der kleinteiligen Anlagen zu grésseren Aggregaten
wie beispielsweise Investmentprodukten.s

— Zur Performance direkter Biodiversitats-Investments
lassen sich wissenschaftlich keine belastbaren Aus-
sagen treffen. Es existieren hierzu noch kaum Stu-
dien, die Kategorie selbst ist zudem in sich sehr he-
terogen, was eine konsistente Aussage erschwert.

64 Vgl. Credit Suisse et al. (2014) 19.
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2.2 Wie exponiert sind Portfolios
gegenuber Biodiversitdtsrisiken?

Im Folgenden zeigen wir auf, welche Metriken, Modelle
und Hilfsmittel Investoren Hinweise auf Biodiversitdts-
risiken in Portfolios liefern. Wir stellen diese im Kontext
der Ansatze spezialisierter Datenlieferanten dar. Die
von uns interviewten Experten®® haben hdufig die
Ansatze von Iceberg Data Lab, ISS ESG, ENCORE und
MSCI ESG Research als weiterfiihrend eingeschdatzt.
Diese Ansdtze stehen hier stellvertretend fiir vergleich-
bare Zugénge auch anderer Datenanbieter. Wir erldu-
tern die Metriken und Ansdtze, erortern deren Chan-
cen als Werkzeuge im Portfoliomanagement und
adressieren gleichzeitig Herausforderungen in deren
Anwendung.

2.2 Biodiversitats-Fussabdruck und
-Abhdngigkeits-Score (Iceberg Data Lab)

Ein spezialisierter Datenlieferant fur Finanzmarktak-
teure zur Analyse von Umweltrisiken — insbesondere
Biodiversitdatsrisiken — ist die Firma Iceberg Data Lab
(IDL). IDL bietet Metriken zur Analyse negativer Biodi-
versitdtswirkungen von Unternehmen und auch solche
zur Analyse der Abhdngigkeiten von Unternehmen
von Biodiversitdts- und Okosystemleistungen.®’

Der Biodiversitdts-Fussabdruck misst negative
Wirkungen von Unternehmen auf die Biodiversitdt

Der Biodiversitats-Fussabdruck («Corporate Biodiversity
Footprint», CBF) von IDL ist eine Messgrdsse, um nega-
tive Auswirkungen von Unternehmen auf die Biodiversi-
tat zu messen und Biodiversitdtsrisiken in Portfolios abzu-
schdtzen. IDL will damit Anlagestrategien von Finanz-
marktakteuren unterstiitzen, z.B. die Entwicklung von
Portfolios und Indizes, die Festlegung von Ausschliissen,
die Portfolioberichterstattung oder auch Stewardship-/
Engagement-Strategien. Die Unternehmens-Fussab-
druck-Methode ermdglicht — in Kombination mit einer
zweiten Methode, dem sogenannten «Dependency
Score» — ausserdem die Berichterstattung zur doppelten
Materialitat in Einklang mit SFDR und CSRD.5®

65 Vgl. Credit Suisse/McKinsey Center for Business and Environment (2016) 13.

66 Vgl. Kapitel 6.
57 Vgl. Iceberg Data Lab (2024) (a); Iceberg Data Lab (2024) (b).
8 Vgl. Iceberg Data Lab (2023) 2.
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Der Biodiversitdts-Fussabdruck von Unternehmen
gemdss IDL referenziert auf die flinf Treiber von Biodi-
versitdatsverlusten gemdss IPBES (siehe vorne, Kapitel
21.2). Er misst wesentliche Treiber entlang der Wert-
kette eines Unternehmens (Abbildung 46). Dabei wer-
den Scope 1, Scope 2 und Scope 3 der Wertkette — in
Anlehnung an das Treibhausgasprotokoll —abgedeckt,
um den Fussabdruck von Firmen auf die Biodiversitdat
umfassend darzustellen, angefangen von Inputs, Res-
sourcen und Vorleistungen bis hin zu verkauften Pro-
dukten.
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Der Biodiversitdt-Fussabdruck aggregiert ausgewdhlte
Indikatoren des Biodiversitdtsverlusts

Der Druck, den ein Unternehmen auf die Biodiversitat
auslibt, wird im CBF anhand ausgewdbhlter Parameter
in einem proprietdren Modell kalkuliert. Im Modell
hinterlegt sind u.a. spezifische Schadensfunktionen,
wie zum Beispiel die Messgrosse «Mean Species Abun-
dance» (Textbox auf der néchsten Seite).

Bereich IPBES-Rahmen CBF-Methodik

Landbesetzung Wirtschaftl. Landnutzung

Landumwandlung

Transformationelle

. Landnutzung
Verdnderung ;
Land der Land- und Ubergriffe Inkrementelle
Meeresnutzung Landnutzung
Fragmentierung
LR Noch nicht beriicksichtigt
Eutrophlerung"von Boden P-Emnissionen
und Gewdssern
Versauerung von Boden, N-Emissionen
Stisswasser und Wasserund Luft Stickstoffoxid-Emissionen
Verschmutzung

Atmosphdre

Okotoxizitat des Bodens

Meeresverschmutzung

Siisswasser-Okotoxizitét

Schwefeldioxid-Emissionen
Umweltschadlichkeit

Plastische Verflechtung

Atmosphdre - Klimawandel THG-Emissionen

Meer Ubernutzung

Land und Meer Invasive Arten

Noch nicht berticksichtigt

Noch nicht beriicksichtigt

Abbildung 46: In den Biodiversitdts-Fussabdruck von Unternehmen gemdss IDL fliessen mehrere (Sub-)Indikatoren fiir Biodiversitats-

verluste ein®°

89 Entnommen aus: Iceberg Data Lab (2023) 14.
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«Mean Species Abundance» (MSA): Ein Indikator fiir die Unversehrtheit der Biodiversitét

Gemdss IPBES ist die Messeinheit «Mean Species Abundance» (MSA) ... «ein Indikator fiir die Natdirlichkeit
oder Unversehrtheit der Biodiversitdt. Sie ist definiert als die durchschnittliche Populationsdichte einer Art
(Abundanz) relativ zu deren Populationsdichte in einem ungestérten Okosystem.»”

Der MSA-Wert wird auf einer Skala von 0 bis 1 ausge-
driickt. Ein niedriger MSA-Wert weist darauf hin, dass
menschliche Aktivitdten (wie Landwirtschaft, Urbani-
sierung oder Abholzung) das Okosystem stark beein-
trachtigt haben und viele Arten verschwunden oder
stark reduziert sind. Eine MSA von 0 bedeutet also ein
komplett zerstortes Okosystem, in dem keine urspriing-
lichen Arten verblieben sind. Ein hoher MSA-Wert be-
deutet hingegen, dass die Artenvielfalt weitgehend
erhalten geblieben ist. Der MSA zeigt also, wie stark
ein Okosystem in Bezug auf seine Artenvielfalt durch
menschliche Einfliisse verdandert wurde. MSA ist eine
von verschiedenen wissenschaftlich fundierten Mess-
grossen zur Beurteilung des Zustands und der Veran-
derung von Biodiversitdt.”’

MSA hat den Vorteil, dass die Metrik auf den ersten
Blick einfach und intuitiv verstandlich ist und eine Viel-

Abbildung 47: Was heisst Mean Species Abundance (MSA)?

Der basierend auf Unternehmensinformationen kal-
kulierte unternehmensspezifische Biodiversitcts-Fuss-
abdruck (CBF) kann in unterschiedlichen Formaten
abgebildet werden, je nach Anwendungszweck, z.B.:

— Absolute Metrik (-km?.MSA): Dieser Indikator driickt
den jdhrlichen negativen Fussabdruck einer Firma
auf die Biodiversitat aus. Er zeigt den Biodiversitdts-
verlust zwischen zwei Zeitpunkten multipliziert mit
einem Flachenmass (km?). Der Indikator driickt also
aus, wie sehr die Biodiversitat auf einer bestimmten
Flache beeintrdchtigt wurde, auf die ein Unterneh-
men — direkt oder indirekt — Einfluss austibt.”?

falt von Biodiversitatsaspekten auf eine einzelne Kenn-
ziffer herunterbricht. Sie kann niitzlich sein, um die Be-
wertung von Biodiversitatsverlusten zu quantifizieren.

Damit einhergehend ist allerdings der Nachteil, dass
einzelne Klassen von Arten nicht weiter unterschieden
werden und Aussagen zur Biodiversitat darum an Dif-
ferenziertheit verlieren. Das kann komplexe 6kologi-
sche Prozesse und Unterschiede zwischen Arten verfdil-
schen, da nicht jede Art gleich wichtig fiir das Okosys-
tem ist. Einige Arten spielen entscheidendere Rollen
als andere. Eine andere Schwierigkeit ist die Abhdngig-
keit von verlasslichen Daten zur urspriinglichen Arten-
vielfalt und deren Verdnderungen: In vielen Regionen
fehlen detaillierte Informationen, was zu Unsicherhei-
ten bei den MSA-Bewertungen fiihren kann. Schliess-
lich ist deren Berechnung sehr komplex und fir Nicht-
Experten kaum in der Tiefe zu verstehen.

— Score von 1-6: Um Vergleiche zwischen Firmen in-
nerhalb desselben Sektors zu ermdglichen, vergibt
IDL firmenspezifische Punkte/Werturteile (Scores)
von 1 (fihrend — stark reduzierter Impact auf die
Biodiversitat) bis 6 (schlecht — grosser, negativer
Impact auf die Biodiversitat). Anhand von diesem
Score kénnen Investments in Portfolios gescreent
und zum Beispiel Ausschliisse begriindet werden.

— Positiver Impact: Schliesslich kann der Beitrag eines
Unternehmens auch positive Auswirkungen auf die
Biodiversitat haben. In diesem Fall wechselt das
Vorzeichen der Fussabdruck-Metrik und wird ausge-
driickt als +km2MSA. Ein positiver Impact kann ver-
ursacht werden durch reduzierte, durch vermiedene
oder auch durch kompensierte negative Wirkungen.”®

70 Vgl. Intergovernmental Science-Policy Platform on Biodiversity and Ecosystem Services (IPBES) (2024) (b), Ubersetzung durch die Verfasser.
Abundanz der Arten zdhlt die Anzahl der Individuen je Art, die relative Abundanz bezieht sich auf die Verteilungsgleichheit der Individuen

zwischen den Arten. Vgl. Iceberg Data Lab (2023) 10.
71 Vgl. Wikipedia (2024) (c).

72 Beispiel: -20 km2.MSA. Ein Riickgang des MSA-Wertes um 20 Prozentpunkte auf einer Fléche von 100 km? ergibt eine absolute Metrik von
-20 km2.MSA. Das bedeutet, dass auf einer Flache von 100 km? ein MSA-Verlust von 20 Prozent zu verzeichnen ist.

73 Vgl. Iceberg Data Lab (2023) 21-22.
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1
Wie kritisch ist eine
gestérte
Okosystemleistung fiir
den

Produktionsprozess?

Betroffenheit des
Produktionsprozesses:
— Begrenzt

— Massig

—  Schwer
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Wie kritisch ist der
finanzielle Verlust, der
aus einer
Produktionsstorung
resultiert?

Finanzieller Verlust
— Begrenzt

— Massig

—  Schwer

Abbildung 48: Assessment der finanziellen Materialitat von Okosystemleistungen

«Biodiversity Dependency Scores» indizieren die
Abhdnagigkeit von Naturkapital

Die Bewertung von negativen Wirkungen allein gentigt
jedoch nicht, um Biodiversitatsrisiken von Unterneh-
men einzuschdtzen. IDL arbeitet deshalb — zusatzlich
zum Corporate Biodiversity Footprint — mit weiteren
Metriken, um Portfoliorisiken unternehmensspezifisch
zu bewerten, beispielsweise mit den «Biodiversity De-
pendency Scores». Diese Metriken beurteilen zundchst
die Abhdngigkeit ausgewdhlter (Sub-)Sektoren von
gesamthaft 26 moglichen Okosystemleistungen. Im
Zentrum der Analyse steht die Frage, wie kritisch es fir
Produktionsprozesse der ausgewdhlten Sektoren ist,
wenn Okosystemleistungen gestért werden (Abbil-
dung 48).

Antworten auf diese beiden Fragen konnen jeweils
drei Ausprdgungen haben: «begrenzt», «massig» oder
«schwer». Methodisch beurteilt wird anhand von sek-
torspezifischem Research inklusive Experteninterviews
sowie basierend auf dem Klassifizierungssystem der
ENCORE-Datenbank fiir Sektoren und fiir Okosystem-
leistungen (siehe Kapitel 2.2.3).7“ Die Beurteilung wird
dann auf Unternehmen heruntergebrochen mit Hilfe
einer umsatzabhdngigen Gewichtung von Unterneh-
men. So ermittelt man den durchschnittlichen unter-
nehmensspezifischen «Biodiversity Dependency Score».
Der Dependency Score zeigt also an, wie stark ein
Unternehmen von der Natur abhdngig ist.

7% Vgl. Iceberg Data Lab (2024) (c) 7-10.

Der Dependency Score ldsst allerdings noch keine Aus-
sage zum Ausmass der Abhdngigkeiten einer Firma zu,
es handelt sich um eine eher allgemeine Aussage zu
Abhdngigkeiten. Deshalb weist IDL zusatzlich eine
zweite Metrik aus, den sogenannten «Dependency at
Risk»-Score. Diese Kennziffer ist ein Indikator, der eine
«hohe» oder sogar «sehr hohe» finanzielle Materialitat
von Biodiversitdatsrisiken fir Unternehmen anzeigt.
Der Dependency at Risk-Score gibt also Hinweise dar-
auf, wie gross die Gefahr ist, dass die Abhdangigkeit fir
ein Unternehmen in Zukunft problematisch werden
konnte, weil die natirlichen Ressourcen, auf die das
Unternehmen angewiesen ist, gefdhrdet sind.

Beispiel zur Unterscheidung:
«Dependency Score» vs. «Dependency at Risk Score»

Ein Landwirtschaftsunternehmen beispielsweise hat
einen hohen Dependency Score, weil es stark auf
Naturkapital wie Wasser, fruchtbare Béden und
gesunde Bestduber wie Bienen angewiesen ist. Wenn
das landwirtschaftliche Unternehmen nun in einer
Region tdtig ist, in der die Wasserknappheit stark
zunimmt, die Boden stark degradieren und die Bienen-
population schnell zuriickgeht, hat es ebenfalls einen
hohen Dependency at Risk Score, da die Ressourcen,
die es bendtigt, bedroht sind.
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Portfolio Materialitéts-Matrix kombiniert
Biodiversitdts-Fussabdruck und Biodiversitdts-
abhdngigkeiten

In der Portfolio-Materialitatsmatrix fihrt IDL die bei-
den Biodiversitdtskennziffern zur Analyse von Portfo-
lios — Abhdngigkeiten von Okosystemleistungen und
Biodiversitats-Fussabdruck eines Unternehmens -
zusammen (Abbildung 49).

Im dargestellten Beispiel visualisiert die Grosse der
Kreiselemente das Gewicht eines Sektors im Portfolio,
wdhrend die Werte fir die Abhdngigkeit von der Biodi-
versitat (Dependency Score) und die Intensitdt des
Biodiversitats-Fussabdrucks (CBF) auf beiden Achsen
abgelesen werden konnen. Die Sektoren I und E oben
rechts indizieren die hochste Materialitat: Einen hohen
negativen Impact auf die Biodiversitat gepaart mit
einer hohen Abhdngigkeit von der Biodiversitat. Aus
einer Risikoperspektive kann man argumentieren, dass
diese Unternehmen im Portfolio einem sehr hohen

45
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Risiko gegeniiber dem Verlust an biologischer Vielfalt
ausgesetzt sind.

Der Ansatz von IDL: Pionierarbeit zu finanziellen
Biodiversitdtsrisiken von Investments

Die Modellierungsansdtze von IDL werden von Exper-
ten als wissenschaftlich fundiert und teilweise als weg-
weisend betrachtet. Aus unserer Sicht zeigt die Ausei-
nandersetzung mit dem Ansatz von IDL exemplarisch
einige Chancen und Grenzen im Umgang mit dem
Thema Biodiversitat im Portfoliokontext auf: Bewer-
tungen von Biodiversitatsrisiken bei Unternehmen und
deren Darstellung fiir Aktienportfolios sind heute noch
rar. Der Ansatz von IDL baut hier mit seinen Konzep-
ten, Metriken und quantitativen Daten zumindest
einen Briickenkopf, um zwischen den Biowissenschaf-
ten einerseits und den Finanzwissenschaften anderer-
seits zu vermitteln. Daraus ergeben sich einige Chan-
cen fur Investoren, wenngleich der Ansatz nicht kritik-
los sein dirfte.

Sektor I
[

.ektor E

Sektor D
Sektor G Sektor J
Sektor A
-50 -60 -70 -80 -90 -100

CBF-Intensitat (in km2MSA/m €)

Abbildung 49: Portfolio Materialitats-Matrix gemass Iceberg Data Lab (IDL)7®

75 In Anlehnung an Iceberg Data Lab (2024) (c) 15.
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Chancen:

— Konkretisierung von Biodiversitédtsmetriken auf Un-
ternehmens- und Portfolioebene: Die Modelle und
Metriken von IDL tragen dazu bei, Biodiversitdts-
kennziffern im Anlagekontext zu konkretisieren. As-
set Manager kdnnen sie beispielsweise nutzen, um
vage formulierten Messgrossen wie beispielsweise
SFDR PAI 7 mit Inhalt zu fallen und wissenschafts-
basiert zu ermitteln —immer vorausgesetzt, dass die
jeweils notwendigen Daten auf Unternehmens-
ebene verfuigbar sind.

— Transparente Datengrundlage fiir Anlageentscheide:
Die Datengrundlagen zum Umgang mit Biodiversi-
tdatsrisiken sind relativ gut nachvollziehbar, man
kann damit faktenbasiert argumentieren und Anla-
geentscheide begriinden.

— Heuristik zur Beurteilung von Biodiversitétsrisiken:
Die Metriken von IDL kénnen schliesslich auch als
ein Ideenfindungsmechanismus betrachtet werden,
wie man Biodiversitatsrisiken im Portfoliokontext
grundsatzlich modellieren kann. Auch wenn inhalt-
lich noch zahlreiche Fragen zu den zugrundeliegen-
den Modellen kontrovers debattiert werden durften,
so hat man mit diesem Ansatz doch einen metho-
disch uUberprifbaren Zugang — unabhdngig davon,
ob man die Basisannahmen dieses Ansatzes teilt
oder nicht. Modellannahmen zur Beurteilung von
Biodiversitdatsrisiken auf Unternehmens- und Portfo-
lioebene konnen offengelegt und damit auch hin-
terfragt werden.

Grenzen:

— Komplexitét der Modellierung von Biodiversitdtsrisi-
ken: Das Thema Biodiversitdt ist hochkomplex und
selbst in den Biowissenschaften herrscht keine Einig-
keit, welche Kennziffern als valide Indikatoren fur
Zustand und Entwicklung der Biodiversitat gelten
sollen. Der Vorteil des IDL-Modells — die Betonung
ausgewdhlter, hochaggregierter Kennziffern — kann
daher aus wissenschaftlicher Sicht auch ein Nachteil
sein: Uber die Auswahl der Modell-Variablen, deren
Gewichtung und deren Messung liesse sich streiten.

— Qualitdt und Quantitét verfiigbarer Daten: Zwar
macht die Analyse von Biodiversitctsrisiken Fort-
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schritte. Gleichwohl fehlen vielfach die notwendigen
Daten, um Modelle zu fittern und Risiken addquat
abschatzen zu kénnen. Dies ist nicht eine spezifische
Kritik am IDL-Ansatz, sondern vielmehr ein grundle-
gendes Problem in der Auseinandersetzung mit Bio-
diversitatsrisiken im Anlagebereich.

— Mangelnde Biodiversitdtsexpertise im Finanzbereich:
Der IDL-Ansatz will die Briicke zwischen Biowissen-
schaften und Finanzwissenschaften schlagen. Auf
der «Empfdngerseite» fehlt vielfach allerdings das
notwendige Basiswissen, um die zugrundeliegenden
naturwissenschaftlichen Konzepte zu verstehen und
die entsprechenden Modelle, Daten und Zusammen-
hdnge adaquat interpretieren und daraus Hand-
lungsempfehlungen ableiten zu kénnen. Auch dies
ist weniger eine spezifische Kritik am IDL-Ansatz als
vielmehr ein grundsatzlicher Vorbehalt in der Ausein-
andersetzung mit dem Thema zum gegenwdrtigen
Zeitpunkt der Debatte. Das Thema Biodiversitat ist
inhaltlich nicht nur enorm komplex, sondern in der
Finanzindustrie inhaltlich auch sachfremd.

2.2.2 Biodiversitats-Impact-Assessment
von Portfolios (ISS ESQG)

Auch der Datendienstleister ISS ESG bietet ein Werk-
zeug zur Beurteilung von Biodiversitdtsrisiken in Port-
folios, das sogenannte «Biodiversity Impact Assess-
ment Tool» (BIAT). Diese Methode soll den Impact von
Portfoliounternehmen bzw. ganzen Portfolios auf die
Biodiversitdt messen und Investoren Entscheidungs-
hilfen bieten. Neben der Wirkungsmessung von Port-
folios auf die biologische Vielfalt, soll BIAT Investoren
auch dabei helfen, biodiversitatsbezogene Berichter-
stattungspflichten zu erfiillen und Grundlagen fir
Engagement-Strategien zu schaffen.”® Abgedeckt wer-
den aktuell rund 177000 Unternehmen.””

Schdtzung des unternehmensspezifischen
Ressourcenverbrauchs je Wertschépfungsaktivitdt
sowie der Emissionen je Region

Das BIAT-Modell zur Bewertung der Auswirkungen von
Unternehmen auf die biologische Vielfalt besteht aus
einem mehrstufigen Prozess. In einem ersten Schritt
ermittelt das Modell — dhnlich wie dasjenige von IDL -
die Geschaftsaktivitdten eines Unternehmens und die

76 Zum Thema Engagement auf Biodiversitatsthemen siehe Kapitel 2.3.5.

77 Vgl. ISS ESG (2024) ().
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Lander, in denen die Tdatigkeit ausgetibt wird. Metho-
disch werden also die einzelnen Elemente der Wert-
kette eines Unternehmens identifiziert und auf deren
geografische Region untersucht. Der Umsatzanteil der
einzelnen Wertkettenelemente wird dann herunterge-
brochen auf (a) den prozentualen Anteil an der gesam-
ten Wertschopfung des Unternehmens sowie (b) die
Lander, in denen die Geschdftsaktivitat stattfindet.
Um die Auswirkungen auf die biologische Vielfalt ein-
zelner Geschaftsaktivitaten je Land zu untersuchen,
werden diese den entsprechenden Geschaftsaktivitd-
ten aus der EXIOBASE-Datenbank zugeordnet. Die
EXIOBASE-Datenbank misst, wieviel Energie, Roh-
stoffe (z.B. Wasser, Holz, Metalle) oder Treibhausgase
bei der Herstellung und Nutzung von Produkten und
Dienstleistungen in verschiedenen Landern und Bran-
chen verbraucht und ausgestossen werden. Ausge-
hend von der Wertkettenmodellierung von ISS ESG
werden dann mit Hilfe der EXIOBASE-Daten die erfor-
derlichen Ressourcen je Wirtschaftsaktivitat und die
damit zusammenhdngenden Emissionen eines Unter-
nehmens je Region quantifiziert. Inputfaktoren von
Unternehmen kénnen z.B. der Wasserverbrauch oder
die Nutzung von Rohstoffen sein, die jeweils individu-
elle Emissionen verursachen und die Biodiversitdt
unterschiedlich schadigen, je nachdem von welchen
Landern oder Regionen sie stammen.”® Schliesslich
wird mit Hilfe weiterer externer Datenbanken — wie
IMPACT World+ — abgeschatzt, welche konkreten
negativen Wirkungen diese Emissionen auf die Biodi-
versitdt haben, gemessen anhand der beiden Biodiver-
sitatsmetriken MSA und PDF.7°

Quantifizierung des regionalen Unternehmens-
Impacts auf die Biodiversitdt gemessen an den
beiden Metriken MSA und PDF

Der so ermittelte Einfluss von Unternehmen, ihren
Geschdftsaktivitaten und Produkten auf die Treiber
von Biodiversitdtsverlusten wird von ISS ESG in zwei
Assessments zusammengefasst. Diese sollen den Bio-
diversitats-Impact von Unternehmen widerspiegeln:
(1) die Bewertung der mittleren Artenhdufigkeit («Spe-
cies Abundance Assessment») und (2) die Bewertung
des potenziell verschwundenen Anteils der Arten
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(«Species Richness Assessment»). Die Bewertungen
stltzen sich auf die beiden folgenden Kennziffern:

(1) Mittlere Artenhdéufigkeit (mean species abundance,
MSA): Diese Kennziffer misst die Unversehrtheit
eines Okosystems anhand des Vergleichs der mitt-
leren Populationsdichte einer Art relativ zu einem
ungestdrten Okosystem. Sie wird ausgedriickt in
der Form MSA.km?2 — zur Definition siehe vorne,
Abbildung 47.

(2) Potenziell verschwundener Anteil der Arten (po-
tentially disappeared fraction of species, PDF):
Diese Kennziffer misst den Anteil verschwundener
Arten innerhalb eines geographischen Areals (z.B.
km?) und wdhrend einer bestimmten Zeitspanne
(z.B. Jahr). Hohere PDF-Werte indizieren eine gro-
ssere negative Auswirkung auf die Biodiversitdt.
Die Kennzahl wird typischerweise ausgedriickt in
der Form PDF.km2.yr. — zur Definition siehe Abbil-
dung 50.

Eine besondere Eigenschaft des Modells von ISS ESG
besteht darin, dass es Daten aus verschiedenen Quel-
len integriert und zu einer umfassenden Bewertung
zusammenfuihrt. Dabei werden sowohl unterneh-
mensspezifische Informationen aus der hauseigenen,
proprietdren Datenbank als auch relevante Daten
aus externen Datenbanken beriicksichtigt. Dadurch
nimmt ISS ESG fur sich in Anspruch, auf eine breite
und detaillierte Datengrundlage zuzugreifen, um die
Auswirkungen geschaftlicher Aktivitaten auf die Bio-
diversitat moglichst datengestiitzt zu bewerten.80

Beispiel zur Erkldrung von MSA vs. PDF:
Ein Wald, der in landwirtschaftliche Nutzfldche
umgewandelt wird

Um die Bedeutung der abstrakten Kenngrossen MSA
und PDF zuillustrieren, nachfolgend ein Beispiel: Ange-
nommen wir haben einen natirlichen, ungestorten
Wald, in dem viele verschiedene Pflanzen- und Tierar-
tenleben.In diesem Zustand ist die Biodiversitat hoch,
und der Wald hat einen MSA-Wert von 100 Prozent,
weil alle Arten so haufig vorkommen, wie es in einem

78 1SS ESG berticksichtigt dazu auch betriebliche Massnahmen von Unternehmen, um deren schddigenden Wirkungen auf die Biodiversitat

zu mildern, wie etwa Biodiversitats-Management-Plane.
79 Vgl. ISS ESG (2023) 10-16; ISS ESG (2024) (b) 8-10.
80 vgl. ISS ESG (2023) 18.
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intakten Okosystem der Fall ist. Nun wird ein Teil des
Waldes abgeholzt und in landwirtschaftliche Nutz-
flaiche umgewandelt, z.B. fir Plantagen zur Gewin-
nung von Mais, Soja oder Baumwolle. Dadurch verdn-
dert sich das Okosystem, und viele der urspriinglichen
Pflanzen- und Tierarten verschwinden oder ihre Popu-
lationen schrumpfen.

Wiirde der MSA-Wert nach der Umwandlung in Acker-
land auf 30 Prozent sinken, bedeute dies, dass die ver-
bleibenden Arten im Vergleich zum ungestérten Wald
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nur noch 30 Prozent ihrer urspriinglichen Haufigkeit
aufweisen. Viele Arten sind also seltener geworden
resp. ihre Besttéinde haben stark abgenommen. Gleich-
zeitig konnte im selben Gebiet der PDF-Wert bei 40
Prozent liegen. Das wiirde bedeuten, dass 40 Prozent
der Arten, die urspriinglich im Wald lebten, verschwun-
den sind oder in Zukunft durch die Zerstérung ihres
Lebensraums aussterben kénnten. Das Beispiel soll zei-
gen, wie die beiden Indikatoren unterschiedliche
Aspekte des menschlichen Einflusses auf die Biodiver-
sitdt in einem Gebiet darstellen.

«Potentially Disappeared Fraction of Species» (PDF): Ein Indikator fiir den Anteil verschwundener Arten

Der PDF-Indikator zeigt an, welcher Anteil der Tier-
und Pflanzenarten in einem bestimmten Gebiet po-
tenziell ausgestorben ist oder in Zukunft aussterben
konnte, weil sich die Umwelt stark verandert hat
(z.B. durch Abholzung, Verschmutzung oder den
Bau von Stadten). Der PDF-Wert wird fiir eine Re-
gion auf einer Skala von 0 bis 1 angegeben: Ein PDF-
Wert von O Prozent bedeutet, dass alle Arten in ei-
nem bestimmten Gebiet noch vorhanden sind. Ein
PDF-Wert von 100 Prozent bedeutet, dass alle Arten
in dem Gebiet verschwunden sind oder bald ver-
schwinden kénnten. Der PDF gibt also an, wie gross
der Verlust an Arten durch Umweltveranderungen
ist.87 Wenn der PDF-Wert mit Flache (z.B. km?) und
Zeit (z.B. Jahr) kombiniert wird, entsteht die zusam-
mengesetzte Einheit PDF.km2yr. Diese Einheit be-
schreibt den potenziellen prozentualen Verlust an
Arten pro Quadratkilometer und Jahr.8?

Der PDF-Indikator ist — dhnlich wie der MSA-
Indikator — eine von verschiedenen wissenschaft-
lich fundierten Messgrossen zur Beurteilung des
Zustands biologischer Vielfalt. Der Indikator er-
scheint einfach und intuitiv, wenn man die Vielfalt

von Biodiversitdtsaspekten auf eine einzelne Kenn-
ziffer herunterbrechen mochte. Der PDF hebt den
Artenverlust hervor, der durch Umweltveranderun-
gen verursacht wird, und betont so den Aspekt der
Aussterbewahrscheinlichkeit von Arten. Gleichzei-
tig kann der Indikator in verschiedenen Gebieten
angewendet werden, um zu verstehen, wo die Biodi-
versitat starker bedroht ist. Dadurch wird ein Ver-
gleich zwischen Regionen moglich.

Der PDF-Indikator ist allerdings eine hochaggre-
gierte, sehr komplexe Kennzahl. Zum Beispiel liefert
die Metrik keine Information dariiber, welche Tier-
oder Pflanzenarten vom Aussterben betroffen sind
und wie wichtig diese fiir das Okosystem sind. Er be-
riicksichtigt nicht die Vielfalt oder den Zustand der
verbleibenden Arten und fokussiert nur auf den po-
tenziellen Verlust. Zudem basiert der PDF-Indikator
auf einer Vielzahl von Modellierungen und Annah-
men. Die benétigten Daten sind oft nicht zuverlds-
sig oder nur schwer erhdiltlich, was zu Unsicherhei-
ten in den Ergebnissen fiihren kann. Auch ist deren
Berechnung nicht-trivial und fir Nicht-Experten
kaum in der Tiefe zu durchdringen.

Abbildung 50: Was heisst Potentially Disappeared Fraction of Species (PDF)?

81 Vgl. Rossberg (2022) 1-5. Der PDF-Wert kann grundsdtzlich auf regionaler oder globaler Ebene dargestellt werden: Der regionalisierte PDF
berticksichtigt den Verlust auf regionaler Ebene, unabhdngig davon, ob die Arten anderswo noch existieren. Der globale PDF berticksich-
tigt hingegen die Verbreitung der Art weltweit. Wenn eine Art in einer bestimmten Region gefdhrdet ist, aber in anderen Teilen der Welt
noch vorkommt, fallt die Auswirkung auf den globalen PDF geringer aus. Der regionale PDF ist daher immer hoher als der globale PDF, da
auf regionaler Ebene mehr Arten betroffen sein kdnnen, die global noch nicht als geféhrdet gelten.

82 Der PDF-Wert mit dieser Einheit kann grundsatzlich unterschiedlich interpretiert werden kann. Zum Beispiel kann der Wert 10 PDF.km2.yr
wie folgt interpretiert werden: 1) 10 km? haben innerhalb eines Jahres alle Arten verloren, 2) 100 km? haben innerhalb eines Jahres 10 Pro-
zent ihrer Arten verloren, 3) 10 km? haben innerhalb von 10 Jahren 10 Prozent ihrer Arten verloren. Der PDF-Wert beschreibt also entweder
den kompletten Verlust auf kleiner Fldche oder einen teilweisen Verlust auf einer grésseren Fléiche oder iber einen léngeren Zeitraum.
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Benchmark-Vergleich zwischen Portfolios anhand
der beiden Impact-Kennziffern

Im BIAT-Modell von ISS ESG sollen die beiden Kennzif-
fern PDF und MSA helfen — nachdem sie bereinigt und
normalisiert wurden — den Biodiversitats-Impact von
Portfolios miteinander zu vergleichen. Dies kann in
absoluten Zahlen geschehen (grosse Zahlen indizieren
hohe Schadlichkeit) oder auch gemessen an der Inten-
sitat, also relativ zur Grosse einer Firma gemdss deren
Umsatz. Die beiden Kennziffern kdnnen zudem dazu
dienen, innerhalb von Unternehmen diejenigen Wert-
schopfungsaktivitdten und Regionen zu identifizieren,
in denen der negative Impact auf die Biodiversitat
besonders gross ist.

Abbildung 51 zeigt einen Teilausschnitt eines Muster-
Reports von ISS ESG fiir ein Portfolio im Vergleich zu
einem Benchmark-Portfolio, gemessen an der Kennzif-
fer PDF.km2yr. Der PDF-Indikator indiziert, wie gross
der Verlust an biologischen Arten durch Unternehmen
und deren Aktivitaten und Produkte ist. Hohere PDF-
Werte zeigen eine gréssere negative Auswirkung auf
die Biodiversitdt an. ISS ESG berechnet fiir jedes Unter-

36.50 PDF .km2.yr
Absolute Biodiversity Impact

10.8%

17.1% \
/14‘4%

Portfolio
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nehmen einen PDF-Indikator und misst den Einfluss
eines Unternehmens auf die Biodiversitat anhand des
absoluten PDF-Werts (Gesamtwirkung eines Unter-
nehmens) und anhand der PDF-Intensitat (Gesamtwir-
kung im Verhdltnis zur Unternehmensgrosse).®3 Durch
die Berticksichtigung des absoluten und des relativen
PDF-Wertes werden Unternehmen nicht nur nach ihrer
absoluten Wirkung auf die Biodiversitat, sondern auch
im Verhdltnis zur Unternehmensgrosse bewertet.
Unternehmen werden dann in eine von fiinf Wirkungs-
kategorien eingeteilt: sehr niedrig, niedrig, mittel,
hoch, sehr hoch. Unternehmen, deren Auswirkungen
auf die Biodiversitdt als «sehr hoch» bewertet werden,
stammen in der Regel aus Branchen, die vor den grdss-
ten Herausforderungen stehen, ihre Auswirkungen auf
die Biodiversitat zu reduzieren.

Aus dem Muster-Report in Abbildung 51 wird beispiels-
weise sichtbar, dass rund 25 Prozent des Portfolios in
Unternehmen investiert ist, die einen hohen oder sehr
hohen PDF-Indikator aufweisen. Diese Portfoliounter-
nehmen sind also stark in Aktivitaten involviert und in
Regionen tdtig, welche die Biodiversitdt stark schadi-
gen. Dieser Portfolioanteil ist mit anderen Worten

131.65 PDF.km2yr
Absolute Biodiversity Impact

0.3% \ 6.6%
24.7 % \ ‘ m Very High

) 203% High

Medium

Benchmark Low
Very Low

Not Covered

36.1% / \21.6% 19_1%/

\ 291%

Abbildung 51: Beispiel eines Portfolio-Reportings gemass Biodiversitats-Impact-Assessment von 1SS ESG8*

85 Aus den PDF-Intensitdten lassen sich z.B. die unterschiedlichen Wirkungen auf die Biodiversitdt je Region ableiten. Zum Beispiel liegen die
durchschnittlichen PDF-Intensitédten in den Schwellenlédndern bei 58.60 PDF.km2.yr.$m-Umsatz und in den Industrieldndern bei 32.04. Das
bedeutet, dass die Schwellenlénder eine 80 Prozent hohere PDF-Intensitdt als die Industrieldnder haben, was auf eine grossere negative
Auswirkung auf die biologische Vielfalt pro investiertem Dollar in dieser Region hinweist. Vgl. ISS ESG (2024) (c).

84 Entnommen aus: ISS ESG (2024) (a).
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gegeniber Geschdftsaktivitdten in Regionen expo-
niert, in denen ein hoher oder sehr hoher Anteil der
Arten potenziell ausgestorben oder vom Aussterben
bedroht ist. Dies deutet also auf eine erhebliche
Gefdhrdung der Biodiversitdt hin.

In absoluten Zahlen zeigt der Vergleich, dass der hier
gewdhlte Benchmark mit 131.50 PDF.km2.yr fast vier-
mal so viel Biodiversitcitsverlust verursacht wie das Bei-
spiel-Portfolio mit 36.50 PDF.km?2.yr. Der PDF-Wert des
Benchmark-Portfolios in Hohe von 131.50 PDF.kmZ2.yr
bedeutet, dass die durch das Portfolio finanzierten
Aktivitaten potenziell dazu fuhren, dass pro Quadrat-
kilometer und Jahr ein Verlust von Arten im Umfang
von 131.50 Artenbruchteilen stattfinden konnte. Der
Verlust kann jedoch viele verschiedene Arten betref-
fen, von denen vielleicht einige nur in Teilen verschwin-
den (z.B. 10 Prozent einer Art oder mehrere Arten, von
denen jeweils ein kleiner Anteil bedroht ist).

Das Portfolio-Reporting-Tool von ISS ESG ermdéglicht
unterschiedliche Sichtweisen und Splits, so dass man
die negativen Biodiversitatswirkungen landerspezi-
fisch, sektorspezifisch oder auch nach den wesentli-
chenTreibern ausweisen und basierend darauf gezielte
Analysen vornehmen kann.

Gewandelte Landnutzung als Haupttreiber von
Biodiversitdtsverlusten: abgepackte Lebensmittel
und fleischverarbeitende Sub-Sektoren mit
grosstem Fussabdruck

In einer vergleichenden Industrieanalyse von grossen
und mittleren borsenkotierten Unternehmen basie-
rend auf den Metriken MSA und PDF kommt ISS ESG
zu dem Schluss, dass der wesentliche Haupttreiber des
Biodiversitatsverlusts die verénderte Nutzung von
Land ist — deutlich vor Umweltverschmutzung, Klima-
wandel und Ressourcenerschépfung. Sowohl in Indus-
trielandern als auch in Emerging Markets sind es die
Konsumgiiterunternehmen, Rohstoffproduzenten und
Industrieglterunternehmen, die den grossten Impact
haben. Schaut man auf einzelne Sub-Sektoren, so fal-
len speziell Unternehmen aus den Bereichen abge-
packte Lebensmittel und Fleisch ins Auge, sie weisen
den grossten Biodiversitdats-Fussabdruck auf.8>

85 Vgl. ISS ESG (2024) (c).
86 Vgl. Stoxx (2024).
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Chancen und Grenzen des Biodiversitdits-
Impact-Assessment-Tools und des Impact-
Assessment-Portfolio-Reports

Das Biodiversitats-Impact-Assessment-Tool teilt mit
dem Ansatz von IDL einige Chancen und Grenzen: Hin-
ter dem BIAT-Modell steckt eine differenzierte Metho-
dik und die beiden Kennziffern PDF und MSA sind wis-
senschaftlich fundiert. Es handelt sich um anerkann-
termassen wichtige Indikatoren zur Messung des Bio-
diversitatsverlusts.

Das BIAT-Modell ist zugleich sehr anspruchsvoll in der
Kalkulation und nicht immer leicht interpretierbar. Die-
ses Manko, das auch in diesem Fall letztlich weniger
auf die Methodik als auf die dahinterliegende Komple-
xitat der Materie verweist, wird teilweise ausgeglichen
durch die dargestellten Vergleichsmoglichkeiten von
Portfolios anhand der beiden Kennziffern MSA und
PDF im Biodiversitats-Portfolio-Reporting. Wenn man
Vertrauen in die Qualitat und Verldasslichkeit der
Modellierung, in die zahlreichen zugrunde liegenden
und verknuipften externen Datenbanken und in deren
Genauigkeit hat, dann bietet das Portfolio-Reporting-
Tool eine Hilfe, um die Biodiversitatsauswirkungen ver-
schiedener Portfolios miteinander zu vergleichen.
Auch kann man so jene Unternehmen, Geschdftsakti-
vitdten und Sektoren im Portfolio identifizieren, die
einen hohen Impact auf die Biodiversitat ausiiben.
Aus einer solchen Analyse lassen sich Handlungs-
empfehlungen und Anlageprioritaten faktenbasiert
begriinden. Ahnlich wie andere Agenturen bietet ISS
ESG neben der hier vorgestellten Bewertung der Bio-
diversitdtsauswirkungen von Unternehmen zudem
weitere Instrumente an, wie z.B. die Bewertung der
Naturkapitalabhdngigkeit von Unternehmen («<Depen-
dency Assessments»).8
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2.2.3 Exploration der Naturkapitalrisiken
von Portfolios (ENCORE)

Eine weitere Methode, um Biodiversitatsrisiken in Portfo-
lios zu identifizieren, ist der ENCORE-Ansatz (Exploring
Natural Capital Opportunities, Risks and Exposure).8” Die
Methodik, die Datenbasis sowie das darauf beruhende
webbasierte ENCORE-Tool® wurden kooperativ entwi-
ckelt durch NGOs, das UN Environment Programme
(UNEP) und das Schweizerische Staatssekretariat fiir
Wirtschaft bzw. das Bundesamt fiir Umwelt (BAFU).2°

Wie exponiert sind Portfolios von Finanzinstitutionen
gegenliber Naturkapitalrisiken?

Zweck von ENCORE ist es, Finanzinstitutionen zu hel-
fen, ihre Exponiertheit gegeniiber Naturkapital zu
beurteilen. Im Zentrum stehen drei Fragen:*°
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— Wie materiell abhdngig von der Natur sind Produkti-
onsprozesse von Portfoliounternehmen?

— Wie wirkt sich der Wandel der Umwelt auf Okosys-
temleistungen aus, von denen Unternehmen ab-
hangig sind?

— Welche Triebkrafte des Wandels in der Umwelt —
beispielsweise Klimawandel oder Umweltverschmut-
zung — haben den grossten Einfluss auf Portfolioun-
ternehmen?

Das ENCORE-Tool bietet online und gratis eine interak-
tive Benutzeroberflache mit zahlreichen Filterméglich-
keiten. Anwender kdnnen materielle Naturkapitalrisi-
ken jedes Sektors identifizieren, geographisch beurtei-
len und Zusammenhdnge visualisieren, basierend auf
hinterlegten Umweltdaten und Modellannahmen.®!
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Ein Instrument, um finanzielle Effekte von Umwelt-
stérungen auf Portfoliounternehmen zu explorieren
und zu evaluieren

Das ENCORE-Tool hilft dabei, Sensitivitaten zu explo-
rieren zwischen Variablen, die sich auf Umweltverén-
derungen, Naturkapital oder Okosystemleistungen
beziehen, und deren Auswirkungen auf Produktions-
prozesse sowie die Gewinn- und Verlustrechnung von
Unternehmen. Abbildung 52 auf Seite 76 zeigt bei-
spielhaft, wie sich Wetterverdnderungen (Diirren, Hit-
zewellen) negativ auf das Wasserreservoir und die Ver-
fligbarkeit von Grundwasser auswirken.

Das Beispielillustriert, dass grossflachig angelegte Ern-
ten bedroht werden konnen, die auf die Bewdsserung
mit Grundwasser angewiesen sind. Unternehmen des
Nahrungsmittel- oder Landwirtschaftssektors kénnen
in ihrer Produktion unterbrochen werden und Umsatz-
ausfdlle gewdrtigen. Sie missen ausserdem Massnah-
men ergreifen, um mogliche Wasserknappheiten abzu-
federn. Dadurch erhéhen sich die Kosten. Im gewdhl-
ten Beispiel wirkt sich eine verdnderte Wettersituation
somit Uber verschiedene vermittelnde Variablen nega-
tiv auf die Gewinn- und Verlustrechnung aus. Deshalb

bedingungen, z.B.
ungewohnlich niedrige
Jahresniederschlige /
haufige Hitzewellen,
kann den Zustand des
Naturkapitals
verschlechtern.

Fliissen und Stauseen
aufgrund der
Auswirkungen von
Faktoren, die zum
Wandel des
Naturkapitals
beitragen, wie z.B.
Wetterbedingungen,
beeintrachtigen die
Bereitstellung
bestimmter
Okosystemleistungen.

von vielen
Okosystemleistungen,
die beeintrachtigt
werden, wenn sich der
Zustand der
Naturkapitalanlagen
verschlechtert.

ist ein Beispiel fiir
einen
Produktionsprozess,
der auf die
Bereitstellung von
Wasser angewiesen
ist, da er fir zahlreiche
betriebliche
Aktivitdten
Grundwasser bendtigt.

stort den
landwirtschaftlichen
Betrieb und kann zu
Produktionseinbussen
und zusatzlichen
Kosten fiir die
Sicherung alternativer
Wasserquellen fiihren.

Naturkapitalwerte Okosystemdienst- Produktions- Auswirkungen auf Finanzielle
P! leistungen verfahren die Wirtschaft Auswirkungen
Migrationslésungen Kosten des
bei Wasserknappheit Umsatzes
Grossflachige
Wasser Grundwasser bewdsserte
Ackerkulturen
Voriibergehende
Reduzierung der Einnahmen
Produktion
Eine Veranderung der Niedrigere Die Bereitstellung von Der grossflachige Eine unzureichende Die Unterbrechung Die Veranderung der
Witterungs- Wasserstdnde in Seen, Grundwasser ist eine bewdsserte Ackerbau Wasserversorgung des Geschaftsbetriebs Jahresabschlusszahlen

spiegelt sich in den
Jahresabschliissen der
Landwirtschafts-
unternehmen wider,
z.B. durch geringere
Einnahmen aufgrund
von Produktions-
riickgdngen oder
durch héhere
Verkaufskosten im
Zusammenhang mit
der Sicherung
alternativer
Wasserquellen.

des Unternehmens,
diein das
Kreditrisikomodell der
Bank einfliessen, kann
zu einer Herabstufung
des von der Bank
berechneten internen
Ratings des
Kreditnehmers fithren
und die Einschatzung
der Bank hinsichtlich
der Fahigkeit des
Kreditnehmers zur
Riickzahlung des
Kredits verdndern.

Abbildung 52: Beispielhafte Analyse von Zusammenhdéngen zwischen Umweltverédnderungen und Kreditrisiken geméss ENCORE®?

87 Vgl. Natural Capital Finance Alliance/UN Environment World Conservation Monitoring Centre (2018); UN Environment Programme et al. (2020).
88 Vgl. ENCORE (2024) (a).
89 Vgl. ENCORE (2024) (b).

90 Vgl. Natural Capital Finance Alliance/UN Environment World Conservation Monitoring Centre (2018) 4.

91 Vgl. ENCORE (2024) (a).

92 In Anlehnung an Natural Capital Finance Alliance/UN Environment World Conservation Monitoring Centre (2018) 21. Ubersetzung durch

die Verfasser.
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konnte schliesslich auch die Kredit-Bonitat des betrof-
fenen Unternehmens reduziert werden.??

Landwirtschaft, Aquakultur und Forstwirtschaft
mit sehr hoher Abhdngigkeit von der Natur

Im Sektorvergleich bestehen die grossten operativen
Risiken laut ENCORE in primaren Sektoren mit einer
grossen Zahl an materiellen Abhdngigkeiten von
Naturkapital: hierzu zdhlen die Landwirtschaft, Aqua-
kultur/Fischerei und Forstwirtschaft. Weitere Sektoren
mit hohen naturkapitalbezogenen Risiken sind bei-
spielweise Wasserversorger oder Energieversorger mit
Wasserkraftbezug (Abbildung 53).

Die Unternehmen der genannten Sektoren weisen in
einem oder mehreren Produktionsprozessen eine hohe
bis sehr hohe Abhéngigkeit von Okosystemleistungen
auf. Zudem generieren sie im Vergleich zu anderen
Sektoren hohe Finanzstrome aus diesen Prozessen.
Neben hohen Abhdngigkeiten vom Naturkapital
haben Unternehmen der Landwirtschaft sowie der Ol-,
Gas- und Bergbauindustrie gleichzeitig hohe negative
Auswirkungen auf das Naturkapital.
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Abbildung 53: Produktionsprozesse mit der grossten Zahl materieller Abhdngigkeiten von Naturkapital geméss ENCORE®

9 Vgl. Natural Capital Finance Alliance/UN Environment World Conservation Monitoring Centre (2018) 20-21.

9 In Anlehnung an Natural Capital Finance Alliance/UN Environment World Conservation Monitoring Centre (2018) 14. Ubersetzung durch

die Verfasser.
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Priorisierung von Sektoren als erster Schritt in der
Formulierung von Biodiversitdtszielen

ENCORE empfiehlt Finanzdienstleistern, Biodiversi-
tatsziele auf institutioneller Ebene zu verankern, spezi-
ell fiir jene Sektoren, die eine besonders hohe Risiko-
exponiertheit aufweisen. Die Ziel-Formulierung kann
sich an Biodiversitatsvorgaben auf globaler, auf nati-
onaler oder auf Unternehmensebene orientieren:

Global: UN Sustainable Development Goals; Global
Biodiversity Policies — Aichi Ziele, Global Biodiversity
Framework; Science Based Targets for Nature.

National: Nationale Biodiversitatsstrategien und
Aktionspldne.

Unternehmen:
e «No net loss»
(keine Nettoverluste von Biodiversitdt)
o «Biodiversity Net Gain»
(Nettogewinn an Biodiversitdt)
e «Zero net deforestation»

78

eine sehr hohe Abhdngigkeit von mindestens einer
Okosystemleistung aufweisen. Zu diesen Sektoren
zdhlen landwirtschaftliche und forstwirtschaftliche
Produkte, Strom- und Wasserversorger, verpackte Le-
bensmittel und Fleisch sowie die Bekleidungsindust-
rie (Abbildung 54, linke Grafik, Seite 79). Als finanziell
wesentlich stellten sich insbesondere die Verfiigbar-
keit von Grundwasser und Oberflachenwasser her-
aus, gefolgt von der Klimaregulierung sowie dem
Schutz vor Stiirmen und Uberschwemmungen.

Transitionsrisiken: Rund ein Drittel der Kapitalanla-
gen sind in Sektoren investiert, die potenziell einen
hohen oder sehr hohen Impact auf die Treiber von
Biodiversitatsverlusten aufweisen (Abbildung 54,
rechte Grafik, Seite 79). Zu diesen Sektoren zdhlen
Fluggesellschaften und Flughafendienstleister, See-
hafen, landwirtschaftliche Erzeugnisse sowie Ol und
Gas. Die Nutzung von Land und Frischwasser wurde
als grosster potenzieller Impact identifiziert, gefolgt
von Klimawandel, Umweltverschmutzung und di-
rekt einwirkenden Stérungen.®®
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% AuM, die einem physischen Risiko ausgesetzt sind

Geringere Wirkung Hohe Wirkung
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% AuM, die einem Transitionsrisiko ausgesetzt sind

Geringere Wirkung Hohe Wirkung

Abbildung 54: Exposure des Robeco-Portfolios gegeniiber Transitions- und physischen Risiken des Naturkapitals'®®

— ENCORE gibt seinen Nutzern kostenlos Zugriff auf

(Netto-Null Entwaldung)

e «Zero deforestation» (Null Entwaldung)
e «Planetary boundaries»

(Einhaltung der planetarischen Grenzen)®®

Nutzung des ENCORE-Tools zur Analyse der
Portfolioexponiertheit. Beispiel Robeco

Der niederldndische Vermdgensverwalter Robeco hat
das ENCORE-Tool 2021 erstmals genutzt zum Screen-
ing seines Portfolios auf Abhdangigkeiten von Naturka-
pital und dessen Impact auf das Naturkapital. Robeco
hat die Analyse als Ausgangspunkt dafiir verwendet,
um seine eigene Beurteilungsmethodik sowie ein Bio-
diversitatsrahmenwerk zu entwickeln. Nachfolgend
beispielhaft zur Illustration einige Erkenntnisse aus
dieser Analyse:*”
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Chancen und Grenzen des ENCORE-Tools
zur Exploration von Biodiversitdtsrisiken bei
Unternehmen

Eine Beurteilung des Nutzens der ENCORE-Methode
muss zwei Ebenen unterscheiden: Zum einen die
Modellierungsmethodik und deren Datenbasis an sich,
zum anderen deren praktische Handhabung im Rah-
men des ENCORE-Tools:

— Die ENCORE-Modellierung von Zusammenhdngen

ein Online-Tool, mit dem man die Sensitivitdt so-
wohl der Abhdngigkeit von Produktionsprozessen
von Naturkapital als auch den Impact von Unter-
nehmen auf Naturkapital explorieren kann. Damit
werden die beiden wesentlichen Biodiversitdtsrisi-
ken umfassend abgedeckt. Das Tool erscheint intui-
tiv und ermdoglicht Visualisierungsmoglichkeiten
von Zusammenhdngen. Eine professionelle Nut-
zung des Tools durch Portfolio-Manager setzt aller-
dings bereits ein solides Wissen wesentlicher Biodi-
versitdtszusammenhdnge voraus. Die Komplexitat

Physische Risiken: Rund ein Viertel von Robeco’s ver-
walteten Vermogen sind zum Zeitpunkt der Analyse
in Sektoren investiert, die entweder eine hohe oder

Vgl. UN Environment Programme et al. (2020) 14-15, 24.

ist wissenschaftlich abgestiitzt und transparent dar-
gestellt. Schatzungen basieren auf gegenwadrtig ver-
figbarem Datenmaterial und die Evaluation von
Impact und finanzieller Materialitét wird anhand ei-
nes differenzierten Kriterienrasters vorgenommen.
Gegenwdrtig ist das Modell allerdings noch global
angelegt; es kann geographische und lokale/raumli-
che Charakteristika von Biodiversitdtsphdnomenen
noch kaum abbilden.®®

Vgl. UN Environment Programme et al. (2020) 17. Zur Operationalisierung von Biodiversitdtszielen durch Asset Manager und Asset Owner

vgl. auch Finance for Biodiversity Foundation (2024).
Vgl. ENCORE (2024) (c).
Vgl. ENCORE (2024) (c).
Vgl. UN Environment Programme et al. (2020) 29-33.

der zugrundeliegenden Materie und die damit ver-
bundene Vielzahl an Filterkriterien und Analyse-
maglichkeiten kann dazu fihren, dass die Handha-
bung untbersichtlich wird.

Fazit: Die ENCORE-Methodik und das dazugehérige
Tool stellen einen einfachen und zugleich hinreichend
umfassenden Ansatz dar, um Portfoliounternehmen
auf naturbezogene Risiken zu screenen. Das Tool leis-
tet zudem kostenlos einen Beitrag dazu, Zusammen-
héange und Sensitivitdten interaktiv zu verstehen und
darauf basierend Biodiversitdtsziele fir Portfolioun-
ternehmen abzuleiten.

100 In Anlehnung an ENCORE (2024) (c). Ubersetzung durch die Verfasser.

2.2.4 Exponiertheit und Impact von
Portfolios gemessen an Biodiversitdts-
metriken (MSCI)

Auch die Rating-Agentur MSCI hat jiingst einen pro-
prietdren Ansatz publiziert, um Biodiversitdtsrisiken in
Portfolios zu beurteilen. Mégliche Anwendungen sind
beispielsweise ein verbessertes Biodiversitcits-Assess-
ment von Unternehmen, die Geodaten-Analyse von
Sektoren auf Biodiversitatsrisiken, die Umsetzung von
Nachhaltigkeitsstrategien in Portfolios (z.B. Screening,
Alinierung des Portfolios mit Nachhaltigkeitszielen)
oder auch die Fondsanalyse.'"

Analyse von Biodiversitdtsrisiken im Kontext
des MSCI-ESG-Ratings'%?

Das hier zu erlduternde MSCI-Biodiversitatsrahmen-
werk ist zundchst im Kontext des allgemeinen ESG-
Ratingansatzes von MSCI zu sehen. Ahnlich wie andere
ESG-Ratingagenturen beriicksichtigt und bewertet
auch MSCI Biodiversitatskriterien bei der Erstellung
seiner ESG-Ratings von Unternehmen. Im Fall von
MSCI werden innerhalb der Sdule «Umwelt» Unterka-
tegorien unterschieden: Klimawandel, Naturkapital,

191 vgl. Klug et al. (2023) 17-20; Klug (2021); MSCI (2024) (b); Chaudhary et al. (2023); Kim/Balaisyte (2023); Mollod/Balaisyte (2023);

Mahmood/Guo (2023).
102 vgl. Klug (2021) 14-15.
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Umweltverschmutzung/Abfall sowie Umweltchancen.
Naturkapital bildet innerhalb der Saule Umwelt somit
eine eigenstdndige Kategorie. Darin werden weitere
Kriterien mit Biodiversitdtsbezug unterschieden: Bio-
diversitdt & Landnutzung, Bezug von Rohmaterialien
sowie Wasserstress. Diese Faktoren werden danach
beurteilt, wie (a) exponiert Unternehmen gegeniiber
solchen Risiken sind und (b) wie gut Unternehmen
diese Risiken managen, z.B.:

— Exponiertheit zu Biodiversitdtsrisiken.

e Prozentualer Anteil des Unternehmens an Wert-
schopfungstdtigkeiten in Gebieten mit (i) hohen,
(i) moderaten, (iii) tiefen Sensitivitdten gegen-
Uber Biodiversitat;

e Prozentualer Anteil des Unternehmens an Wert-
schopfungstdtigkeiten mit (i) hohem, (ii) modera-
tem, (iii) tiefem Impact auf die Biodiversitat.

— Management von Biodiversitdtsrisiken. Evaluation
der Verfugbarkeit von Biodiversitatsmassnahmen
und Programmen auf Unternehmensebene wie z.B.:
o Biodiversitatsstrategien;

e Programme zum Schutz natiirlicher Okosysteme;

e Biodiversitdts-Impact-Assessment;

e Track Record in der Minimierung von Biodiversi-
tatsabhdngigkeiten in der Wertkette;

» Biodiversitdtskontroversen.

Dieser erste Teil der Beurteilung von Biodiversitctsrisi-
ken —der finanziell materielle Effekt auf Unternehmen
— lasst sich im Kontext des bestehenden MSCI-ESG-
Ratings verstehen. Die Nutzer dieses ESG-Ratings
berticksichtigen also indirekt finanziell materielle Risi-
ken fir Unternehmen im Zusammenhang mit Biodi-
versitdt und Naturkapital. Dieser Abschnitt steht stell-
vertretend fiir andere ESG-Ratingagenturen, welche in
ahnlicher Weise entsprechende Risiken bzw. negative
Auswirkungen in ihren ESG-Ratings berticksichtigen —
allerdings mit unterschiedlichen Gewichtungen und
Akzentuierungen je nach Ratingansatz.

Das «MSCI Nature & Biodiversity Metrics Framework»
als Modellerweiterung

Das «MSCI Nature & Biodiversity Metrics Framework»
ist ein Ansatz, der von MSCI urspriinglich im Rahmen
ihres ESG-Rating-Ansatzes entwickelt wurde. Ahnlich
wie die zuvor vorgestellten Ansdtze, bietet MSCI das
Modell heute aber als proprietdres Tool an, um den

103 Vigl. Klug et al. (2023) 19.
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Impact eines Portfolios auf die Biodiversitdt und die
Natur dezidiert und vertieft zu bewerten. Es umfasst
als ein wesentliches Element Metriken zur Messung
des Biodiversitdts-Fussabdrucks (Abbildung 55 auf der
Folgeseite).

Das Impact-Assessment von MSCI untersucht einer-
seits, welche potenziell negativen Effekte Portfolioun-
ternehmen auf die Biodiversitat und Natur haben.
Anderseits untersucht es, wie gut — oder schlecht —
Portfoliounternehmen sich positionieren, um negative
Biodiversitatswirkungen zu minimieren.

«Pressure-Impact»-Modell und Messung von
Biodiversitdtsmetriken

Zur Quantifizierung dieser Metriken legt MSCI gedank-
lich — ebenso wie die bereits vorangehend dargestell-
ten Ansdtze von Iceberg Data Lab und ISS ESG —
zundchst ein «Pressure-Impact»-Modell zugrunde.
Demnach hat ein Portfoliounternehmen einen Impact
auf die direkten Treiber von Biodiversitatsverlusten
(«Pressures»). Die operativen Prozesse von Unterneh-
men oder deren Produkte tiben Druck auf die Biodiver-
sitdt aus, z.B. aufgrund der Nutzung von Land, der
Emission von Treibhausgasen oder der Umweltver-
schmutzung.'%3

Dieser Impact ist quantifizierbar, wenngleich sich noch
keine Standard-Metrik zur Messung von Biodiversitats-
verlusten etabliert hat. MSCI referenziert unter ande-
rem auf die beiden oft genutzten Metriken der mittle-
ren Artenhdufigkeit (mean species abundance, MSA)
und dem potenziell verschwundenen Anteil der Arten
(potentially disappeared fraction of species, PDF) —
hier dhnelt der MSCI-Ansatz dem bereits dargestellten
Ansatz von ISS ESG. Beide Metriken, MSA und PDF,
sind Ndaherungen fir den Verlust an Biodiversitdt (zur
Definition siehe Abbildung 47 und Abbildung 50).

Chancen und Grenzen des MSCI-Ansatzes zum
Management von Biodiversitétsrisiken

MSCI integriert die Beurteilung finanziell materieller
Biodiversitdtsrisiken einerseits in ihr bestehendes ESG-
Rating-Modell, was als konsequent und inhaltlich rich-
tig zu beurteilen ist. Es vereinfacht Nutzern den
Zugang zu einer hochkomplexen Materie und stellt
sicher, dass Biodiversitatsrisiken —gemeinsam mit vie-
len anderen Umweltrisiken —integral beurteilt werden.
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Abbildung 55: Auszug aus dem «MSCI Nature & Biodiversity Metrics Framework»"%“

Andererseits lsst das «MSCI Nature & Biodiversity
Metrics Framework» eine fokussierte Tiefenbohrungin
das Thema zu und macht es anhand der — aus der
Debatte um Klimarisiken bekannten —Unterscheidung
von physischen Risiken und Transitionsrisiken ver-
standlich.

Insbesondere mit Blick auf den Impact-Teil der MSCI-
Modellierung von Biodiversitdtsrisiken wird aber sicht-
bar, dass MSCI mit anderen bisher dargestellten
Ansatzen (Iceberg Data Lab, ISS ESG, ENCORE) einige
Herausforderungen im Umgang mit der Materie teilt.
Diese Herausforderungen sind nicht MSCI-spezifisch,
sie konnen vielmehr als grundlegende Schwierigkeiten
in der Modellierung und Quantifizierung von Biodiver-
sitdtsrisiken gelten:

104 Auszug aus Klug et al. (2023) 17. Ubersetzung durch die Verfasser.

— Messbarkeit von Biodiversitét: Der Verlust von Biodi-
versitat und Naturkapital hdngt von vielfdltigen Ein-
flissen ab, die sich nicht leicht voneinander isolieren
und unabhdngig voneinander messen lassen. Es be-
stehen zahlreiche Interdependenzen und ein hoher
Grad an Komplexitcit. Anders als beispielsweise beim
Thema Klimawandel, in dem eine einzelne Kennzif-
fer — die Emission von Treibhausgasen durch Unter-
nehmen - einen hinreichend guten Indikator fiir die
negativen Wirkungen eines Unternehmens und mit-
hin dessen Transitionsrisiken liefern kann — existiert
eine vergleichbare Metrik bei Biodiversitdtsrisiken
nicht. Die Frage, welche Metrik(en) die besten Annd-
herungen an Biodiversitdtsverluste sind, wird kontro-
vers debattiert. Die beiden Kennziffern MSA und PDF
konnen hier Ansatzpunkte liefern — und doch bleibt
ihre Aussagekraft begrenzt und nicht leicht interpre-
tierbar; nicht zuletzt aufgrund zahlreicher Abgren-
zungsfragen bei deren Ermittlung.
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— Verfugbarkeit von Biodiversitédtsdaten: Generell sind
Biodiversitatsdaten von Unternehmen global heute
noch kaum verfiigbar, da Unternehmen diese bisher
nicht transparent ausweisen. Schwierigkeiten stellen
sich zudem aufgrund der rdumlichen Messung von
Biodiversitatsaspekten und deren Zuordnung zu geo-
graphisch verteilten Wertschopfungsketten oder der
Nutzung von Produkten entlang von deren Lebenszy-
klen. Oft muss man sich auf Schatzungen verlassen.

— Aggregierbarkeit von Biodiversitdtsdaten: Selbst
dort, wo Biodiversitdtsdaten lokal oder global ver-
flgbar sind, stellt sich das nicht-triviale Problem der
Aufsummierung auf Unternehmens- oder Portfolio-
ebene. Aggregierte Daten auf Portfolioebene diirf-
ten darum immer mit einem hohen Grad an Unsi-
cherheit behaftet sein.’>

2.2.5 Erhalten Investoren fur die
Ubernahme von Biodiversitdtsrisiken
eine Pramie?

Fur renditeorientierte Investoren und ihre Portfolios
spielen diein den vorhergehenden Kapiteln dargestell-
ten Biodiversitctsmetriken und -risiken eine wichtige
Rolle. Um den Zusammenhang von Unternehmensrisi-
ken und Anlagerisiken weiter zu prazisieren, gehen wir
nachfolgend der Frage nach, ob Investoren eine Risiko-
pramie fir die Ubernahme von entsprechenden Bio-
diversitatsrisiken verlangen. Mit anderen Worten stellt
sich die Frage, ob die heutigen Bewertungen von
Aktien eine Risikoprdmie einpreisen, wenn Unterneh-
men stark von Naturkapital abhéingig sind oder aber,
wenn sie die Biodiversitdt stark schadigen, hohen Bio-
diversitdtsrisiken ausgesetzt sind.

Eines vorweg: Ob Investoren von Aktienanlagen mit
hohen biodiversitatsbezogenen Risiken finanziell mit
einer Pramie entschadigt werden, ist nicht leicht beant-
wortbar. Wissenschaftliche Studien hierzu sind noch
rar und viele Vorfragen fir ein robustes Untersuchungs-
design sind ungekl@rt.'® Im Wesentlichen dirften zwei
Hypothesen um die Deutungshoheit ringen, die wir
sinngemdss aus einem anderen Kontext kennen und
die wir analog auf unsere Frage libertragen kdnnen.

105 \igl. Klug (2021) 25.
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Die Frage nach einer Risikoprémie fiir die Ubernahme
von Biodiversitétsrisiken dhnelt der Frage nach einer
Risikoprémie fiir die Ubernahme von Klimarisiken

In der Debatte um den Klimawandel und die Bewer-
tung von Klimarisiken aus Investorensicht stellt sich die
Frage, ob Investments in emissionsintensive (=klima-
schddigende) oder aber Investments in emissions-
arme (=klimafreundliche) Unternehmen finanziell bes-
ser rentieren. Die Debatte wird bis heute kontrovers
gefihrt und fdllt nicht eindeutig aus, typischerweise
stehen sich zwei gegensdatzliche Positionen in Bezug
auf ein klassisches Asset-Pricing-Modell gegenuber:

— Existenz einer CO2-Risikoprédmie: Gemdass dieser Hy-
pothese erhalten Anleger eine Risikoprdmie, wenn
sie kohlenstoffintensivere Firmen halten. Sie werden
also fiir die eingegangenen Risiken in Bezug auf das
CO:z-Risiko, z.B. das Transitionsrisiko, entschadigt.

— Inexistenz einer CO:z-Risikoprdmie: Gemdss dieser
Hypothese ist das Gegenteil der Fall. Demnach wer-
den Investoren fir das Risiko, das aus kohlenstoff-
intensiven Geschaftsmodellen resultiert, nicht ent-
schadigt. COz-Risiken, die etwa aus «Stranded Assets»
resultieren konnen, sind demnach nicht adaquat in
den Bewertungen von Aktien reflektiert.

Zwei kontrédre Argumentationslinien: Existenz vs.
Inexistenz einer Biodiversitdtsrisikoprdmie

Ubertrégt man diese Argumentation sinngemdss auf
Aktienanlagen mit Biodiversitdtsbezug, dann lassen
sich analog zwei gegensdtzliche Positionen'” in Bezug
auf ein klassisches Asset-Pricing-Modell feststellen:

— Existenz einer Biodiversitdtsrisikoprdmie: Investoren
erhalten eine finanzielle Pramie fur Investitionen in
Sektoren und Unternehmen mit hohem Biodiversi-
tdtsrisiko. Diese Risikoprdmie wird von Investoren
erwartet, um fir das eingegangene Biodiversitatsri-
siko entschadigt zu werden, das sich z.B. aus Transi-
tionsrisiken ergibt.

197 Garel et al. (2024) nennen zusatzlich die dritte Moglichkeit, dass sich keine Unterschiede zeigen, weil Anleger aufgrund der Komplexitat des

Themas nicht hinreichend differenzieren konnen oder wollen.
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— Inexistenz einer Biodiversitétsrisikoprdmie: Investo-
ren werden flr das Risiko biodiversitdtsschadigen-
der Geschdaftsmodelle nicht entschadigt. Risiken, die
sich aus dem Verlust von Biodiversitdt ergeben kon-
nen, wie Ressourcenverknappung oder strengere
gesetzliche Auflagen, werden in der Bewertung von
Aktien nicht angemessen berlicksichtigt.

Erste Studien beobachten eine Risikoprdmie
fiir die Ubernahme von Biodiversitdtsrisiken bei
Unternehmen

Garel et al. (2024) liefern in einer der ersten finanz-
wissenschaftlichen Studien auf diesem Gebiet wissen-
schaftliche Evidenz fur die Existenz einer Biodiver-
sitdtsrisikopramie: Demnach wurden Investoren zwi-
schen 2018 und 2023 zwar nicht mit einer Risikopramie
fir Anlagen mit grossem Biodiversitcts-Fussabdruck
—also mit hohen negativen Auswirkungen auf die Bio-
diversitat — entschadigt. Diese Situation scheint sich

jedoch zu dndern: Gemass Studienautoren ldsst sich

die Entstehung einer solchen Biodiversitatspramie
erstmals im zeitlichen Zusammenhang mit der Publi-
kation des Global Biodiversity Framework (GBF) von
Kunming-Montreal im Oktober 2021 nachweisen.
Demnach lassen sich Kursverluste bei Aktien mit gros-
sem Biodiversitats-Fussabdruck beobachten, ein Aus-
druck dafiir, dass Investoren fiir die Ubernahme dieser
Risiken kiinftig entschddigt werden wollen. Die Aus-
sicht auf mogliche Unternehmensregulierungen zum
Schutz von Biodiversitdt und Naturkapital, die damit
verbundene Unsicherheit und die gestiegene Sensibi-
litdt der Offentlichkeit kénnten die Risikoprdmie fiir
Unternehmen mit grossem Biodiversitats-Fussabdruck
erkldren, die nach der Kunming-Montreal-Erkl@rung
entstanden ist. Bei der Einsetzung der Taskforce on
Nature-related Financial Disclosures (TNFD) im Juni
2021 zeigte sich gemdss den Autoren ein vergleichba-
rer Effekt.108

Inhaltlich dhnliche Ergebnisse finden sich in einem
noch unveroffentlichten Arbeitspapier von Giglio et
al. (2023): Demnach seien Biodiversitatsrisiken im
letzten Jahrzehnt zumindest teilweise in Aktienkurse
eingepreist worden. Biodiversitatsrisiken hatten sich
also bereits auf die Aktienkurse ausgewirkt, jedoch

198 Vgl. Garel et al. (2024) 21-25.
109 vgl. Giglio et al. (2023).

110 Vgl. Coqueret et al. (2023).

" Vgl. Garel et al. (2024) 10-17.
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noch nicht vollstdndig. Ihre quantitativen Analysen
ergdnzen Giglio et al. (2023) durch eine qualitative
Forschungsmethode, die zeigt, dass Marktteilnehmer
die derzeitige Bewertung von Biodiversitatsrisiken auf
den Aktienmdrkten noch nicht als angemessen emp-
finden.1°

Ein drittes Arbeitspapier, das die Kompensation von
Biodiversitatsrisiken bei Aktien untersucht, stammt
von Coqueret et al. (2023). Die Autorenschaft kommt
zu dhnlichen Schlissen: Nach den in diesem Papier
applizierten Analysen verlangen Investoren eine Risi-
kopramie fir Biodiversitatsrisiken, insbesondere in
Sektoren, die stark von der doppelten Materialitat der
Biodiversitatsrisiken (physische Risiken und Uber-
gangsrisiken) betroffen sind. Investoren verlangen
hohere erwartete Renditen fiir Unternehmen mit einer
hohen Biodiversitatsbelastung. Dies bedeutet, dass
sie fir das Halten von Vermogenswerten mit einem
hohen Biodiversitdts-Fussabdruck kompensiert wer-
den mochten. Seit 2021 hat sich diese Pramie ver-
starkt, was zeigt, dass Investoren zunehmend auf Bio-
diversitatsrisiken reagieren."

Die Ergebnisse aus den drei zitierten Studien sind inte-
ressant und zugleich plausibel. Da die Erkenntnisse bis-
her wissenschaftlich aber noch nicht breit abgestiitzt
sind, wollen wir die Ergebnisse an dieser Stelle gleich-
zeitig nicht iiberbetonen. Wir nehmen die Studien und
ihr Forschungsdesign vielmehr zum Anlass, die Frage
nach einer moglichen Bewertung von Biodiversitdatsri-
siken bei Aktien mit Blick auf die ihnen zugrundelie-
genden Metriken zu diskutieren.

Biodiversitdts-Fussabdruck als Proxy fiir
Biodiversitdtsrisiken in der Aktienbewertung?

Sowohl Garel et al. (2024) als auch Coqueret et al.
(2023) wahlen in ihrem Studiendesign den sogenann-
ten «Corporate Biodiversity Footprint» des Datenan-
bieters Iceberg Data Lab als Proxy, um die Exponiert-
heit eines Unternehmens gegentiiber Biodiversitats-
risiken abzuschatzen.™ Zwei kritische Anmerkungen
erscheinen hierzu angebracht:
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— Der Biodiversitats-Fussabdruck eines Unterneh-
mens ist eine Anndherung an das Mass der poten-
ziell schadigenden Biodiversitcitseffekte eines Un-
ternehmens. Der Biodiversitdts-Fussabdruck ist
aber nicht das einzige sinnvolle Mass, um den scha-
digenden Einfluss von Unternehmensaktivitdten
abzuschdtzen. Andere Studien, die mit alternativen
Metriken, Methoden oder auch alternativen Trigger-
Events und Zeitfenstern arbeiten, kdnnten zu ande-
ren Schlussfolgerungen kommen als die besagten
Studien.

— Der Biodiversitcts-Fussabdruck bildet nur einen Teil-
aspekt der Risiken ab, die mit der Exponiertheit von
Investoren gegeniber Biodiversitatsrisiken und
-chancen verbunden sind. Wie in Kapitel 2.1.1 dar-
gestellt, sind fir eine Abschatzung der finanziellen
Effekte auf Investoren weitere Faktoren zu bertick-
sichtigen. Zu nennen sind hier insbesondere jene
Unternehmensrisiken, die sich aus der Abhdngigkeit
von Naturkapital in Wertschopfungsketten ergeben.
Zudem werden nur beschrdnkt Aussagen Uber die
finanziellen Chancen biodiversitatsfreundlicher Un-
ternehmen gemacht, die wir in Kapitel 2.1.3 ange-
sprochen haben.

Breiter angelegte wissenschaftliche Modelle zur
Bewertung finanzieller Biodiversitdtsrisiken, welche
solche Kriterien ebenfalls integrieren, sind zum gegen-
wartigen Zeitpunkt noch nicht vorhanden.’? Obschon
die wissenschaftliche Evidenz in der Breite noch fehlt,
gibt es aber erste plausible Argumente dafiir, dass
Investoren fiir das Halten von Aktien biodiversitatsex-
ponierter Unternehmen zunehmend eine Risikopramie
erwarten.

Fazit: Biodiversitdtsrisiken werden fiir Investoren
relevanter

Biodiversitdtsrisiken gewinnen fiir Investoren zuneh-
mend an Relevanz, da sie potenziell die finanzielle Per-
formance von Portfolios beeinflussen konnen. Erste wis-
senschaftliche Studien liefern Hinweise darauf, dass
Investoren in Sektoren mit hohem Biodiversitatsrisiko
eine Risikopramie einfordern, was auf die Entstehung
von Biodiversitatsrisikoprdmien bei Aktienanlagen
hindeutet und auf eine gesteigerte Sensibilisierung
der Anleger fir diese Risiken schliessen ldsst. Die wis-
senschaftliche Evidenz ist jedoch noch diinn, und es

2 Vgl. Karolyi/Tobin-de La Puente (2023) 16.
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bestehen unterschiedliche Auffassungen dariber,
inwieweit Biodiversitatsrisiken bereits in aktuellen
Asset-Bewertungen bertiicksichtigt sind. Umfassende
und robuste empirische Belege sind noch selten, und
die bisher verwendeten Forschungsmethoden sind
methodisch noch nicht breit abgesichert.

2.3 Anlagestrategien, um Biodiver-
sitdtsrisiken zu steuern

Im vorhergehenden Kapitel haben wir eine Auswahl
von Indikatoren beschrieben, die Risiken, Chancen und
Auswirkungen auf die Biodiversitat messen. Im Fol-
genden zeigen wir auf, wie Investoren Biodiversitdts-
kriterien steuern kénnen und wie stark nachhaltige
und konventionelle Fonds gegeniiber solchen Indika-
toren exponiert sind.

2.3.1 Biodiversitatsziele im Portfolio
definieren und mit Nachhaltigkeitsan-
sdtzen umsetzen

Bevor Investoren Biodiversitdtsindikatoren in ihre
Anlagestrategien integrieren, mussen die dahinter-
stehenden Ziele formuliert werden. Welche Ziele ver-
folgen Investoren mit der Beriicksichtigung von Bio-
diversitatskennzahlen? Geht es darum, materielle
Anlagerisiken zu reduzieren oder aus wertnormativen
Grinden nicht in Unternehmen zu investieren, die die
Natur schadigen? Oder geht es darum, die finanziellen
Chancen zu nutzen, die sich aus dem fortschreitenden
Biodiversitatsverlust fir bestimmte Unternehmen
ergeben, oder sogar einen Beitrag zum Erhalt der Bio-
diversitdt zu leisten? Hat man seine Ziele als Investor
formuliert, missen Biodiversitatskriterien identifiziert
werden, die geeignet sind, die formulierten Ziele zu
erreichen. Die identifizierten Kriterien sprechen jedoch
nicht fur sich selbst, sondern sie werden mit konkreten
Biodiversitdtsindikatoren gemessen —siehe Kapitel 2.2
fir eine Auswahl.
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Nachhaltigkeitsansdtze im Portfolio sollen einen
Beitrag zur Erreichung der formulierten Biodiversitdts-
ziele leisten

Sind die Ziele, Kriterien und Indikatoren des Investors
formuliert, dann kdnnen die geeigneten Portfoliostra-
tegien gewdhlt werden, um einen Beitrag zu leisten zu
deren Erreichung. An diesem Punkt werden etablierte
Nachhaltigkeitsansatze in Anschlag gebracht, bei-
spielsweise Screening-Instrumente, um Investitionen
zu vermeiden, die negative Auswirkungen auf die bio-
logische Vielfalt haben kénnten. Oder aber Anlage-
strategien, um gezielt in Bereiche zu investieren, die
positive Auswirkungen auf die biologische Vielfalt
haben.™ Die Umsetzung von Biodiversitatsstrategien
basiert mit anderen Worten auf folgenden Schritten:

— Investoren formulieren Biodiversitdtsziele im Port-
folio, zu denen geeignete Nachhaltigkeitsansatze
einen Beitrag liefern sollen

— Die gewdhlten Biodiversitdtsziele missen mittels ge-
eigneter Kriterien und Indikatoren prazisiert werden.

— Fur Biodiversitatsindikatoren mussen Schwellen-
werte definiert werden. Es muss also festgelegt wer-
den, ab welchem Punkt (=Schwellenwert) die Erful-
lung eines Biodiversitatskriteriums als «gut» oder
«schlecht» bewertet wird.

— Schliesslich missen Investoren entscheiden, was sie
tun, wenn ein Unternehmen den definierten Schwel-
lenwert nicht erreicht. Dann kommen etablierte
Nachhaltigkeitsansdtze zum Zuge, z.B. Ausschluss,

0%

Biodiversitdt: PAI 7: Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit

. N schutzbediirftiger Biodiversitat auswirken
obligatorische

PAIs mit Wasser:
Biodiversitdts-
bezug

PAI 8: Emissionen in Wasser

Abfall: PAI 9: Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfdlle

Nachhaltige Fonds (n=2'325)
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Untergewichtung, ESG-Engagement, positive/nega-
tive finanzielle Bewertung im Rahmen in der Finanz-
analyse (ESG-Integration).

Im Folgenden untersuchen wir, inwiefern Schweizer
Publikumsfonds biodiversitttsbezogene Kennziffern
berlcksichtigen, wie stark Fonds gegeniiber Biodiversi-
tatsrisiken exponiert sind und welche Fonds die Chan-
cen aus dem Verlust an Biodiversitat nutzen mochte.

2.3.2 Fonds, die obligatorische Biodiversi-
tatskennziffern gemass SFDR ausweisen
(Schadigung der Biodiversitat, Emissionen
ins Wasser, gefdhrliche Abfdlle)

Die mit der Sustainable Finance Disclosure Regulation
(SFDR) Level II verbundenen negativen Auswirkungen
von Finanzprodukten auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(Principal Adverse Impact Indicators, PAI) zielen auf
die Offenlegung von Nachhaltigkeitskriterien ab. Der
Katalog der PAI-Indikatoren ist umfangreich und
umfasst 64 Indikatoren (18 obligatorische und 46 frei-
willige PAIs). Zu den obligatorischen PAIs miissen
Fondsanbieter in der EU seit dem 1. Januar 2023 kon-
kret Stellung beziehen. Zwar bleibt es Akteuren weiter-
hin offengestellt, PAls nicht zu berticksichtigen, eine
Nichtberilcksichtigung muss aber transparent kom-
muniziert und die Griinde dafiir miissen offengelegt
werden («comply-or-explain»-Prinzip)."“ Von den 18
obligatorischen PAIs misst jedoch nur eine Minderheit
negative Auswirkungen auf Biodiversitdtsindikatoren
(Abbildung 56). SFDR enthalt mit PAI 7 einen obliga-

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
50%

46 %

48%

Konventionelle Fonds (n=7"376)

Abbildung 56: Der Anteil nachhaltiger und konventioneller Publikumsfonds, welche die obligatorischen nachteiligen Nachhaltigkeits-
wirkungen (PAIs) mit Biodiversitdtsbezug bei Investments in Unternehmen bericksichtigen (per 31. August 2024)">

3 Vgl. Deutz et al. (2020) 16.
114 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2023) 87.

15 Zur Datenquelle vgl. Morningstar (2024). Morningstar stiitzt sich dabei auf die Offenlegung im European ESG Template (EET).
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torisch zu berichtenden Indikator mit direktem Bezug
zur Biodiversitdt. Dariiber hinaus gibt es mit den PAI 8
und 9 zwei Indikatoren, die negative Auswirkungen im
Umfeld des Biodiversitatsschutzes messen:"®

» Biodiversitdt (PAI 7, Tabelle 1): Dieser Indikator
sollunternehmensspezifische Tatigkeiten offenle-
gen, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutz-
wiurdiger Biodiversitdt auswirken.

e Wasser und Abfall (PAI 8 und 9, Tabelle 1): Diese
Indikatoren kénnen negative Auswirkungen auf
die Biodiversitat anzeigen aufgrund von Emis-
sionen ins Wasser oder den Anteil gefdhrlicher
Abfdlle.

Abbildung 56 (Seite 85) zeigt den Anteil nachhaltiger
und konventioneller Publikumsfonds in der Schweiz,
der PAI-Indikatoren mit Biodiversitatsbezug in ihren
Anlagen beriicksichtigt.

Die Abbildung sttitzt sich auf die Offenlegung dieser
PAI-Indikatoren im European ESG Template (EET), das
im Informationsfluss und in der Kommunikation ent-
sprechender Nachhaltigkeitsfaktoren eine wichtige
Funktion einnimmt: Im EET legen die Finanzakteure
offen, ob sie die PAI-Indikatoren aus SFDR grundsdtz-
lich beriicksichtigen.™” Wir gewinnen aus der Abbil-
dung folgende Erkenntnisse:

— Nachhaltigkeitsfonds priifen Unternehmen deutlich
hdufiger auf Biodiversitdtsrisiken: Die Hdalfte der
Nachhaltigkeitsfonds in der Schweiz priift Unter-
nehmen darauf, ob sie nachteilig auf Gebiete mit
schutzwirdiger Biodiversitdt wirken (PAI 7). Auch
negative Auswirkungen im Umfeld des Biodiversi-
tatsschutzes (PAI 8 und PAI 9) werden von knapp
der Halfte der Nachhaltigkeitsfonds bertcksichtigt.
Bei den konventionellen Fonds beriicksichtigen hin-
gegen nur 20 Prozent biodiversitdtsrelevante PAI-
Indikatoren. Nachhaltigkeitsfonds sind damit ge-
geniiber Biodiversitdtsrisiken eher sensibilisiert als
ihre konventionellen Pendants. Das durfte insofern
nicht Gberraschen, als nachhaltige Fonds nicht-fi-
nanzielle Faktoren mit einer tendenziell hoheren
Verbindlichkeit priorisieren.

116 Vgl. Europdische Kommission (2022) Annex 1, Tabelle 1.

17 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2022) 92-95.
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— PAI-Indikatoren mit Biodiversitdtsbezug werden in
der Breite erst selten berticksichtig: Zwar pruft be-
reits die Halfte der Nachhaltigkeitsfonds Unterneh-
men darauf, ob sie die Biodiversitat schadigen. Bei
den konventionellen Fonds, die drei Viertel aller
Fonds ausmachen, liegt dieser Anteil aber erst bei
20 Prozent. Bezogen auf alle Publikumsfonds in der
Schweiz beriicksichtigen damit nur rund ein Viertel
der Fonds die drei PAIs mit Biodiversitdtsbezug.

PAIs mit Biodiversitdtsbezug auf Unternehmens-
und Portfolioebene schwierig umsetzbar

Eine wesentliche Erklarung fiir die vergleichsweise
geringe Verbreitung dieser PAI-Metriken dirfte in
deren Messbarkeit liegen. Fir Investoren sind die
Erfassung und Berichterstattung zu den drei darge-
stellten PAIs nicht leicht. Dies trifft speziell auf PAI 7
zu: So ist z.B. der Begriff «Tdtigkeit» in PAI 7 sehr all-
gemein gehalten.”® Wie Investoren Unternehmens-
tatigkeiten messen sollen, die zu einer (kausalen) Ver-
schlechterung natrlicher Lebensrdume und der Habi-
tate von Arten sowie zu Stérungen der Arten fiihren, ist
mit sehr hohen Unsicherheiten behaftet. Verlassliche
Daten sind bisher kaum verfligbar und tber deren
Erhebung besteht kaum Konsens. Eine Pilotgruppe des
Deutschen Rechnungslegungs Standards Committee
und des Rates fur Nachhaltige Entwicklung beurteilt
PAI 7 fur Unternehmen zwar als einerseits sehr rele-
vant, andererseits aber auch als sehr schwierig umsetz-
bar (siehe Kapitel 2.1.2 und dort Abbildung 41).

2.3.3 Fonds, die freiwillige Biodiversitats-
kennziffern gemass SFDR ausweisen

(z.B. Wasserverbrauch, Bodendegradation,
Entwaldung)

Zudem enthdlt die Tabelle 2 in SFDR unter der Katego-
rie «Wasser, Abfall und Materialemissionen» weitere
PAIs mit Biodiversitdtsbezug, die von den Akteuren auf
freiwilliger Basis berticksichtigt werden kdnnen.

18 Vgl. Deutsches Rechnungslegungs Standards Committee (DRSC)/Rat fir Nachhaltige Entwicklung (RNE) (2023) 5.
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Freiwillige PAI-Indikatoren mit Biodiversitdtsbezug
werden kaum berticksichtigt

Im Vergleich zu den obligatorische PAIs gemdss SFDR,
werden freiwillige PAI-Indikatoren mit Biodiversitdts-
bezug noch deutlich seltener berticksichtigt (Abbil-
dung 57). Auch Nachhaltigkeitsfonds beachten diese
heute kaum.

Ahnlich wie im vorangehenden Kapitel dargelegt,
durfte die Datengrundlage eine wesentliche Heraus-
forderung darstellen, da speziell bei globalen Port-
folios die relevanten Indikatoren von aussereuropdi-
schen Unternehmen noch wenig zuverldssig offenge-
legt werden — und selbst bei den europdischen Unter-
nehmen ist die Datenlage oft noch dirftig oder mit
grossen Unsicherheiten verbunden. Ein Beispiel ist der
in Abbildung 57 ersichtliche PAI 10: Die Messung des
Anteils an Portfoliounternehmen, deren Tatigkeiten
(kausal) zu Bodendegradation, Wiistenbildung oder
Bodenversiegelung fiihren, ist sehr schwer messbar.
Zudem sind die freiwilligen adversen Nachhaltigkeits-
faktoren teilweise sehr spezifisch, wodurch diese oft nur
schwer von Datenanbietern geschdtzt werden kdnnen.

Zudem stellt sich fur Asset Manager die schwierige
Frage, welche ESG-Strategie man auf diese PAI-Indika-
toren anwenden soll: Will man z.B. Unternehmen mit
einem hohen Wasserverbrauch (PAL 6 in Abbildung 57)

Wasser, Abfall und Materialemissionen:

PAL9: i 1in L die Ct

PAI 6: Wasserverbrauch und Recycling
PAI 7: 1in ohne haftungsmassnahmen
PAI 8: Engagement in Gebieten mit hohem Wasserstress

ien herstellen

freiwillige
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systematisch ausschliessen oder aber mit einer ESG-
Engagement-Strategie auf eine Verbesserung hinwir-
ken? Entscheidet man sich z.B. fiir eine Ausschlussstra-
tegie, muss man Schwellenwerte an den Wasserver-
brauch definieren, wodurch das Anlageuniversum
moglicherweise sektoral stark eingegrenzt wird. Die
Erkenntnisse aus der Abbildung machen deutlich, dass
sich diesen notwendigen Fragestellungen bisher erst
wenige Fonds angendhert haben.'?°

2.3.4 Nachhaltige Themenfonds mit
Biodiversitdtsbezug

Nachhaltigkeitsthemen mit Biodiversitdtsbezug las-
sen sich auf verschiedene Arten begriinden (siehe
Kapiteln 2.1.3). Die Abgrenzung, was unter das Thema
«Biodiversitat» fdllt, ist jedoch keinesfalls leicht, das
Thema kann sehr breit ausgelegt werden. Nachfol-
gend filtern wir die nachhaltigen Themenfonds unse-
res nachhaltigen Fondsuniversums danach, wie diese
biodiversitdtsverwandte Themen selektieren.

Nachhaltige Themenfonds wollen ékosoziale Wachs-
tumstrends erschliessen und Uberrenditen generieren

Grundsatzlich wollen Themenfonds in strukturelle

Wachstumstrends investieren, um eine Uberrendite
(«Alpha») zu generieren. Nachhaltige Themenfonds —

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

PAIs mit PAI 10: Boder
Biodiversitdts-

bezug PAI 11: Investitionen in Unternehmen ohne nachhaltige Landnutzungs-/Landwirtschaftsverfahren

PAI 12: Investitionen in Unternehmen ohne nachhaltige Verfahren im Bereich Ozeane/Meere

PAI 14: Natdrlich vorkommende Arten und Schutzgebiete

Nachhaltige Fonds (n=2'325)
Konventionelle Fonds (n=7'376)

PAI 13: Anteil nicht verwerteter Abfdlle 2%

PAI 15: Entwaldung 4%

Abbildung 57: Der Anteil nachhaltiger und konventioneller Publikumsfonds, welche die freiwilligen nachteiligen Nachhaltigkeitswirkun-
gen (PAIs) mit Biodiversitatsbezug bei Investments in Unternehmen bericksichtigen (per 31. August 2024)"°

119 Zur Datenquelle vgl. Morningstar (2024). Morningstar stiitzt sich dabei auf die Offenlegung im EET.

120 Ahnliche Erkenntnisse ergeben sich, wenn man die Nutzung sozialer PAI-Indikatoren und deren Ausweis durch Fonds analysiert.

Vgl. Stiittgen/Mattmann (2023) 87-88.
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Nachhaltige Themen-Investments
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Konventionelle Themen-Investments

Intention des Fondsmanagers | Klare Absichten und Strategien zur Erreichung Kein Anspruch auf Erreichung von Nachhaltig-

von Nachhaltigkeitszielen

keitszielen oder keine Aussagen dazu

ESG-Ansdtze Ja, ESG-Ansatze sind integraler Teil des Nein, keine ESG-Ansdtze im Investmentprozess
Investmentprozesses erkennbar
Reporting und Transparenz Nicht-finanzielles Reporting verfligbar und Ausschliesslich finanzielles Reporting verfiigbar,

transparent ausgewiesen

keine ESG-Transparenz

Abbildung 58: Checkliste zur Evaluation der Nachhaltigkeit thematischer Strategien'??

ein Sonderfall der Ubergeordneten Kategorie «The-
menfonds» — fokussieren dabei speziell auf 6kosoziale
Wachstumsfelder.””' Neben dem thematischen Anla-
geschwerpunkt sollten sich diese Anlagen idealer-
weise zusatzlich dadurch auszeichnen, dass weiterfih-
rende ESG-Ansatze das jeweilige Nachhaltigkeitsver-
sprechen untermauern (Abbildung 58).

Sofern die vorgenannten Kriterien nicht oder nur
schlecht erfiillt werden, stellt sich grundsdtzlich die
Frage, ob der Themenfonds einen Nachhaltigkeitsan-
spruch gelten machen kann. Anders formuliert: die
alleinige Fokussierung auf ein Nachhaltigkeitsthema
ist aus unserer Sicht nicht hinreichend gentigend, um
das Nachhaltigkeitsversprechen eines Fonds einhalten
zu kénnen.

Biodiversitdt: Eine Nische innerhalb der
thematischen Nachhaltigkeitsfonds

Insgesamtidentifizieren wirim nachhaltigen Fondsuni-
versum von 2’325 Fonds 550 nachhaltige Themen-
fonds. Jeden nachhaltigen Themenfonds ordnen wir in
eine der folgenden Themenkategorien zu: Umwelt/
Klima, Soziales, Energie, Wasser, Gesundheit, Religion
und Anderer Themenfokus. Aus diesen Kategorien las-
sen sich Fonds jedoch nicht direkt identifizieren, die
einen Biodiversitdtsbezug aufweisen. Wollen wir aus
diesen Ubergeordneten Themenkategorien jene iden-
tifizieren, die einen Biodiversitatsbezug haben, so kén-
nen wir aber die Fondsnamen nach biodiversitdtsver-
wandten Begriffen filtern. Dadurch lassen sich aus den
550 nachhaltigen Themenfonds grob zwei Themen-
kategorien mit Biodiversitatsbezug herausschdlen
(Abbildung 59):

121 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2020) 61-62.
122 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2020) 66.

— Biodiversitétsgelabelte Fonds: Diese Fonds tragen
den Begriff «Biodiversity» im Fondstitel und indizie-
ren damit sehr klar einen Biodiversitdtsbezug in ihrer
Themenstrategie (13 Fonds).

— Biodiversitdtsverwandte Fonds: Diese Fonds haben
einen indirekten Bezug zu Biodiversitdt und ein brei-
teres okologisches oder damit verbundenes thema-
tisches Verstdndnis. Dazu gehdéren Themen-
strategien auf Themen wie beispielsweise Umwelt,
umweltschonende Produktionsprozesse, Kreislauf-
wirtschaft, nachhaltige Ressourcennutzung, um-
weltvertragliche Abfallwirtschaft, Bekampfung von
Wasserknappheit, Regeneration der Natur oder Blue
Economy (72 Fonds).

2%
(13)

85% 550 nachhaltige 13%
(465) Themenfonds (72)

Biodiversitdats-gelabelte Fonds
Biodiversitats-verwandte Fonds
Anderer Themenfokus

Abbildung 59: Die Landschaft nachhaltiger Themenfonds,
hervorgehoben sind Themenfonds mit Biodiversitatsbezug
(in Anzahl Fonds, per 30. Juni 2024)
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Ubernimmt man diese Kategorisierung, so kénnen wir
total 85 Fonds der Biodiversitatskategorie zuordnen.
Das entspricht gemessen an der Anzahl 15 Prozent
aller nachhaltigen Themenfonds oder knapp vier Pro-
zent gemessen an allen 2’325 nachhaltigen Fonds. Bei
der Gberwiegenden Mehrheit handelt es sich um reine
Aktienfonds, nur zwei Fonds sind Mischfonds und ein
Fonds ist ein Obligationenfonds mit thematischem
Schwerpunkt Umwelt. Damit wird deutlich, dass das
Thema Biodiversitat zum gegenwdrtigen Zeitpunkt
noch ein Nischenthema darstellt, und zwar sowohl
innerhalb aller Nachhaltigkeitsfonds als auch inner-
halb des Segments der thematischen Nachhaltigkeits-
fonds.

Abbildung 60 schlisselt das Universum der Fonds mit
Biodiversitctsbezug weiter auf und zeigt die Anzahl
Fonds und die darin verwalteten Vermdégen. Die 13 bio-
diversitdtsgelabelten Fonds — diese enthalten den
Begriff Biodiversity im Fondsnamen — verwalten Kapi-
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talin Hohe von rund CHF 1 Mrd. Daneben identifizieren
wir 72 Fonds, die biodiversitatsverwandte Themenstra-
tegien verfolgen. Das grosste Angebot findet sich mit
24 Fonds im Themenbereich Umwelt, wo Vermdgen
von CHF 27 Mrd. investiert sind. Es folgen die Themen
Wasser (19 Fonds mit CHF 26 Mrd. AuM) und Kreislauf-
wirtschaft (14 Fonds mit CHF 4 Mrd. AuM). In der Sam-
melkategorie «Andere Begriffe» finden sich Fonds, die
sich auf Spezialthemen mit Biodiversitdtsbezug kon-
zentrieren (15 Fonds mit CHF 3 Mrd. AuM). Dazu zdhlen
Themen wie Naturkapital, Abfall- und Holzwirtschaft,
Green Planet, Ocean oder Blue Economy.

30 30
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25 Anzahl 25
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Biodiversity Environment Water Circular Andere Begriffe, z.B.
Economy Natural Capital,

Waste, Timber, Green
Planet, Ocean, Blue
Economy

Biodiversitdts-
gelabelte
Fonds
(n=13)

Biodiversitdts-

Fonds
(n=72)

Abbildung 60: Fonds mit Biodiversitatsbezug auf dem Schweizer Markt (Anzahl Fonds und Vermdgen, per 30. Juni 2024)"23

123 Vgl. auch Mahmood/Guo (2023).
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Wie investiert man in Biodiversitdt?
Ausgewdbhlte Beispiele

Schaut man die aktuell im Schweizer Vertrieb verfiig-
baren Publikumsfonds genauer an, so ergibt sich ein
interessantes Bild mit Blick auf Fonds mit Biodiver-
sitatssynonym im Fondsnamen (Abbildung 61) und
auch auf solche, die in biodiversitatsverwandte The-
men (z.B. Umwelt, Wasser, Circular Economy und
andere Themen) investieren (Abbildung 62 bis Abbil-
dung 65).

Biodiversitdtsfonds betonen unterschiedliche
inhaltliche Akzente und Nachhaltigkeitsansdtze

Inhaltlich werden Biodiversitatsthemen durch drei
Fonds mit anderen Nachhaltigkeitshemen kombiniert:
zweimal mit dem Thema Klima bzw. Paris-Aligned
Benchmark (=PAB) (La Financiére de I'Echiquier, BNP
Paribas), einmal mit dem Thema Nahrungsmittel
(Ossiam). Die Kombination der beiden Themen lasst
sich im Einzelfall sinnvoll begriinden: die Themen Bio-
diversitat und Klima beeinflussen einander wechsel-
seitig. Der Nahrungsmittelsektor wiederum zeigt einer-
seits eine starke Abhdngigkeit von Naturkapital und
hat andererseits eine sehr hohe (potenziell schadigende)
Wirkung auf die Biodiversitct (Abbildung 61).

Sondiert man die Fonds auf die jeweils verfolgten
Nachhaltigkeitsansdtze, so ldasst sich unmittelbar aus
dem Fondstitel schliessen, dass sie unterschiedliche
Schwerpunkte bei den jeweils gewdhlten Nachhaltig-
keitsstrategien setzen. Mindestens zwei Fonds verfol-

Biodiversitdtsgelabelte Fonds

AXAIM ETF ICAV - AXA IM ACT Biodiversity Equity UCITS ETF
AXA World Funds — ACT Biodiversity

Swiss Life Funds (LUX) — Equity Environment & Biodiversity Impact
SICAV LBP AM Funds — Tocqueville Biodiversity ISR

Echiquier Impact — Echiquier Climate & Biodiversity Impact Europe

BNP Paribas Easy — ESG Eurozone Biodiversity Leaders PAB
UBAM - Biodiversity Restoration
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gen explizit eine Impact-Strategie (Swiss Life Asset
Managers; La Financiére de I’Echiquier), ein Fonds
appliziert zusatzlich zum Themenansatz sehr klar eine
ESG-Screening-Strategie (HSBC).

Mit Blick auf die Biodiversitatsfonds fallt schliesslich
auf, dass alle 13 Fonds erst in der jingeren Vergangen-
heit lanciert wurden (zwischen 2020 und 2023). Die
relativ kurze Existenzdauer dieser Fonds — und damit
einhergehend der noch mangelnde Track Record —
durfte erkldaren, warum diese Fonds mehrheitlich noch
sehr klein sind, gemessen an den verwalteten Fonds-
vermogen. Funf der 13 Fonds haben die Schwelle von
CHF 100 Mio. AuM uberschritten, wahrend die verblei-
benden acht Fonds noch deutlich darunter liegen.

Bei allen 13 Biodiversitatsfonds handelt es sich schliess-
lich um reine Aktienfonds. Obwohl grundsdatzlich auch
Anleihenfonds einen Bezug zu Biodiversitatsthemen
haben kénnen, erscheint der Biodiversitatsbegriff bei
solchen Fonds noch kaum als Positionierungsmerkmal.

Biodiversitdtsverwandte Fonds umfassen ein breites
Spektrum: Umwelt, Wasser, Circular Economy

Weitet man den Blick und analysiert die von uns als
«biodiversitatsverwandte» Fonds bezeichneten Fonds-
kategorien, so wird rasch klar, dass hier mit den The-
men «Umwelt», «Wasser» und «Circular Economy»
eine Reihe sehr breiter Kategorien angesprochen sind.
Eine Abgrenzung von oder eine Zuordnung zu Biodiver-
sitdtsthemen ist aufgrund der Vielfalt der vernetzten
Beziige des Themas Biodiversitat moglich. Gleichzeitig
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ist eine solche Zuordnung von den Fondsanbietern
aber nicht zwingend primdr beabsichtigt. Generell
Idsst sich jedoch feststellen, dass sich viele Fonds auf
eine der funf Triebkrafte des Weltbiodiversitatsrats
IPBES beziehen: Intensive Nutzung von Land und Mee-
ren, Ausbeutung natirlicher Ressourcen und Organis-
men, Klimawandel, Umweltverschmutzung und Inva-
sive Arten. Diese funf Treiber Giben gemdss IPBES
direkten Druck auf die Biodiversitat aus.* Nachfol-
gend drei Themenbeispiele:

Erstens listet Abbildung 62 thematische Fonds auf, die
den Begriff «Environment» im Namen tragen und
damit zur Themenkategorie «Umwelt» zdhlen. Da
diese Fondskategorie in ihrem Umfang weiter gefasst
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ist als die sehr eng definierte, spezifische Kategorie
«Biodiversitat», erscheint es plausibel, dass innerhalb
der Umweltkategorie auch Themen mit Bezug zu Bio-
diversitat und Naturkapital enthalten sind. Begriinden
lasst sich der Biodiversitdtsbezug zum Beispiel mit
Geschaftsmodellen, welche die Umweltverschmut-
zung reduzieren. Die Verschmutzung der Umwelt ist
laut IPBES einer von flinf direkt wirkenden Treibern, die
Druck auf die Biodiversitat austiben. Diese geschieht
etwa durch Plastik, industrielle Abfdlle oder Umwelt-
gifte, diein die Umwelt gelangen und etwa aquatische
Systeme oder die Frischwasserversorgung schadigen.
Sehr spezifisch kann diese Zuordnung je Fonds aller-
dings nicht getroffen werden, ohne eine weiterge-
hende Fondsanalyse.

Federated Hermes IF Plc — Federated Hermes Biodiversity Equity Fund
Ossiam IRL ICAV - Ossiam Food for Biodiversity UCITS ETF

Fidelity Funds — Sustainable Biodiversity Fund

Robeco CGF - Robeco Biodiversity Equities

HSBC ETFs PLC — HSBC World ESG Biodiversity Screened Equity UCITS ETF
Redwheel Funds — Redwheel Biodiversity Fund

Abbildung 61: Biodiversitatsgelabelte Fonds (per 30. Juni 2024, in Mio. CHF)

AuM in CHF Lancierungsjahr
368 2022
198 2022
177 2021
159 2022
105 2020

50 2022
45 2021
29 2022
21 2020
5 2022
5 2022
4 2022
1 2023

Biodiversitdtsverwandte Fonds: Environment AuM in CHF Lancierungsjahr
Nordea 1- Global Climate and Environment Fund 8’386 2008
Pictet — Global Environmental Opportunities 7°370 2010
Amundi Funds — Global Ecology ESG 2447 2007
Vontobel Fund — Global Environmental Change 2’105 2008
BNP Paribas Funds — Global Environment 1’803 2008
Mirova Funds — Mirova Europe Environmental Equity Fund 1’451 2013
Ninety One Global Strategy Fund — Global Environment Fund 746 2019
Impax Funds (Ireland) plc — Impax Environmental Markets Fund 692 2004
Goldman Sachs Funds — Goldman Sachs Global Environmental Impact Equity Portfolio 511 2020
CS Investment Funds 2 — Credit Suisse (Lux) Environmental Impact Equity Fund 272 2020
Impax Funds (Ireland) plc — Impax Environmental Leaders Fund 262 2016
Goldman Sachs Funds III — Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity 200 2008
Impax Funds (Ireland) plc — Impax Asian Environmental Markets Fund 167 2010
Rize UCITS ICAV - Rize USA Environmental Impact UCITS ETF 88 2023
TT International Funds plc - TT Environmental Solutions Fund 79 2020
Rize UCITS ICAV - Rize Environmental Impact 100 UCITS ETF 74 2021
Invesco Funds — Invesco Environmental Climate Opportunities Bond Fund 54 1994
One Sustainable Fund - Global Environment 47 2011
IFP Luxembourg Fund — IFP Global Environment Fund 21 2009
The Jupiter Global Fund - Jupiter Global Ecology Growth 18 2001
Premium Selection UCITS ICAV - Columbia Threadneedle Future Environment 15 2022
BNP Paribas Funds — Environmental Absolute Return Thematic Equity (EARTH) 13 2020
BlackRock Global Funds — Systematic China Environmental Tech Fund 12 2023
Impax Funds (Ireland) plc — Impax US Environmental Leaders Fund 2 2023

Abbildung 62: Biodiversitatsverwandte Fonds: Environment (per 30. Juni 2024, in Mio. CHF)

124 Der Weltbiodiversitatsrat erfasst wissenschaftlich die Entwicklung der naturlichen Artenvielfalt. Er ist ein Gremium vergleichbar zum Welt-

klimarat (IPCC). Siehe dazu ausfihrlich Kapitel 2.1.2.



IFZ Sustainable Investments Studie 2024 92
Biodiversitat und Naturkapital. Risiko und Chance fir Investoren
Biodiversitdtsverwandte Fonds: Water AuM in CHF Lancierungsjahr
Pictet — Water 7’927 2006
BNP Paribas Funds — Aqua 3’460 2015
BNP Paribas Aqua 3'322 2008
Robeco CGF - Robeco Sustainable Water 2'817 2001
iShares II plc — iShares Global Water UCITS ETF 2°016 2007
Multi Units France — Lyxor MSCI Water ESG Filtered (DR) UCITS ETF 1502 2007
KBI Funds ICAV - KBI Water Fund 1’301 2008
Fidelity Funds — Sustainable Water & Waste Fund 1123 2018
Allianz Global Investors Fund — Allianz Global Water 1033 2018
Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable Global Water 421 2007
Natixis International Funds (Lux) I - Thematics Water Fund 410 2018
Legal & General UCITS ETF Plc — L&G Clean Water UCITS ETF 402 2019
Variopartner SICAV - Tareno Global Water Solutions Fund 215 2007
Schroder ISF — Global Sustainable Food and Water 192 2021
Xtrackers MSCI Global SDG 6 Clean Water & Sanitation UCITS ETF 101 2023
Perpetual Investment Services Europe ICAV - Regnan Sustainable Water and Waste Fund 92 2021
OkoWorld — OkoWorld Water for Life 64 2008
Global X ETFs ICAV - Global X Clean Water UCITS ETF 13 2021
Candriam Sustainable Equity Water 2 2024

Abbildung 63: Biodiversitatsverwandte Fonds: Water (per 30. Juni 2024, in Mio. CHF)

Zweitens hat auch das Thema «Wasser» — analog wie
das Thema «Umwelt» —vielfdiltige Beziige zum Thema
Biodiversitdt. Die Verschmutzung von Wasser oder die
Ubersduerung der Meere beispielsweise gelten gemdss
dem IPBES als wichtige Treiber fiir die Schadigung von
Biodiversitat.'””> Dementsprechend ist es plausibel,
dass einige der in Abbildung 63 dargestellten Fonds
maoglicherweise (neben anderen Zielen) auch einen
Beitrag zur Erfiillung von Biodiversitdtszielen in
Anspruch nehmen. Begriffe und Begriffskombinatio-
nenim Fondstitel wie Wasser und Abfall (Fidelity Inter-
national), Clean Water (Legal & General Investment
Management, DWS) oder Sustainable Food and Water
(Schroders) geben Hinweise auf solche Ambitionen.
Eine weitergehende Fondsanalyse diirfte auch in die-
sem Fall Aufschluss dariiber geben, ob und welche Bio-
diversitdtsziele und -kriterien im Einzelfall adressiert
werden.

125 Siehe dazu Kapitel 2.1.2.

Drittens ist das Thema «Kreislaufwirtschaft» (Circular
Economy) eng mit Biodiversitdt verwoben. Geschafts-
modelle, Technologien und Produkte der Kreislaufwirt-
schaft zielen darauf ab, Ressourcen effizient zu nutzen,
Abfall zu reduzieren und Materialien zu rezyklieren.
Auf diese Weise werden natirliche Ressourcen
geschont und schadigende Auswirkungen auf die Bio-
diversitat reduziert. Abbildung 64 auf der Folgeseite
gibt einen Uberblick Giber die gesamthaft 19 nachhal-
tigen Themenfonds, die auf das Feld der Kreislaufwirt-
schaft fokussieren.
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Biodiversitdtsverwandte Fonds: Circular Economy

BlackRock Global Funds — Circular Economy Fund

Eurizon Fund - Equity Circular Economy

BNP Paribas Easy — ECPI Circular Economy Leaders

Candriam Sustainable — Equity Circular Economy

Robeco CGF - Robeco Circular Economy

Lombard Odier Funds — Circular Economy

Willerfunds — Private Suite — Eurizon Multi-Asset Circular Economy
HSBC Global Investment Funds — Global Equity Circular Economy
DECALIA SICAV - Circular Economy

CPR Invest - Circular Economy

Schroder ISF — Circular Economy

VanEck UCITS ETFs plc — VanEck Circular Economy UCITS ETF
Xtrackers MSCI Global SDG 12 Circular Economy UCITS ETF

Rize UCITS ICAV — Rize Circular Economy Enablers UCITS ETF
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AuM in CHF Lancierungsjahr

1156 2019
958 2022
927 2019
389 2020
255 2020
229 2020
153 2022
130 2022
46 2018
11 2022

6 2023

6 2022

4 2022

2 2023

Abbildung 64: Biodiversitatsverwandte Fonds: Circular Economy (per 30. Juni 2024, in Mio. CHF)

Das Thema Biodiversitat hat schliesslich weitere
Beziige zu anderen Themen, die nicht in die grossen
Kategorien «Umwelt», «Wasser» oder «Kreislaufwirt-
schaft» fallen. Abbildung 65 listet 15 nachhaltige
Fonds auf, bei denen eine Verwandtschaft zum Thema
Biodiversitét gut begriindet werden kann. Inhaltlich
geht es beispielsweise um Anlagen mit Bezug zu Natur-

kapital (Willerfunds resp. Lombard Odier Investment
Managers, Aviva Investors), Holz- und Forstwirtschaft
(Pictet Asset Management, iShares by BlackRock) oder
sauberer Infrastruktur (Nuveen). Auch bei weiterge-
fassten Themenansdtzen (Green oder Sustainable Pla-
net, Blue Economy, Ocean) sind deutliche Aspekte zum
Schutz der Biodiversitdat erkennbar.

Biodiversitatsverwandte Fonds: Andere Begrifflichkeiten AuM in CHF Lancierungsjahr
Pictet — Timber 737 2008
JSS Investmentfonds - JSS Sustainable Equity — Green Planet 383 2007
DWS Concept ESG Blue Economy 277 2021
BNP Paribas Easy — ECPI Global ESG Blue Economy 232 2020
CM-AM SICAV - CM-AM Sustainable Planet 222 2019
iShares II plc — iShares Global Timber & Forestry UCITS ETF 183 2007
Global Opportunities Access — Ocean Engagement 145 2024
Nuveen Global Investors Fund plc — Nuveen Global Clean Infrastructure Impact Fund 97 2011
Oddo BHF SICAV - Oddo BHF Green Planet 73 2020
Asteria Funds — Planet Impact Global Equities 71 2020
Indosuez Funds — Sustainable Planet 47 2021
Willerfunds — Private Suite — Lombard Odier Natural Capital 43 2022
Allianz Global Investors Fund - Allianz Clean Planet 37 2020
AVIVA Investors — Natural Capital Transition Global Equity Fund 35 2021
AXA World Funds — ACT Plastic & Waste Transition Equity QI 20 2022

Abbildung 65: Biodiversitatsverwandte Fonds mit anderen Begriffen wie Natural Capital, Waste, Timber, Green Planet, Ocean,

Blue Economy (per 30. Juni 2024, in Mio. CHF)
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Fonds mit Biodiversitétsbezug haben deutlich
héheres Exposure gegeniiber Unternehmen mit
positiven ékosozialen Wirkungen

Nachhaltige Themenfonds investieren entlang von
Produkten und Dienstleistungen von Unternehmen,
die einen Bezug zu einem bestimmten Thema aufwei-
sen. Beim Thema Biodiversitét wollen Fondsmanager
etwa in Unternehmen investieren, die Lésungen fur
biodiversitatsbezogene Herausforderungen offerie-
ren. Auf diese Weise sollen Fondsanleger in Unterneh-
men investiert sein, die einen positiven Umwelteffekt
in der Realwirtschaft erzielen. MSCI ESG Research ver-
wendet mit der «<ESG Sustainable Impact Metric»
einen proprietdren Ansatz, um das Engagement von
Unternehmen in Produkten mit positiven Auswirkun-
gen auf Gesellschaft und Umwelt zu analysieren.'?6
Andere ESG-Datenanbieter wie Morningstar Sustaina-
Iytics oder ISS ESG bieten dhnliche Datensdtze zur
Messung der positiven 6kologischen und sozialen Aus-
wirkungen von Unternehmen und ihren Produkten an.

Die «ESG Sustainable Impact Metric» von MSCI ESG
Research misst die Einnahmen von Unternehmen aus
nachhaltigen Losungen und teilt diese in finf
umsetzbare Impact-Themen ein (Grundbeddrfnisse,
Empowerment, Klimawandel, Naturkapital und Gover-
nance)."”” Abbildung 66 nutzt diese MSCI-Metrik und
zeigt, wie hoch Fonds im Durchschnitt gegenuber
Unternehmen exponiert sind, die positive Wirkungen
auf diese MSCI-Impact-Themen haben.

Die Abbildung verdeutlich, dass Fonds mit Biodiversi-
tatsbezug im Durchschnitt ein fast doppelt so hohes
Einnahmenexposure im Bereich nachhaltiger Impact-
Losungen aufweisen wie ihre nachhaltigen Konkurren-
ten. Diese Fonds sind also tendenziell starker in Unter-
nehmen investiert, die Einnahmen aus Produkten oder
Dienstleistungen mit positiven Auswirkungen auf die
Gesellschaft und die Umwelt erzielen.'? Zugleich sind
diese Investments sehr fokussiert, zum Beispiel, weil
sie stdrker auf bestimmte Branchen, Technologien,
Produkte, Regionen oder Unternehmen konzentriert
sind.

126 \gl. MSCI ESG Research (2020).

127 Vgl. MSCI (2024) (c).

128 Vgl. dazu auch Mahmood/Guo (2023).

129 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2021) 19-23, 48-50, 55-59.
130 Zur Datenquelle vgl. MSCI (2024) (d).
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Zudem offenbart die Abbildung, dass konventionelle
Fonds im Durchschnitt lediglich ein halb so hohes Ein-
nahmenexposure im Bereich nachhaltiger Impact-
Lésungen aufweisen wie Nachhaltigkeitsfonds. Dieses
Ergebnis ist jedoch wenig liberraschend. Es zeigt, dass
nachhaltige Fonds im Allgemeinen und Fonds mit Bio-
diversitatsbezug im Speziellen tendenziell stéarker
gegeniber Firmen exponiert sind, deren Produkte und
Dienstleistungen positive 6kosoziale Wirkungen erzie-
len. Ahnliche Erkenntnisse ergaben sich auch in den
Vorjahresstudien und beim Vergleich nachhaltiger und
konventioneller Fonds: Es zeigte sich, dass Nachhaltig-
keitsfonds tendenziell stdrker in Unternehmen inves-
tiert sind, die hohere ESG-Ratings aufweisen (gemes-
sen an den Ratings von MSCI oder Morningstar), weni-
ger COz-intensive Geschaftsmodelle haben oder bes-
ser mit den Pariser Klimazielen aligniert sind.'?°

80%
70%

%
60%

50%

40%

36%

20%
10% 15%

0%

Fonds mit Gesamtuniversum  Gesamtuniversum
Biodiversitdtsbezug  aller nachhaltigen aller konventionellen
(n=85) Fonds Fonds
(n=2"325) (n=7"376)

Abbildung 66: Das durchschnittliche Exposure von Fonds
gegeniiber Unternehmen, die Sustainable-Impact-Lésungen
anbieten (per 30. Juni 2024, in Mio. CHF)™°
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2.3.5 Sektorspezifisches Engagement
zu Biodiversitdtszielen (z.B. Abholzung,
Plastik, Wassermanagement)

Fondsanbieter referenzieren meist auf zwei Anscitze,
um eine positive 6kosoziale Wirkung in der Realwirt-
schaft zu erreichen. Einige Fonds setzten auf Fonds-
ebene eine Impact-Strategie um, andere betreiben auf
Fondsebene eine Strategie der aktiven Aktiondrspoli-
tik. Als Kriterien einer glaubwiirdigen Impact-Strategie
gelten gemeinhin die Intentionalitdt, eine messbare
Wirkung zu erzielen, die Zusdtzlichkeit (Additionalitcit)
und die Messung und Berichterstattung zur erzielten
okosozialen Wirkung.®' Wir beleuchten im folgenden
Kapitel die Strategie des aktiven ESG-Engagements
(Investment Stewardship) und inwiefern das Thema
Biodiversitdtim Zentrum von Engagement-Aktivittiten
steht.

Aktives Engagement fiir Biodiversitdtsthemen:
in éffentlich zugénglichen Fondsdokumenten nicht
ersichtlich

Zahlreiche nachhaltige Fonds machen geltend, dass
sie sich aktiv als Aktiondre in den Dialog mit der Unter-
nehmensfiihrung zu 6kosozialen Themen einbringen.
In den 6ffentlich zugdnglichen Fondsdokumenten, die
wir als Grundlage fiir unsere Analysen verwenden, sind
spezifische Einzelengagements zu ESG-Themen im All-
gemeinen und zu Biodiversitatsthemen im Besonde-
ren sehr selten zu finden. Das kann mehrere Griinde
haben: Erstens unterliegen aktive Engagements oft
einer gewissen Vertraulichkeit, der Gang an die Offent-
lichkeit kann vom betroffenen Unternehmen leicht als
Eskalation in einem an sich bereits sensiblen Verhand-
lungsprozess betrachtet werden. Zweitens wird die
Nachvollziehbarkeit und Transparenz aktiver Engage-
ments auch darum erschwert, weil Engagement oft
nicht auf Fondsebene durchgefihrt werden, sondern
auf der Ebene des Fondsanbieters. Drittens schliessen
sich viele Fondsmanager, oftmals aufgrund mangeln-
der Grosse und Ressourcen, an Engagement-Pools an,
um ihren Einfluss auf die Fihrung von Unternehmen
gemeinsam mit anderen Investoren auszulben.
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Bei welchen Unternehmen lohnt sich ein ESG-
Engagement zu Biodiversitdtsthemen?

Wegen des grossen finanziellen, personellen und zeit-
lichen Aufwands von Engagement ist es in der Praxis
kaum moglich, die Strategie des ESG-Engagements
auf breiter Front und bei einer grossen Zahl von Port-
foliogesellschaften anzuwenden. Investoren miissen
sich auf diejenigen Unternehmen fokussieren, bei
denen sie zu bestimmten ESG-Themen den grdssten
Handlungsbedarf erkennen.’2

Bei Biodiversitatsthemen stellt sich die Frage, welche
Unternehmen besonders gegeniiber dem Verlust bio-
logischer Vielfalt exponiert sind und den grossten
schadigenden Einfluss auf die Natur haben. Um rele-
vante Unternehmen zu identifizieren, kénnen sich
Investoren auf die in Kapitel 2.2 eingefiihrten Biodi-
versitdtsindikatoren stiitzen. Wir wollen hier exempla-
risch einen Biodiversitdtsindikator verwenden, den ISS
ESG in ihrem «Biodiversity Impact Assessment Tool»
nutzt: den PDF-Indikator.®® Dieser Indikator indiziert,
wie gross der Verlust an biologischen Arten durch ein
Unternehmen und dessen Aktivitdten und Produkte
ist. Hohere PDF-Werte indizieren eine grossere nega-
tive Auswirkung auf die Biodiversitdt. ISS ESG berech-
net fir jedes Unternehmen einen PDF-Indikator und
misst den Einfluss eines Unternehmens auf die Biodi-
versitdt anhand des absoluten PDF-Werts (Gesamtwir-
kung eines Unternehmens) und der PDF-Intensitat
(Gesamtwirkung im Verhdltnis zur Unternehmensgro-
sse). Unternehmen werden dann in eine von funf Wir-
kungskategorien eingeteilt: sehr niedrig, niedrig, mit-
tel, hoch, sehr hoch. Unternehmen, deren Auswirkun-
gen auf die Biodiversitdt als «sehr hoch» bewertet wer-
den, stammen in der Regel aus Branchen, die vor den
grossten Herausforderungen stehen, ihre Auswirkun-
gen auf die Biodiversitat zu reduzieren.

131 Zu beiden hiergenannten Ansatzen vgl. ausfiihrlich Staub-Bisang et al. (2022) 139-167.

132 Vgl. Staub-Bisang et al. (2022) 159.

133 PDF steht fiir «Potentially Disappeared Fraction of Species». Fiir eine Beschreibung dieses Biodiversitatsindikators vgl. ausfihrlich Kapitel

2.2.2 und dort die Abbildung 50.
134 Vgl. ISS ESG (2024) (c).
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Fonds

Morgan Stanley Investment Funds — Emerging
Markets Local Income Fund

iShares STOXX Europe 600 Food & Beverage
UCITS ETF (DE)

Global X China Biotech UCITS ETF

iShares Global Timber & Forestry UCITS ETF
iShares Copper Miners UCITS ETF

Bonafide Global Fish Fund

SPDR® MSCI Europe Consumer Staples UCITS
ETF

Amundi S&P Global Consumer Staples ESG
UCITS ETF

iShares STOXX Europe 600 Basic Resources
UCITS ETF (DE)

Value Partners Ireland Fund ICAV - Value
Partners Health Care Fund

Indosuez Funds RMB Bonds
Pictet-Timber

UBS (Lux) Equity SICAV — China Health Care
(USD)

iShares MSCI World Consumer Staples Sector
UCITS ESG ETF

abrdn SICAV I - Frontier Markets Bond Fund
DSC Equity Fund — Consumer Staples

iShares Essential Metals Producers UCITS ETF
Global X Copper Miners UCITS ETF

BlackRock Global Funds — World Mining Fund
Global X Disruptive Materials UCITS ETF

SPDR® MSCI World Consumer Staples UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Consumer Staples
UCITS ETF

VanEck Global Mining UCITS ETF

Bellevue Funds (Lux) — Bellevue Emerging
Markets Healthcare

Invesco Consumer Staples S&P US Select
Sector UCITS ETF

Portfolioanteil
mit «<sehr hoher»
Auswirkung auf
die Biodiversitdt

100%

98%

81%
80%
77%
70%
69%

63%

63%

62%

61%
60%
59%

57%

56%
53%
52%
51%
51%
51%
50%

50%

50%
45%

45%

Sektor
k.A.

Basiskonsumgliter

Gesundheitswesen
Material: Roh- und Grundstoffe
Material: Roh- und Grundstoffe

Basiskonsumgiiter

Basiskonsumgliter

Basiskonsumgliter

Material: Roh- und Grundstoffe

Gesundheitswesen

k.A.
Material: Roh- und Grundstoffe

Gesundheitswesen

Basiskonsumgiiter

k.A.
Basiskonsumgiiter
Material: Roh- und Grundstoffe
Material: Roh- und Grundstoffe
Material: Roh- und Grundstoffe
Material: Roh- und Grundstoffe

Basiskonsumgiiter

Basiskonsumgiiter

Material: Roh- und Grundstoffe

Gesundheitswesen

Basiskonsumgiiter

Anzahl
Morningstar
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(1-5)

k.A.

w N W N
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MSCI ESG
Quality
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(0-10)

47

8.0

4.4
7.1
5.6
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7.9

7.5

7.3

5.2

4.6
7.1
5.2

8.1

29
7.5
57
5.8
6.3
5.2
7.2

7.2

6.2
4.9

6.8

Abbildung 67: Schweizer Publikumsfonds mit dem hdchsten Anteil an Unternehmen, die «sehr hohe» Auswirkungen auf den Verlust an
Biodiversitat haben (PDF = sehr hoch, per 30. Juni 2024)"°

135 Zur Datenquelle vgl. ISS ESG (2024) (d).
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Ausgewdhlte Sektorfonds sind besonders stark
von Biodiversitdtsschdden betroffen

Abbildung 67 auf Seite 96 zeigt von den insgesamt
9’701 Schweizer Publikumsfonds die 25 Fonds mit dem
hochsten Anteil an Unternehmen, die gemdss ISS ESG
einen «sehr hohen» Einfluss auf die Biodiversitdt
haben. Solche Unternehmen schadigen also durch ihre
Geschdaftstatigkeit und ihre Produkte die Biodiversitat
in sehr hohem Masse. Aus der Tabelle lassen sich fol-
gende Schlisse ziehen:

1) Von den 25 Fonds investieren 22 Fonds gezielt in
Unternehmen aus bestimmten Sektoren. Es han-
delt sich also um sogenannte Sektorfonds. Diese
Fonds sind stark auf gewisse Branchen fokussiert
und damit gegeniber entsprechenden Geschafts-
modellen und Produkten exponiert. Hingegen sind
keine Fonds in der Liste vertreten, die breit Gber
Branchen und Regionen diversifiziert sind.

2) Neun Fonds investieren in Unternehmen, die dem
Basiskonsumgtitersektor angehéren. Wie wir in
Kapitel 2.1.1 ausgefiihrt haben, ist darin die Lebens-
und Genussmittelbranche nicht nur speziell gegen-
Uber der Schadigung der biologischen Vielfalt
exponiert, sondern sie hat auch eine tiberproportio-
nal hohe Abhdngigkeit von Naturkapital (siehe
Abbildung 34).

3) Neun Fonds legen ihren Anlageschwerpunkt auf
den Roh- und Grundstoffsektor. Dieser Sektor ist
etwa durch die Erschliessung, den Abbau und die
Verarbeitung von Rohstoffen in hohem Masse bio-
diversitatsschadigenden Aktivitdten ausgesetzt.

4) Von den 25 Fonds investieren 22 Fonds in Aktien.
Lediglich drei Fonds sind Obligationenfonds.

Bei welchen Unternehmen lohnt sich Engagement
zu Biodiversitatsthemen?

Aus den Daten von ISS ESG lassen sich diejenigen
Fonds erkennen, die sehr stark gegenuber biodiversi-
tatsschdadigenden Geschdftsaktivitdten und Produk-

136 Stand 31.12.2023, vgl. Ethos (2024) (a) 5.
137 Vgl. Staub-Bisang et al. (2022) 163-165.
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ten exponiert sind. Die Erkenntnisse decken sich sehr
gut mit den in Kapitel 2.1 beschriebenen Einsichten:
Die Schadigung der Biodiversitat ist stark sektorab-
hdngig, speziell Unternehmen aus gewissen Sektoren
haben hohe negative Wirkungen. Dazu gehéren Bran-
chen mit intensiver Landnutzung wie die Nahrungs-
mittelindustrie, der Rohstoffabbau oder die Land- und
Forstwirtschaft. Solche Unternehmen bieten grund-
satzlich Moglichkeiten fiir ein aktives Engagement, um
die Auswirkungen auf die Biodiversitdt konkret zu
adressieren.

Ein etablierter Engagement-Pool-Anbieter in der
Schweiz ist die Stiftung Ethos, die hier beispielhaft fiir
aktives ESG-Engagement auf das Thema Biodiversitat
stehen soll. Ethos konzentriert ihre Engagement-Akti-
vitaten auf dem Thema Biodiversitdt sehr stark auf die
zuvor erwdhnten Bereiche.

Ethos Engagement Pool International:
Direktes Engagement zur Eindémmung von Abhol-
zung in den Rinder- und Soja-Wertschépfungsketten

Die Ethos-Stiftung umfasst als Mitglieder 252 Pen-
sionskassen oder Sammelstiftungen mit einem Ver-
mogen von CHF 356 Milliarden.”®® Mit ihren beiden
Ethos Engagement Pools — kurz EEP (EEP Schweiz bzw.
EEP International) — nutzt Ethos verschiedene Dialog-
arten, um gegeniiber Unternehmen ihre Erwartungen
an soziale und 6kologische Zielsetzungen einzufor-
dern: z.B. direkter Dialog, Intervention an der General-
versammlung, gemeinschaftlicher Dialog mit anderen
institutionellen Anlegern, Stellungnahmen, Dialog mit
Behorden, Berichterstattung zu Unternehmen.’

Der EEP International hat 2022 auf Vorschlag von Mit-
gliedern das Thema Biodiversitdt als vierte Engage-
ment Prioritdt eingefiihrt.*® Die Engagement-Kampa-
gnen des EEP International werden gemdss den fol-
genden vier Schwerpunkten gruppiert:’°

Klimawandel
Biodiversitat

Soziales

Corporate Governance

138 Beim EEP Schweiz ist Biodiversitat dagegen kein spezifisches Thema, vgl. Ethos (2024) (b).

139 Vgl. Ethos (2024) (c) 20.
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Gemadss Ethos umfasst das Thema Biodiversitdat die
Diversitat der Arten auf dem Land, im Meer und den
verschiedenen Okosystemen. Der Dialog mit Unter-
nehmen fokussiert auf:'0

Abholzung: Diese steht im Mittelpunkt der Themen
Klima, Biodiversitdt, Erndhrungs- und Wassersicher-
heit und stellt fur viele Unternehmen ein immer gros-
seres finanzielles Risiko dar.

Schutz der Ozeane und Zugang zu Wasser: Wasser und
der Zugang dazu bergen Risiken wie verstarkten Wett-
bewerb, Verschmutzung durch Landwirtschaft und
gesundheitliche Auswirkungen, die insbesondere Unter-
nehmen aus wasserabhdngigen Branchen betreffen.

Plastikverschmutzung: Plastik ist oft so konzipiert, dass
es nur einmal verwendet und dann weggeworfen wird,
wodurch die Umwelt und die Gesellschaft speziell in
gewissen Regionen stark geschadigt werden.

Ethos legt fur den EEP International in einem zusam-
menfassenden Bericht dar, welche Engagement-Kam-
pagnen sie in Bezug auf die oben formulierten The-
men konkret verfolgt hat und welche Aktivitdten zu
welchen Resultaten gefiihrt haben. Die nachfolgen-
den Ausfuihrungen dienen beispielhaft der Illustration,
wie Investoren das Thema Biodiversitat in ESG-Enga-
gements spezifisch adressieren konnen.™!

1. Abholzung in den Rindfleisch- und Soja-
Wertschépfungsketten (Direkt-Engagement bei
Unternehmen, Start 2021)

Direkte Engagement-Kampagne, um Unternehmen
entlang der Rindfleisch- und Soja-Wertschopfungs-
kette, die wesentlich an Abholzung beteiligt sind, zur
Einfihrung wirksamer Praktiken zur Verhinderung von
Abholzung zu bewegen (z.B. Einfiihrung einer «Null-
Abholzstrategie», sogenannte No Deforestation Policy).
Diese Firmen sind Ahold Delhaize, Archer Daniels Mid-
land, BRF, Bunge, Carrefour, JBS und Sainsbury.
Ergebnisse 2023: Gemischte Resultate im dritten Jahr
der Kampagne. Vier Unternehmen zeigen Fortschritte,
zwei haben Ruckschritte gemacht.

140 Vgl. Ethos (2024) (c) 26.
41 Vgl. Ethos (2024) (c) 27-28.

98

2. Von der Plastikverschmutzung zum Plastik-
Kreislauf (Direkt-Engagement bei Unternehmen,
Start 2023)

Ziel ist die Einfihrung von Kreislaufwirtschaftsprak-
tiken bei Unternehmen, die in erheblichem Umfang
Plastikverpackungen verwenden. Diese Firmen sind
Coca-Cola, Colgate-Palmolive, Mondelez Internatio-
nal, PepsiCo, Procter & Gamble und Unilever.
Ergebnisse 2023: 33 Engagement-Aktivitaten wurden
durchgefiihrt, wobei die Unternehmen ihre Strategien
und Praktiken zur Bekédmpfung von Plastikmill und
Umweltverschmutzung dargelegt haben.

3. Investorendialog mit den Regulierungsbehérden
zum Thema Abholzung (Policy-Engagement mit
anderen Investoren, Start 2022)

Anschluss an eine Gruppe institutioneller Investoren,
die einen Dialog mit brasilianischen und indonesischen
Behorden zur Vermeidung von Abholzung gestartet
hat. Ziel der Investor Policy Dialogue on Deforestation
(IPDD) Initiative ist die Koordinierung eines Dialogs
mit den politischen Entscheidungstrdgern zum Stopp
der Abholzung.

Ergebnisse 2023: Kontakte zur neuen Regierung in Bra-
silien aufgebaut sowie Treffen mit der Zentralbank und
zwei Ministerien.

4. Investorenbrief zur Unterstiitzung einer Anti-
Abholzungs-Gesetzgebung in den USA (Policy-
Engagement mit anderen Investoren, Start 2022)

Grindungsunterstitzung einer Investorenkoalition
zur Unterstiitzung des FOREST-Gesetzes in den USA,
das den Handel mit illegal abgeholzten Produkten
weltweit einddmmen soll.

Ergebnisse 2023: Die Kampagne wurde 2023 ohne wei-
tere Engagement-Aktivitdten abgeschlossen.
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5. Valuing Water Finance Initiative (Kollektives-
Engagement bei Unternehmen, Start 2022)

Grindung einer Investorenkoalition mit dem Ziel, ein
verbessertes Wasser-Management bei Unternehmen
aus den Sektoren Nahrungsmittel, Getrdnke, Techno-
logie und Textil zu erreichen. Ethos ist Lead-Investor
fiir LVMH und Restaurant Brands International.
Ergebnisse 2023: Kontakt hergestellt und Telefonkon-
ferenzen vereinbart.

6. Investorenerkldrung zur Reduzierung von
Plastikverpackungen und -abféllen (Kollektives-
Engagement bei Unternehmen, Start 2023)

Investorenerklarung, die Unternehmen der Konsum-
glterindustrie und des Lebensmittelhandels auffor-
dert, den Einsatz von Plastikverpackungen und -abfdl-
len zu reduzieren. Ethos wurde als Lead-Investor fir
Danone gefiihrt.

Ergebnisse 2023: Kontakte aufgebaut, zwei Telefon-
konferenzen vereinbart.

7. Nature Action 100 (Kollektives-Engagement
bei Unternehmen, Start 2023)

Unterstitzung einer Investorenkampagne zur Redu-
zierung des Biodiversitctsverlusts mit 100 Unterneh-
men, die einen grossen Einfluss auf den Verlust von
Lebensraumen fir Wildtiere, die Ubernutzung von Res-
sourcen, die Verschmutzung von Béden, Wasser und
die Verursachung von Abfdllen haben. Ethos ist Lead-
Investor fur Nestlé, Novartis und Roche.

Ergebnisse 2023: Aktivitdten starteten 2024.
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Das Beispiel von Ethos zeigt, dass Kriterien und The-
men im Zusammenhang mit dem Schutz der Biodiver-
sitét und des Naturkapitals bereits heute von ausge-
wahlten Investoren einzeln oder gemeinsam (iber
Engagement-Strategien adressiert werden. Gleich-
zeitig zeigen die Ergebnisse des Engagement Reports
von EEP International aber auch, dass viele Aktivitéten
noch am Anfang stehen. Das Thema erscheint im
Vergleich zum Thema Klima noch deutlich unterrepra-
sentiert.
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3 Die 257 Fondsanbieter nachhaltiger
Publikumsfonds in der Schweiz

Kapitel 1 hat die Entwicklung des Angebots und der
Vermogen nachhaltiger Fonds dargestellt. Nachfol-
gend fokussieren wir auf die Anbieter dieser Fonds. Wir
zeigen auf, welche Anbieter das Wettbewerbsfeld
nach Grosse und Produktbreite anfiihren und zeigen
Anbieter-Rankings gemessen an ausgewdhlten Pro-
duktkategorien. Die Zahlen der folgenden Abbildun-
gen stiitzen sich auf die in Kapitel 1 beschriebenen
2’325 Nachhaltigkeitsfonds, die in der Schweiz zum
offentlichen Vertrieb zugelassen sind.

3.1 Die 50 gréssten Anbieter
nachhaltiger Publikumsfonds in
der Schweiz

Von Mitte 2023 bis Mitte 2024 hat sich das Feld der
Anbieter nachhaltiger Fonds in der Schweiz von 262
auf 257 leicht reduziert.

17 Anbieter scheiden aus, zwélf Anbieter treten
neu in den Markt nachhaltiger Fonds ein

Insgesamt sind 17 Anbieter aus dem Anbieteruniver-
sum ausgeschieden, da sie ihre Nachhaltigkeitsfonds
liquidiert, fusioniert, die Vertriebsbewilligung fiir die
Schweiz zurlickgegeben oder in einen konventionellen
Fonds umbenannt haben. Dagegen sind zwolf neue
Anbieter in den Markt getreten und offerieren auf dem
Schweizer Markt neu Nachhaltigkeitsfonds.

Folgende Anbieter haben keine nachhaltigen Schwei-
zer Publikumsfonds mehr im Angebot und scheiden
somit aus der Anbieterlandschaft aus: Agathon Capi-
tal, Banque de Luxembourg Investments, Bruno Wal-
ter Finance, CIMB-Principal Asset Management, Diem
Client Partner, FiNet Asset Management, FundLogic
SAS, FundRock Management Company, Harvest
Global Investments Limited, Hedge Invest, iM Global

Partner Asset Management S.A., PineBridge, Popso
Suisse, SPARX, Tramondo Investment Partners, Twelve
Capital und Unigestion.

Neu in den Markt eingetretene Anbieter sind Aramea
Asset Management, Auris, Banca dello Stato del Can-
tone Ticino, Calamos Antetokounmpo, Capital Group,
Commodity Capital, Controlfida Asset Manager, Glar-
ner Kantonalbank, LBP AM, Pax Asset Management,
Protea und Zuger Kantonalbank.

26 der insgesamt 257 Anbieter verwalten 80 Prozent
aller nachhaltigen Fondsvermdgen

Die 50 grossten der insgesamt 257 Anbieter nachhal-
tiger Publikumsfonds mit Schweizer Vertriebszulas-
sung sind in Abbildung 68 aufgefiihrt. Die Abbildung
zeigt die Vermogen, welche die Anbieter in nachhalti-
gen Publikumsfonds mit Schweizer Vertriebszulassung
verwalten — also die Volumen der 2’325 nachhaltigen
Investmentfonds aufgeteilt auf die grossten Fondsan-
bieter. Die Abbildung ist nach den total verwalteten
Fondsvermdégen sortiert (per 30. Juni 2024 und in Mio.
CHF). Die Klammern neben den Anbietern enthdlt die
Verdnderung in der Rangierung im Vergleich zum Vor-
jahr. In den Klammern rechts ist das prozentuale Ver-
mogenswachstum Uber die letzten zwolf Monate
ersichtlich.’

Rangiert man die Anbieter nach der Vermdgensgrosse
(Assets under Management, AuM), so lassen sich diese
grob in drei Kategorien gruppieren. Diese Gruppierung
sensibilisiert fur die unterschiedlichen Gréssenverhalt-
nisse der Anbieter:

Die Dominatoren (AuM > CHF 50 Mrd.): Fiinf Anbie-
ter dominieren das Feld nachhaltiger Fonds in der
Schweiz. Sie verwalten zusammengenommen total
CHF 592 Mrd. oder rund 45 Prozent des gesamten
Schweizer Markts nachhaltiger Publikumsfonds (CHF
1’323 Mrd.). Diese Anbieter fihren den Schweizer

' Die Abbildung der Vermégen Schweizer Publikumsfonds lasst keine Aussage dariber zu, aus welchen Kundensegmenten und Regionen das
investierte Kapital stammt. Grosse, international tdtige Fondshduser bedienen mit ihren Fonds meist zusdtzlich zur Schweiz auch zahlrei-
che Auslandsmdarkte. Daher sind in diesen Fondsvermdgen auch im Ausland investierte Gelder enthalten. Sie kénnen analytisch kaum
sauber von den in der Schweiz angelegten Geldern separiert werden. Vergleicht man nun die rein inlandorientierten Banken und Vermo-
gensverwalter mit den grossen, international tatigen Fondshdusern, so erklaren sich einige Gréssenunterschiede allein durch die je eige-
nen Markt-, Vertriebs- und Marketingstrategien der dargestellten Anbieter.
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Nachhaltigkeitsmarkt mit hohen zweistelligen oder
sogar dreistelligen Milliardenbetrdgen an verwalteten
Vermogen deutlich an.

Die Grossen (AuM CHF 10-50 Mrd.): 21 Anbieter auf
den Listenpldtzen 6 bis 26 verfiigen zusammengenom-
men tber Vermdgen von CHF 459 Mrd. Sie verwalten 35
Prozent des Kapitals nachhaltiger Schweizer Publikums-
fonds. Jeder dieser Anbieter managt alleine Vermdgen
im zweistelligen Milliardenbereich. Diese Anbieter zéh-
len damit — gemeinsam mit den Dominatoren — in die
Kategorie der Top-10-Prozent von gesamthaft 257
Anbietern gemessen an den verwalteten Vermdogen.

Das Mittelfeld (AuM CHF 4-10 Mrd.): 24 Anbieter auf
den Listenpldatzen 26 bis 50 verwalten zusammen
CHF 144 Mrd. Vermogen. Diese mittelgrossen Anbieter
haben einen Marktanteil an den Vermégen nachhalti-
ger Schweizer Fonds von elf Prozent. Sie verwalten
mittlere bis hohe einstellige Milliardenbetrdge in ihren
Nachhaltigkeitsfonds mit Schweizer Vertriebszulas-
sung.

Gesamthaft verwalten die Top-50 der grdssten
Anbieter nachhaltiger Schweizer Publikumsfonds CHF
1195 Mrd. an Vermégen — das entspricht 90 Prozent
aller Vermogen nachhaltiger Schweizer Publikums-
fonds. Die verbleibenden 207 Anbieter verwalten
dagegen nur rund zehn Prozent des Gesamtmarktes,
also ein Gesamtvermogen von ungefahr CHF 128 Mrd.
— das entspricht rund 20 Prozent der totalen Vermo-
gen der funf grossten Player. Diese Relationen in den
verwalteten Vermdgen verdeutlichen die Dominanz
der Top-5 Anbieter.

Die internationalen Player BlackRock,
Amundi Asset Management und UBS
dominieren den Markt weiterhin klar

Die seit 2022 bestehende Dreierspitze aus BlackRock,
Amundi Asset Management und UBS bleibt auch in
diesem Jahr bestehen. Erstmals in diesem Jahr verwal-
ten allerdings alle drei Anbieter — einschliesslich UBS —
mehr als CHF 100 Mrd. an Vermdgen in nachhaltigen
Schweizer Publikumsfonds. Zudem konnten alle drei
die in Nachhaltigkeitsfonds investierten Vermdgen
steigern, wenn auch in unterschiedlichen Gréssenord-
nungen.

2 Vgl. Schmitt (2024), RL360 (2023).
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Auffallend sind die hohen Wachstumsraten von
Amundi Asset Management mit 37 Prozent: Zum
einen hat der global tatige Vermdgensverwalter sein
nachhaltiges Fondsangebot in der Schweiz um statt-
liche 51 Fonds erweitert — so viele wie kein anderer
Anbieter. Zum anderen profitierte Amundi Asset
Management von den Wachstumsraten seiner passi-
ven Nachhaltigkeitsfonds (vgl. Kapitel 3.6) sowie Mit-
telzuflisse in seine grossen nachhaltigen Geldmarkt-
fonds (vgl. Kapitel 3.5).

Bei BlackRock sehen wir zwei wesentliche Wachstums-
treiber: Zum einen generierten ihre passiven Nachhal-
tigkeitsfonds in den letzten zwolf Monaten Neugeld-
zuflisse in Hohe von CHF 8.9 Mrd. Damit profitiert der
US-amerikanische Fondsanbieter weiterhin stark vom
Wachstum in diesem Fondssegment, wenn auch in
abgeschwdchter Form verglichen mit den Vorjahren.
Zudem kommt BlackRock die positive Entwicklung an
den Aktienmdrkten zwischen Mitte 2023 und Mitte
2024 zugute: Das Engagement in nachhaltigen Aktien-
fonds ist bei BlackRock mit 63 Prozent im Vergleich zu
den anderen Anbietern deutlich am héchsten.

In Relation zu den Zuwdchsen dieser beiden Fonds-
hauser erscheint das Wachstum der UBS von zwei Pro-
zent bescheiden. Der Haupttreiber liegt in der Umfir-
mierung nachhaltiger Fonds: Konkret hat die UBS zehn
Geldmarktfonds repositioniert und diese im Hinblick
auf sich abzeichnende Regulierungen von einer nach-
haltigen in ein konventionelles Angebot uberfiihrt.?
Diese Vermdgen werden nach der Methodik der vorlie-
genden Studie nicht mehr als nachhaltig taxiert, das
Vermégen in Nachhaltigkeitsfonds sinkt entspre-
chend. Zudem fdllt auf, dass die UBS trotz beachtlicher
Nettomittelzuflisse von rund CHF 2 Mrd. im Vergleich
zu ihren direkten Wettbewerbern in den letzten zwolf
Monaten geringere Neugeldzufliisse verzeichnete.
Zugute kommt der UBS hingegen das relativ hohe
Engagement in nachhaltigen Aktienfonds: Der daraus
resultierende Performance-Beitrag in der Hohe von
CHF 10 Mrd. war fir die Vermogensentwicklung der
UBS - dhnlich wie bei BlackRock — entsprechend hoch.
Ungeachtet der vorgenannten Entwicklungen erwar-
ten wir fur die UBS in Zukunft einen sprunghaften
Zuwachs nachhaltiger Fondsvermégen, wenn die Inte-
gration und das Rebranding der nachhaltigen Credit-
Suisse-Fonds abgeschlossen sind.
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Abbildung 68: Die 50 grossten Fondsanbieter nachhaltiger Publikumsfonds in der Schweiz (in Mio. CHF, per 30. Juni 2024 resp. 2023, in
Klammern hinter Anbieter: Verdnderung Rangierung versus Mitte 2023, in Klammern rechts: prozentuales Vermégenswachstum versus

Mitte 2023)3

3 Ausgewdhlte Fondsanbieter gehéren organisatorisch und rechtlich zusammen — z.B. aufgrund von Ubernahmen oder Fusionen. Nicht alle
dieser Anbieter treten allerdings unter einem gemeinsamen Namen (Brand) auf, sondern die einzelnen Fondsmarken fungieren gegen
aussen als eigenstdndige Fondsanbieter. In der Liste werden solche Fondsanbieter einzeln aufgefiihrt; deren Vermdgen werden also nicht
aggregiert abgebildet. Nur wenn zwei Fondsanbieter rechtlich zusammengehéren und ein sehr deutlicher Bezug in der Namensgebung die
Verbindung indiziert, werden die Fondsvermogen aggregiert unter dem Mutterkonzern dargestellt. Diese Handhabung gilt fiir alle Abbil-

dungen in diesem Kapitel. Stichtag ist jeweils de

r 30. Juni 2024.
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DWS folgt dem Spitzentrio mit Abstand,
ndhert sich aber dank kontinuierlich hohem
Neugeld

Auf dem vierten Platz folgt DWS. Der deutsche Ver-
mogensverwalter kommt dem Spitzentrio — speziell
der drittplatzierten UBS — aber immer ndher. DWS
zeichnet sich in diesem Jahr —wie bereits in den beiden
Vorjahren —durch vergleichsweise hohe Wachstumsra-
ten beim Neugeld aus. DWS profitiert hier {iber seine
Xtrackers-Produkte von den hohen Wachstumsraten
nachhaltiger Passivfonds. Zudem partizipierte auch
DWS stark an den positiven Performance-Beitradgen
nachhaltiger Aktienfonds, in denen DWS besonders
stark engagiert ist. Noch in unserer letzten Studie fiel
DWS damit auf, dass sie ihre nachhaltige Fondspalette
um nicht weniger als 50 Nachhaltigkeitsfonds erwei-
tert hat.

Swisscanto mit den hichsten Neugeldzufliissen
innerhalb der Top-10

An flinfter Stelle folgt der vorwiegend national tatige
Vermdgensverwalter Swisscanto. Der Vermogensver-
walter der Zircher Kantonalbank (ZKB) konnte sein
Vermdgen in Nachhaltigkeitsfonds um satte 28 Pro-
zent steigern. Bereits im letztjdhrigen Ranking war
Swisscanto mit 27 Prozent tiberdurchschnittlich stark
gewachsen. Wir erkennen in den Daten einen treiben-
den Faktor: Swisscanto hat in den Mitte 2023 bereits
bestehenden Produkten ber CHF 8 Mrd. Neugeldzu-
fluss verzeichnet. Kein anderer Anbieter innerhalb der
Top-10 hat so viel frisches Kapital generiert. Bezogen
auf alle Anbieter konnte nur der global aufgestellte
US-Vermogensverwalter JPMorgan Asset Manage-
ment mehr Neugelder anziehen. Damit behauptet sich
Swisscanto als lokaler Schweizer Anbieter erfolgreich
in der Gruppe der globalen Fondsanbieter. Dies ist
insofern bemerkenswert, als der Vermodgensverwalter
der ZKB sein Wachstum mehrheitlich mit Geldern aus
der Schweiz gespeist haben diirfte — ein wesentlicher
Unterschied zu den anderen dominanten Playern mit
ihren international breit abgestitzten Vertriebsnetzen.

Unter den Top 10 fallen zudem die hohen Wachstums-
raten von Nordea Asset Management und Natixis
Investment Managers auf — verbunden mit Rangge-
winnen von drei bzw. finf Platzen. Beide Vermdgens-
verwalter haben ihr nachhaltiges Fondsangebot in der
Schweiz ausgebaut, was in erster Linie die zusatzlichen
Vermogen erklart. So vertreibt der nordische Fondsan-
bieter Nordea Asset Management sechs bestehende
Nachhaltigkeitsfonds mit einem Vermdgen von CHF

104

19 Mrd. neu auch in der Schweiz. Natixis Investment
Managers hat neu die Vertriebsbewilligung fir zwei
grosse nachhaltige Geldmarktfonds in der Schweiz
erhalten, wodurch das verwaltete Vermégen in nach-
haltigen Schweizer Publikumsfonds beim franzosi-
schen Fondsanbieter um CHF 20 Mrd. gestiegen ist.
Diese anorganische Wachstumskomponente verbirgt,
dass beide Anbieter Nettomittelabflisse bei ihren
bestehenden Nachhaltigkeitsfonds verzeichnen muss-
ten. Auch bei BNP Paribas Asset Management zeigte
sich eine dhnliche Entwicklung: Nur dank neuer Ver-
triebszulassungen in der Schweiz fir 19 Nachhaltig-
keitsfonds mit einem Gesamtvermégen von CHF 19
Mrd. konnten Nettoabflisse in Hohe von nahezu CHF
6 Mrd. kompensiert werden.

Pictet Asset Management trotz starker
Position deutlich gebremst

Als einziger Anbieter in den Top-10, der seine Vermdgen
in nachhaltigen Schweizer Publikumsfonds kumuliert
nicht steigern konnte —trotz positiven Entwicklungen an
den Kapitalmdrkten zwischen Mitte 2023 und Mitte
2024 - ist Pictet Asset Management. Der Vermogens-
verwalter der Privatbank Pictet ist stark in nachhaltigen
Themenfonds engagiert — ein Segment, das generell
hohe Nettomittelabflisse verzeichnete (Kapitel 1.2.4).
Mit CHF 4 Mrd. ist Pictet Asset Management der Anbie-
ter mit den hochsten kumulierten Abflissen aus den in
dieser Studie vertretenen Nachhaltigkeitsfonds.

JPMorgan Asset Management mit aktiven
ETFs weiter auf Erfolgskurs

Eine auffallende Entwicklung stellen wir bei JPMorgan
Asset Management fest. Das US-amerikanische
Fondshaus profitiert tGberdurchschnittlich stark von
Neugeldzuflissen in seine bestehenden aktiv verwal-
teten nachhaltigen ETFs, welche Neugeld in Hohe von
anndhernd CHF 9 Mrd. generierten (siehe dazu sepa-
rat Kapitel 3.8). JPMorgan Asset Management konnte
sich dadurch um neun Platze auf Rang zwolf verbes-
sern. Noch vor drei Jahren — per Mitte 2021 — belegte
der global tatige Vermdgensverwalter in diesem Ran-
king erst den 34. Platz.
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Top-50: M&G Investments und Wellington
Management kommen, Oddo BHF Asset
Management und KBI Global Investors gehen

In diesem Jahr stossen zwei Fondsanbieter neu in den
Kreis der Top-50 vor: M&G Investments und Welling-
ton Management. Diese Anbieter ersetzen in der Top-
50 Rangierung Oddo BHF Asset Management und KBI
Global Investors. Besonders bemerkenswert ist der kon-
tinuierliche Abstieg und der jetzige Austritt des Fonds-
anbieters Oddo BHF Asset Management aus den Top-
50. Mitte 2018 war Oddo BHF Asset Management noch
unter den Top-4 aller Anbieter und galt als Musterbei-
spiel eines Vermogensverwalters, der sich friihzeitig mit
nachhaltigen Fonds positioniert hatte. Seither hat das
nachhaltige Fondsangebot in der Schweiz von Oddo
BHF Asset Management — Teil der deutsch-franzdsi-
schen Finanzgruppe Oddo BHF - kontinuierlich und
substanziell an Vermogen verloren: Allein in den letzten
drei Jahren verzeichneten die elf in der Schweiz zum
Vertrieb zugelassenen Nachhaltigkeitsfonds Nettoab-
flisse von fast CHF 3 Mrd. Heute verwalten diese Fonds
noch CHF 4 Mrd. an Vermdgen, wdhrend es Mitte 2021
noch CHF 7 Mrd. waren. Eine erstaunliche Entwicklung,
die aber zugleich zeigt, wie rasant der Wettbewerb in
jungster Zeit das Anbieterfeld verandert hat.

3.2 Die Fondsanbieter mit den
hochsten Neugeldzufliissen

Im folgenden Kapitel werfen wir ein Schlaglicht auf die
Neugeldzufliisse, die Anleger neu in nachhaltige Fonds
investiert haben. Wir stiitzen uns dazu auf die Nach-
haltigkeitsfonds der Anbieter per 30. Juni 2024 und
schauen auf deren Nettomittelzufliisse (=Zufllisse
minus Abfliisse) tUber die vergangenen zwolf Monate
zuriick. Aus den Analysen in Kapitel 1.2.2 wissen wir,
dass zwischen Mitte 2023 und Mitte 2024 insgesamt
Neugeld in Hohe von netto CHF 23 Mrd. in diese Nach-
haltigkeitsfonds geflossen ist. Jedoch ist das Neugeld
erstmals seit 2016 als wesentlicher Wachstumstreiber
bei den Nachhaltigen versiegt, umso bemerkenswer-
ter sind diejenigen Anbieter, die ihre Vermdgen durch
Neugeldzuflisse steigern konnten.

Abbildung 69 auf der ndchsten Seite listet die 50
Fondsanbieter auf, die von diesen CHF 23 Mrd. Netto-
neugeld am meisten fir sich vereinnahmen konnten.
Die Darstellung indiziert also, welche Anbieter beson-
ders hohe Zuflisse an Investorenneugeld gewinnen
konnten.
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Der Verteilungskampf um Neugeld wird intensiver:
Nur die Hdlfte der Fondsanbieter kann Zuflisse
verbuchen

Die Halfte aller Anbieter — 128 von 257 — verzeichnete
in den letzten zwo6lf Monaten in ihre Nachhaltigkeits-
fonds mit Schweizer Vertriebszulassung kumuliert posi-
tive Neugeldzuflusse, die sich tber alle Anbieter hinweg
auf CHF 62 Mrd. summieren. Die andere Hdlfte der
Anbieter — 129 von 257 - verzeichnete dagegen kumu-
liert einen Abfluss, der sich auf total CHF 39 Mrd. addiert.

Im Vergleich zum Vorjahr spreizt sich das Feld deutli-
cher: 2023 verzeichneten noch zwei Drittel der damals
insgesamt 262 Anbieter Nettomittelzuflisse und nur
ein Drittel Abfliisse. Im Jahr 2022 betrug das Verhdalt-
nis sogar drei Viertel zu einem Viertel. Das Umfeld fiir
nachhaltige Fonds hat sich veréndert, Stichworte sind
Marktsdttigung, Performance-Bedenken und eine vor-
sichtigere Positionierung der Anbieter. Allerdings ist
vor Pauschalurteilen zu warnen — das nachhaltige
Fondsuniversum besteht nicht aus einer homogenen
Produktpalette: So wachsen beispielsweise passive
Nachhaltigkeitsfonds (passive ETFs und Indexfonds)
dank Neugeldzufliissen weiterhin stark, gleichzeitig
verzeichnen auch Nachhaltigkeitsfonds von Schweizer
Retailbanken Gberdurchschnittliche Zufliisse. Auf der
anderen Seite verlieren speziell nachhaltige Themen-
fonds und aktive Nachhaltigkeitsfonds an Kapital.
Diese in Kapitel 1.2 vertieften Erkenntnisse spiegeln
sich in den Anbieter-Rankings in Abbildung 69 wider.

Ein ungleiches Paar an der Spitze:
JPMorgan Asset Management und Swisscanto

Die in Abbildung 69 dargestellte Rangliste der Top-
50-Anbieter mit den héchsten Nettomittelzuflissen
zeigt eine deutliche Dominanz von JPMorgan Asset
Management und Swisscanto. Die beiden Tabellen-
fahrer sind jedoch ein ungleiches Paar: Die global
tdatige US-Fondsgesellschaft JPMorgan Asset Mana-
gement wachst stark dank ihren 15 aktiv verwalteten
nachhaltigen ETFs. Diese zogen CHF 8.7 Mrd. an
Neugeld an. Der einzige passive ETF im Angebot von
JPMorgan Asset Management und die 14 aktiven
Nachhaltigkeitsfonds trugen demgegentber nur CHF
0.5 Mrd. Neugelder bei.

Dagegen wdchst der primdr national ausgerichtete
Schweizer Asset Manager Swisscanto stark dank
Zuflussen in seine 13 nachhaltigen Indexfonds, die
kumuliert CHF 6.0 Mrd. an Neugeld anziehen. Ledig-
lich CHF 2.6 Mrd. entfielen auf die 89 aktiv verwalteten
Swisscanto-Nachhaltigkeitsfonds.
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Abbildung 69: Die 50 Fondsanbieter, welche die héchsten Nettomittelzuflisse in ihre Nachhaltigkeitsfonds verzeichnen (Nettomittel-
zufliisse zwischen 30. Juni 2023 bis 30. Juni 2024, in Mio. CHF, in Klammern: Nettomittelzuflussraten in Prozent)*

4 Die Nettomittelzufliisse stiitzen sich auf die per 30. Juni 2024 bestehenden Nachhaltigkeitsfonds, und zwar riickblickend tiber die Beob-
achtungsperiode von Mitte 2023 bis Mitte 2024. Die Nettomittelzuflussraten stellen die Nettomittelzuflisse relativ zum nachhaltigen
Fondsvermdgen pro Anbieter per 30. Juni 2024 dar. Fir die Daten zu den Nettomittelzufliissen vgl. Morningstar (2024).
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BlackRock, Amundi Asset Management und DWS:
Wachstum dank nachhaltiger Passivpalette

Auf den Rdngen drei bis finf folgen drei Anbieter mit
einer breiten Palette an nachhaltigen Passivfonds. Wie
bereits in den Vorjahren profitiert der US-Fondsanbie-
ter BlackRock am stdrksten von seiner Angebotsbreite
an nachhaltigen indexgebundenen Produkten, die
kumuliert Neugeld von CHF 8.9 Mrd. generierten. Bei
den aktiv verwalteten Nachhaltigkeitsfonds, die in der
Schweiz zum Vertrieb zugelassen sind, musste Black-
Rock hingegen Nettoabfliisse hinnehmen.

Hinter BlackRock folgt mit Amundi Asset Manage-
ment ebenfalls eine weltweit tatige Fondsgesellschaft.
Der franzosische Vermogensverwalter generierte in
seinen Nachhaltigkeitsfonds mit Schweizer Vertriebs-
zulassung netto CHF 5.7 Mrd. Neugeld. Als Zugpferde
erweisen sich bei Amundi Asset Management einer-
seits die passiven Nachhaltigkeitsfonds, die CHF 2.7
Mrd. an Neugeldern generierten. Andererseits konnte
Amundi Asset Management mit seinen drei nachhalti-
gen Geldmarktfonds CHF 3.9 Mrd. Zuflusse verbuchen.

Im Vergleich zu Amundi Asset Management ist DWS
mit ihrer nachhaltigen Passivfondspalette noch stdr-
ker gewachsen: Der deutsche Vermdgensverwalter hat
mit seinen nachhaltigen Xtrackers-Passivfonds CHF
4.2 Mrd. der insgesamt CHF 5.6 Mrd. an Neugeldern
angezogen.

Zwélf Schweizer Anbieter unter den Top-50 Vermo-
gensverwaltern mit den héchsten Neugeldzufliissen

Von den insgesamt 257 Anbietern nachhaltiger Fonds
sind 69 in der Schweiz ansdssig. Das bedeutet, dass
etwas mehr als jeder vierte Anbieter auf dem Schwei-
zer Nachhaltigkeitsmarkt einheimisch ist. Unter den
Top-50 der Vermodgensverwalter mit den hochsten
Neugeldzuflissen finden sich zwdlf Schweizer Anbie-
ter. Neben der bereits erwdhnten Swisscanto sind dies
UBS, Raiffeisen, Credit Suisse, Bank J. Safra Sarasin
sowie die Kantonalbanken Baselland, Basel-Stadt,
Bern, Aargau, Zug, Thurgau und Genf.

Noch im Vorjahr befanden sich lediglich acht Schwei-
zer Vertreter in dieser Spitzengruppe der Top-50. Die
hohere Dichte an Schweizer Vertretern widerspiegelt
die Tatsache, dass insbesondere die Schweizer Retail-
banken im Vergleich zu ihren europdischen Fonds-
konkurrenten deutlich héhere Zuflussraten in ihre
Nachhaltigkeitsfonds verzeichnen konnten (siehe aus-
fahrlich Kapitel 1.2.5).
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3.3 Die Anbieter mit der breitesten
Produktpalette

Wenden wir den Blick von den Vermdgen und Zuflis-
sen auf die Anzahl der Produkte, welche die Fondsan-
bieter offerieren, dann ergeben sich weitere Einsich-
ten in die Markt- und Wettbewerbsdynamik. Noch im
letzten Jahr, also per Mitte 2023, hatten gesamthaft
262 Fondsanbieter mindestens einen Nachhaltig-
keitsfonds im Angebot. Heute offerieren 257 Fonds-
anbieter einen solchen Fonds, das sind finf Player
weniger.

Abbildung 70 (Seite 109) zeigt die Anbieter mit den
breitesten Produktpaletten nachhaltiger Publikums-
fonds (gemessen an der Anzahl Fonds). Die Abbildung
listet diejenigen Anbieter auf, die zehn oder mehr
nachhaltige Publikumsfonds in der Schweiz zum Ver-
trieb anbieten und zeigt in den Klammern rechts die
Verdnderung des Gesamtangebots im Vergleich zur
Vorjahreserhebung. In den Klammern hinter den
Fondsanbietern ist ersichtlich, wie viele Nachhaltig-
keitsfonds neu in der Schweiz angeboten werden bzw.
um wie viele Nachhaltigkeitsfonds das Angebot redu-
ziert wurde (z.B. aufgrund von Fondsfusionen oder
-liquidationen).

Diese 52 grossten Fondsanbieter — gemessen an der
Produktbreite, also an der Anzahl angebotener nach-
haltiger Fonds — bieten 1'702 der insgesamt 2’325
nachhaltigen Fonds in der Schweiz an. Dies entspricht
73 Prozent aller Nachhaltigkeitsfonds. Diese Anbieter
haben lber die Beobachtungsdauer von zwolf Mona-
ten das Angebot um 231 nachhaltige Fonds erweitert,
etwa durch Neulancierungen oder Umfirmierungen
von Nachhaltigkeitsfonds. Gleichzeitig haben diese
Anbieter ihr Angebot an nachhaltigen Schweizer Pub-
likumsfonds um total 91 Fonds reduziert, da sie Nach-
haltigkeitsfonds liquidiert, fusioniert, die Vertriebs-
bewilligung fiir die Schweiz zuriickgegeben oder in
konventionelle Fonds umbenannt haben. Netto ist die
Fondspalette dieser Anbieter damit um 140 Nachhal-
tigkeitsfonds gewachsen.
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Die Fondspaletten der gréssten fiinf Player umfassen
Jjeweils mehr als 100 Nachhaltigkeitsfonds

Innerhalb der Top-50 sticht zundchst die Produktpa-
lette der Top-5 Anbieter hervor: Diese Player offerieren
mehr als 100 Nachhaltigkeitsfonds auf dem Schweizer
Markt und verfiigen damit lber ein sehr ausdifferen-
ziertes Produktangebot. Zum Vergleich: Noch vor drei
Jahren — per Mitte 2021 — umfasste das Produktange-
bot des grossten Anbieters nachhaltiger Fonds weni-
ger als 100 Fonds.> Das zeigt, wie rasant diese Anbieter
ihre Palette an Nachhaltigkeitsfonds in den letzten
Jahren erweitert haben.

Die UBS geht im nachhaltigen
Produktangebot voran

Ein Beispiel dafir ist die UBS, die ihr Angebot in diesem
Zeitraum von 72 (Mitte 2021) auf heute 164 Nachhal-
tigkeitsfonds ausgebaut hat und am meisten Nachhal-
tigkeitsfonds in der Schweiz offeriert. Gleichzeitig hat
die UBS ihr Nachhaltigkeits-Offering in den letzten
zwolf Monaten angepasst: So wurden zehn Geld-
marktfonds von einem nachhaltigen in einen kon-
ventionellen Fonds umpositioniert und sieben Nach-
haltigkeitsfonds liquidiert. Im Gegenzug wurden finf
Aktienfonds von einem konventionellen in einen nach-
haltigen Fonds umbenannt und sechs neue Nachhal-
tigkeitsfonds lanciert.

Hinter der UBS folgt auf dem zweiten Platz BlackRock
mit 141 Nachhaltigkeitsfonds. Der US-amerikanische
Fondsanbieter bietet in der Schweiz insgesamt zwolf
zusdtzliche Nachhaltigkeitsfonds an: Sieben wurden
neu lanciert, finf wurden von einer konventionellen
auf eine nachhaltige Positionierung umgestellt.

Amundi Asset Management integriert Lyxor Fonds
in die eigene Produktpalette

Amundi Asset Management sticht auf Platz drei her-
vor: Der franzosische Vermdgensverwalter hat seine
Schweizer Fondspalette um insgesamt 51 Nachhaltig-
keitsfonds erweitert und gleichzeitig 23 Nachhaltig-
keitsfonds geschlossen (fusioniert oder liquidiert). Die
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Anpassungen im Nachhaltigkeitsangebot stehen
mehrheitlich im Zusammenhang mit der Ubernahme
des Fondsanbieters Lyxor im Jahr 2021. In der zweiten
Jahreshdalfte 2023 hat Amundi Asset Management die
Fonds, die den Markennamen Lyxor trugen, auf
Amundi umbenannt. Dabei handelte es sich zum Teil
um reine Umbenennungen, zum Teil aber auch um
Verschmelzungen von Lyxor-Fonds mit anlagedhnli-
chen Amundi-Vehikeln.

Auf den Rangen vier und funf folgen DWS und Swiss-
canto, deren Schweizer Fondspalette ebenfalls mehr
als 100 Nachhaltigkeitsfonds umfasst.

Hinter dem Spitzenquintett offerieren
26 Anbieter mehr als 20 Nachhaltigkeitsfonds

Verglichen mit dem fiihrenden Spitzenquintett klafft
dahinter eine Licke im Produktangebot: So hat der
sechstplatzierte Asset Manager, BNP Paribas Asset
Management, trotz stattlichen 71 nachhaltigen Fonds
doch 31 Fonds weniger im Angebot als der funftplat-
zierte Player, Swisscanto, mit 102 Fonds. Diese Verfol-
gergruppeist allerdings breit: Die Liste in Abbildung 70
offenbart, dass 26 Anbieter tber ein Nachhaltigkeits-
Offering von mehr als 20 Fonds verfiigt. Bemerkens-
wert ist zudem die Kadenz, in der das Angebot alleine
in den letzten vier Jahren erweitert wurde: Noch per
Mitte 2020 existierten lediglich sechs Anbieter, deren
Produktpalette auf dem Schweizer Markt aus mehr als
20 Nachhaltigkeitsfonds bestand.”

Anbieter arrondieren ihre
Nachhaltigkeitspaletten

Vergleicht man die Entwicklung der nachhaltigen
Fondspaletten der Anbieter in Abbildung 70 Uber die
Zeit, so ist nach einer langen Phase des dynamischen
Ausbaus der nachhaltigen Produktregale derzeit eine
Konsolidierung und Arrondierung festzustellen: Noch
vor zwei Jahren hatten die Top-50 Anbieter innerhalb
der zwolfmonatigen Betrachtungsperiode ihre nach-
haltigen Fondspaletten um insgesamt 421 Fonds
erweitert, im Durchschnitt wurden mehr als acht neue
Nachhaltigkeitsfonds je Anbieter offeriert. Im aktuel-

5 Damals fihrte Swisscanto die Rangliste mit 93 Nachhaltigkeitsfonds an. Vgl. Stittgen/Mattmann (2021) 125. Blickt man noch weiter
zuriick: Im Jahr 2016 zahlte der gesamte Markt nachhaltiger Fonds mit Schweizer Vertriebszulassung lediglich 264 Produkte — er hat sich

seitdem um den Faktor 9 erweitert.
6 Vgl. Bilow (2023).
7 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2020) 91.
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len Beobachtungszeitraum haben die Top-50 Anbieter
ihre Fondspalette im 12-Monats-Zeitraum lediglich
noch um 140 Nachhaltigkeitsfonds erweitert, im
Durchschnitt je Anbieter waren es nur noch knapp drei
Fonds. Insgesamt haben nur acht Anbieter ihre
Fondspalette um mehr als zwanzig Prozent erweitert,
vor zwei Jahren war das noch bei 33 Anbieter zu beob-
achten.
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3.4 Die Themenfondsexperten

Mit thematischen Anlagefonds wollen Fondsverwalter
und Investoren typischerweise finanzielle Chancen
erschliessen, die sich aus sdkularen Trends ergeben.
Von nachhaltigen Themenfonds sprechen wir, wenn
thematische Anlagen in Vermdgenswerte investieren,
welche ausgewdhlte Herausforderungen der Nachhal-
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DWS (+6/-7) 108 (-1)
Swisscanto (+3/0) 102 (+3)
BNP Paribas Asset Management (+26 /0 ) 71 (+26)

Invesco (+1/-1) [——— 42 (-)

HSBC (+5/-3) [r—— ) (+2)

Fidelity International (+5/-1) [e———— 42 (+4)

Schroders (+6 /-3) [ 39 (+3)

State Street Global Advisors (+6 /-1 ) e 30 (+5)

Bank J. Safra Sarasin (+3/-3) [e— 35 ()

Robeco (+4/0) [m—— 35 (14)

Degroof Petercam (+5/-1) [ee————— 32 (+4)
Nordea Asset Management (+9 /-2 ) |e—— 32 (+7)
Credit Suisse (+1/-3) | 31 (-2)
AXA Investment Managers (+2 /-3 ) [ 31 (-1)
JPMorgan Asset Management (+4 /-3 ) [ 30 (+1)
Banque Cantonale Vaudoise (+11 /-1 ) [e——— 30 (+10)
Top-20  Legal & General Investment Management (LGIM) (+10/0) [ 29 (+10)
LLB(0/-1) [ 28 (-1)
Swiss Life Asset Managers (+4 /0) [mms— 26 (+4)
Candriam (+2 /() [ 2/ (+2)
LGT Capital Partners (+3 /0) [ 23 (+3)
abrdn (+3/-2) e— 23 (+1)
Pictet Asset Management (+1/-2) [ 22 (-1)
Raiffeisen (0/0) [ 22 (-)
Goldman Sachs Asset Management (+2 /-1) [ 2 (+1)
Allianz Global Investors (+1 /0 ) [ 21 (+1)
Natixis Investment Managers (+3 /0 ) [ 20 (+3)
Franklin Templeton Investments (+8 /-1) [ 20 (+7)
Vontobel (+1/0) [ 19 (+1)
Lombard Odier Investment Managers (0 /-3) [ 16 (-3)
UBP (+2/-1) [ 15 (+1)
Morgan Stanley (0 /-2) =13 (-2)
Mirova (0/-1) == 13 (-1)
Graubiindner Kantonalbank (0 /0) == 13 (-)
Lazard Fréres Gestion (+1/-1) === 13(-)
Vanguard (0/0) [ 13(-)
CPR Asset Management (+1/0) == 13 (+1)
Aargauische Kantonalbank (+2 /0 ) = 13 (+2)
M&G Investments (+1/0) [ 12 (+1)
Wellington Management (+1 /-2) [ 11 (-1)
Neuberger Berman (+1/0) [ 11 (+1)
Basler Kantonalbank (0/0) === 11 (-)
Columbia Threadneedle Investments (+3 /0 ) [ 11 (+3)
Basellandschaftliche Kantonalbank (+1/0) [ 11 (+1)
Schwyzer Kantonalbank (+7 /0) === 11 (+7)
Oddo BHF Asset Management (0 /-1) [, 10 (-1)
Fisher Investments (0 /0) [ 10 ()
La Financiére de L'Echiquier (0/0) [ 10 (-)
Top-52 ABN AMRO (+1/-1) [ 10 (-)

= Nachhaltige Fondspalette per Mitte 2024

Nachhaltige Fondspalette per Mitte 2023

Abbildung 70: Die Top-52 Fondsanbieter mit der breitesten Palette nachhaltiger Publikumsfonds (per 30. Juni 2024, in Klammern hinter
Anbieter: Anzahl neuer Nachhaltigkeitsfonds in der Schweiz resp. Anzahl Nachhaltigkeitsfonds, die nicht mehr angeboten werden, in
Klammern rechts: Angebotsverénderung in Anzahl Fonds im Vergleich zu Mitte 2023)
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tigkeit adressieren. Produktbeispiele hierfir sind
Klima- oder Wasserfonds oder — in Anlehnung an das
Vertiefungsthema der vorliegenden Studie — nachhal-
tige Themenfonds mit Biodiversitatsbezug. Idealer-
weise sollten derartige Themenfonds, um ihren Nach-
haltigkeitsanspruch zu legitimieren, zusdtzlich zum
gewdhlten Themenschwerpunkt auch die etablierten
Nachhaltigkeitsansdatze im Anlageprozess nutzen.®

Auf dem Schweizer Markt fir Publikumsfonds zahlen
wir per Mitte 2024 insgesamt 550 nachhaltige The-
menfonds, die insgesamt CHF 218 Mrd. Vermdgen ver-
walten. Damit reprdsentieren nachhaltige Themen-
fonds knapp ein Viertel am Gesamtvermdgen und
-angebot aller Nachhaltigkeitsfonds in der Schweiz.
Wie in Kapitel 1.2.4 gezeigt, wachst das Angebot nach-
haltiger Themenfonds zwar noch leicht, die Vermdgen
nehmen aber ab und das Segment verzeichnet Mittel-
abflisse in Hohe von satten CHF 24 Mrd. Diese Abfliisse
werden im Ranking der grossten Fondsanbieter sicht-
bar: Abbildung 71 listet die grossten Fondsanbieter
nachhaltiger Themenfonds in der Schweiz nach Volu-
men; es zeigt die Entwicklung der in nachhaltigen The-
menfonds gehaltenen Vermogen dieser Anbieter im
Vergleich zum Vorjahr.

Seit 2019 hat die Spitze der Anbieter
nachhaltiger Themenfonds Bestand,
angeflihrt von Pictet Asset Management

Die Gruppe der drei grossten Anbieter nachhaltiger
Themenfonds besteht seit 2019 aus Pictet Asset
Management, BNP Paribas Asset Management und
BlackRock. Pictet Asset Management steht seit 2017
unangefochten an der Spitze dieser Liste. Die acht
nachhaltigen Themenfonds von Pictet Asset Manage-
ment, die den vorliegenden Daten zugrunde liegen,
verzeichnen jedoch weiterhin hohe Nettomittelab-
flisse: Im aktuellen Beobachtungszeitraum flossen
diesen Fonds netto CHF 4.7 Mrd. ab, nachdem sie
bereits im Vorjahr Abflisse in Hohe von CHF 2.9 Mrd.
verzeichnen mussten. Teilweise konnten die Mittelab-
flisse durch positive Performance-Beitrdge in der
Hoéhe von CHF 3.0 Mrd. kompensiert werden.

Auf den Platzen zwei und drei kam es zu einem Positi-
onswechsel: BNP Paribas Asset Management (ber-
holte BlackRock. Hauptgrund daftir ist, dass der franzo-
sische Vermogensverwalter BNP Paribas fir vier beste-
hende nachhaltige Themenfonds neu eine Schweizer

8 Vgl. Stuttgen/Mattmann (2020) 66.
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Vertriebsbewilligung beantragt hat. Dadurch ist das
Gesamtvermogen nachhaltiger Themenfonds weniger
stark gesunken als dasjenige von BlackRock. Denn BNP
Paribas verzeichnete mit CHF 3.4 Mrd. hohere Abfliisse
als BlackRock mit CHF 2.5 Mrd.

Bei acht Anbietern kumuliert sich der
Vermdgensverlust nachhaltiger Themenfonds
auf mehr als 20 Prozent

Betrachtet man alle Anbieter mit Nettoabfllssen,
dann kumulierten sich diese Abflisse auf CHF 27.7
Mrd. Bei einigen Anbietern sind die Vermdgensverluste
besonders hoch. So stellen wir bei acht Anbietern Ver-
mogensverluste von mehr als 20 Prozent bei ihren
nachhaltigen Themenfonds fest: Schroders, Lombard
Odier Investment Managers, CPR Asset Management,
Credit Suisse, Baillie Gifford, Impax Asset Manage-
ment, Sycomore Asset Management und Guinness
Asset Management. Bei all diesen Anbietern sind die
Mittelabfliisse aus den Fonds die Hauptursache fir die
Vermogensverluste.

Gegen den Trend realisieren nur elf Anbieter
positive Neugeldzufliisse in den Top-40

Gegen den Trend stehen Zuflisse in der Hohe von CHF
3.5 Mrd., welche alle Anbieter mit positiven Zuflussra-
ten zusammengenommen fiir sich verbuchen konnten.
In den Top-40 der grossten Themenfondsexperten
verzeichnen nur elf Anbieter positive Neugeldzufluss-
raten in ihre entsprechenden Fonds: Goldman Sachs
Asset Management (+CHF 35 Mio.) DWS (+193), AXA
Investment Managers (+243), Eurizon Asset Manage-
ment (+169), HSBC (+477), Franklin Templeton Invest-
ments (+318), Degroof Petercam (+11), Vontobel (+153),
JPMorgan Asset Management (+593), Invesco (+471)
und Edmond de Rothschild (+5).

Vorreiter im Bereich «Biodiversitét»: zwolf Anbieter
positionieren sich mit Biodiversitdtsfonds

Im Rahmen der Analyse von Themenfonds mit Biodi-
versittsbezug —siehe Kapitel 2.3.4 —haben wir darauf
hingewiesen, dass man das Fondsuniversum zum
Thema «Biodiversitat» auf verschiedene Arten selek-
tieren kann. Einerseits Uber biodiversitétsgelabelte
Fonds: Diese Fonds tragen den Begriff «Biodiversity»
im Fondstitel, sie fokussieren klar auf das direkt ange-
sprochene Thema. Andererseits tiber biodiversitdtsver-
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wandte Fonds: Diese Fonds haben einen indirekten
Bezug zur Biodiversitét und ein breiteres 6kologisches
oder damit verbundenes thematisches Verstdndnis,
die Grenzen sind hier nicht trennscharft zu ziehen.
Dazu gehoren Strategien auf Themen wie Umwelt,
Bekampfung von Herausforderungen im Zusammen-
hang mit Wasser, Kreislaufwirtschaft, sowie andere
Themen wie umweltvertrdgliche Abfallwirtschaft,

Blue Economy, Green Planet oder Ocean.
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DWS (+4)

AXA Investment Managers (+4)

CPR Asset Management (-4)

AllianceBernstein (-1)

KBI Global Investors (-1)

Janus Henderson Investors (+1)

Credit Suisse (-5)

Eurizon Asset Management (-)

HSBC (+6)

Franklin Templeton Investments (-)

Allianz Global Investors (-2)

Degroof Petercam (+2)

Vontobel (-)

Bank J. Safra Sarasin (-3)

JPMorgan Asset Management (+8)

Invesco (+9)

Baillie Gifford (-5)

Edmond de Rothschild (+4)

Impax Asset Management (-3)

Wellington Management (-3)

OkoWorld (+3)

Legal & General Investment Management (LGIM) (-1)
Sycomore Asset Management (-5)

WHEB Asset Management (+2)

Aviva Investors (+2)

Top-40 Guinness Asset Management Fund (-7)
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Geht man nun von der hier als «biodiversitétsgelabelt»
genannten, sehr fokussierten Fondskategorie aus,
dann finden wir gesamthaft 13 Fonds, die den Biodi-
versitatsbegriff im Namen tragen. Diese Fonds wer-
den von insgesamt zwolf Anbietern offeriert (Abbil-
dung 72 auf der ndchsten Seite). Das ist gemessen an
den total 257 Anbietern nachhaltiger Fonds eine noch
kleine Zahl von Asset-Management-Hdusern, die das
Thema erschliesst.

5’000 10’000 15’000 20°000 25’000 30°000
26'626 (-6 %)
18'971.(-12%)
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10°280(2%)
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— 6’493 (-4 %)

s 4

———
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— 4227 (-22%)

p—— 4’199 (12% )

s 3’897 (13 %)
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p— 3’524 (-12%)
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— 3433 (.

4%)

p— 3'097 (-24%)

s 37006 (1
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p— 2’774 (52%)
p— 2'621(9%)
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p— 2°286 (18 %)
e 2°233 (14%)

p—— 2°014(-7%)
p—1'771 (78 %)
e 17581 (67 %)
s 17318 (-34%)
s 1°255(19%)
e 1'124(-22%)
s 17094 (-20%)
17016 (3%)
17010 (-7 %)
=926 (-23%)
P 773 (-14%)
764 (-11%)
=758 (-32%)

m Vermogen nachhaltiger Themenfonds per Mitte 2024

Vermégen nachhaltiger Themenfonds per Mitte 2023

Abbildung 71: Die 40 grdssten Anbieter nachhaltiger Themenfonds (in Mio. CHF, per 30. Juni 2024 resp. 2023, in Klammern hinter
Anbieter: Verdinderung Rangierung versus Mitte 2023, in Klammern rechts: prozentuales Vermdgenswachstum versus Mitte 2023)
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Betrachtet man die einzelnen Anbieter und ihre Pro-
duktpalette, so fdllt auf, dass bisher allein AXA Invest-
ment Managers tber zwei Fonds verfligt; alle anderen
Anbieter offerieren nur einen einzigen Biodiversitdts-
fonds. Auch springt ins Auge, dass AXA Investment
Managers mit CHF 566 Mio. bereits ein substanzielles
Fondsvermdgen verwaltet; es ist im Vergleich zu den
anderen Anbietern zugleich das mit Abstand grosste.
Der grossere der beiden AXA Fonds — zugleich der
grosste unter allen 13 Biodiversitdtsfonds - fallt zudem
dadurch auf, dass er ein aktiv gemanagter ETF ist.

Die auf AXA Investment Managers unmittelbar fol-
genden drei Anbieter Swiss Life Asset Managers, LBP
AM (vormals La Banque Postale Asset Management)
und Financiére de L'Echiquier (seit 2023 eine Tochter
von LBP AM) haben die Schwelle von CHF 100 Mio. ver-
walteten Vermdgen bereits lberschritten. Die Fonds
der weiteren acht Anbieter sind noch in der Aufbau-
phase befindlich. Alle Fonds wurden erst in jlingster
Zeit lanciert, die vier «dlteren» in den Jahren 2020 und
2021, die acht «jingeren» Fonds in den Jahren 2022
und 2023 (siehe vorne, Kapitel 2.3.4, Abbildung 61).
Zwei Anbieter offerieren ihre Biodiversitatsfonds in
Form aktiver ETFs (AXA Investment Managers und
Ossiam), zwei Anbieter in Form passiver ETFs (BNP
Paribas Asset Management und HSBC), die verblei-
benden Asset Manager bieten aktiv gemanagte Akti-
enfonds an (siehe auch Kapitel 4.3.4 fur eine detaillier-
tere Beschreibung der 13 Biodiversitdtsfonds).

AXA Investment Managers (2 Fonds )
Swiss Life Asset Managers (1) 177
LBP AM (1)
La Financiére de L’Echiquier (1) 105
BNP Paribas Asset Management (1) 50
UBP (1 45
29
21

Hermes Investment Management (1
Ossiam (1

Robeco (1
HSBC (1
1

)
)
)
Fidelity International (1) 5
)
)
Redwheel (1)
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Anbieter von Biodiversitdtsfonds haben mehrheitlich
bereits eine breite Nachhaltigkeitspalette

Mehrheitlich sind die Anbieter von Biodiversitatsfonds
solche mit einer bereits breiten Produktpalette nach-
haltiger Fonds (siehe vorne, Abbildung 70). Anbieter
wie BNP Paribas Asset Management, HSBC, Fidelity
International, Robeco oder auch AXA Investment
Managers, verfiigen lber mehr als 30 nachhaltige
Fonds und zahlen gemessen an der Breite der Produkt-
palette zu den Top-20 Anbietern. Sie gehéren damit
zur Gruppe der tonangebenden Asset Managern im
nachhaltigen Fondsmarkt. Diese Player dirften via
Lancierung von Biodiversitatsfonds nach Wegen
suchen, um sich in dem zunehmend kompetitiver wer-
denden Umfeld fiir Nachhaltigkeitsfonds weiter zu dif-
ferenzieren, ihre Nachhaltigkeitsexpertise zu demons-
trieren und ihre Markt- und Markenpositionierung mit
einem profilierten Angebot weiter zu stérken.

Interessanterweise haben die Anbieter biodiversitats-
gelabelter Fonds auffallend oft franzésische Wurzeln:
AXA Investment Management und BNP Paribas Asset
Management, aber auch die in der Schweiz noch wenig
bekannten Nischenplayer LBP AM, La Financiére de
L'Echiquier oder Ossiam, letztere eine Investment-Bou-
tique im Hause der franzésischen Natixis Investment
Managers. Diese Nischenplayer positionieren sich
selbst sowohl als Anbieter als auch im Rahmen ihrer
Produkte sehr scharf konturiert als diejenigen mit star-
ken Uberzeugungen («conviction») —sie testen mit ihrer
Schweizer Marktprdsenz den noch wenig erschlosse-
nen Markt fir Biodiversitdtsanlagen. Frankreich gilt oft

300 400 500 600
566

Abbildung 72: Die Anbieter von biodiversitdtsgelabelten Fonds (in Mio. CHF, per 30. Juni 2024, in Klammern hinter Anbieter: Anzahl

Fonds im Angebot)
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—dhnlich wie die skandinavischen Lander oder auch die
Benelux-Staaten — als ein Vorreiter in Sachen nachhal-
tige Anlagen. Der gehdufte Auftritt speziell franzosi-
scher Anbieter konnte ein Signal dafir liefern, dass der
Markt fir Biodiversitatsinvestments in Frankreich
bereits weiter vorangeschritten und/oder die Nach-
frage nach entsprechenden Themenfonds grosser ist.

Unter den zwolf Anbietern ist auch Hermes Invest-
ments Management erwdhnenswert. Das Investment-
Haus profiliert sich nicht nur durch seine Expertise in
aktiv gemanagten Fonds, sondern unter dem Dach
von Federated Hermes International auch durch sein
aktives und dediziertes ESG-Engagement, speziell
auch zu Biodiversitdatsthemen.

Biodiversitdtsverwandte Fonds:
die Anbieterlandschaft ist fragmentiert

Blick man auf das grosser angelegte Feld der biodiver-
sitdtsverwandten Fonds, so wird die Anbieterland-
schaft breiter: wenigen grossen Anbietern steht eine
Vielzahl kleinerer Anbieter gegeniber. Die Landschaft
erscheint weitgehend fragmentiert sowohl gemessen
an der Anzahl angebotener Produkte als auch gemes-
sen an den verwalteten Fondsvermogen. Abbildung 73
zeigt das in dieser Fondskategorie gehaltene Vermo-
gen nach Anbietern und weist eine Aufteilung mit der
jeweils zugeordneten thematischen Unterkategorie
(Umwelt, Wasser, Kreislaufwirtschaft, Andere Themen
wie Abfallwirtschaft, Blue Economy) aus.

Von den insgesamt 48 Anbietern in Abbildung 73
haben 18 Anbieter einen Fonds mit Umweltbezug im
Angebot, 18 Anbieter einen Fonds mit Wasserbezug,
14 Anbieter einen Fonds mit Bezug zur Kreislaufwirt-
schaft und 15 Anbieter einen Fonds mit einem ande-
ren thematischen Biodiversitdtsbezug.?

Auffallend, wenn auch wenig Uberraschend und
logisch nachvollziehbar, ist, dass die Themenfondsex-
perten — die wir zuvor in Abbildung 71 bereits kontu-
riert haben — auch bei dem hier dargestellten Schnitt
stark vertreten sind. Dazu gehoren etwa Pictet Asset
Management, BNP Paribas und Nordea Asset Manage-
ment. Zudem springt ins Auge, dass nur zwei Anbieter
in allen vier Unterthemen einen Fonds anbieten: BNP
Paribas und BlackRock. Darliber hinaus positionieren
sich zwei Asset Manager mit Fonds in drei der vier The-
menkategorien: Pictet Asset Management und DWS.
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Betrachtet man die Ldnge und Farben der eingezeich-
neten Balken, die die Subsegmente abgrenzen, so sieht
man, dass die grossen Fonds in den Kategorien Umwelt
(griine Balken) und Wasser (blaue Balken) angesiedelt
sind. Kreislaufwirtschaft (Circular Economy) und
andere Biodiversitatsthemen sind dagegen noch deut-
lich kleiner gemessen an den verwalteten Vermdgen
und sie sind auch weniger zahlreich bei den Anbietern
vertreten.

Bei den Top-6 Anbietern entfdllt ein erheblicher Teil
des Vermdgens auf Wasserfonds, gefolgt von Umwelt-
themen, mit Ausnahme von Nordea Asset Manage-
ment, das sich ausschliesslich auf Umweltthemen kon-
zentriert.

Unter den 25 grossten Anbietern mit gesamthaft
mehr als CHF 200 Mio. verwalteten Vermogen in bio-
diversitatsverwandten Fonds finden sich zudem sieben
Anbieter mit Fonds, die auf das Thema Kreislaufwirt-
schaft fokussieren (BNP Paribas Asset Management,
BlackRock, Robeco, Eurizon Asset Management, Can-
driam, DWS, Lombard Odier Investment Managers).

3.5 Die Anleihenspezialisten

Abbildung 74 (Seite 115) sortiert die Fondsanbieter
nachhaltiger Anleihenfonds mit Schweizer Vertriebs-
zulassung nach der Grdsse ihrer Fondsvermogen. Die
Abbildung lasst Geldmarktfonds unberiicksichtigt, auf
diese Kategorie gehen wir spdter separat ein.

An der Spitze bleibt alles beim Alten,
Platz 2 und 3 getauscht

An der Tabellenspitze zeigt sich Konstanz in der Ran-
gierung: Analog den Vorjahren fuhrt BlackRock die
Rangliste mit deutlichem Vorsprung an (CHF 39.3
Mrd.). Dahinter gibt es allerdings eine prominente
Rangverschiebung: Swisscanto (CHF 29.5 Mrd.) tiber-
holt dank eines stdrkeren Wachstums die UBS (CHF
24.7 Mrd.). Die Wachstumsunterschiede sind in erster
Linie auf unterschiedliche Neugeldzufliisse zurtickzu-
flhren: Wahrend Swisscanto in seinen nachhaltigen
Obligationenfonds CHF 4.5 Mrd. Neugeld generieren
konnte, flossen den nachhaltigen Obligationenfonds
der UBS netto keine neuen Mittel zu. Das generierte
Neugeld erfolgt bei Swisscanto in etwa zu gleichen Tei-

9 Eine Ubersicht der jeweils verfiigbaren Fonds enthalten Abbildung 62 bis Abbildung 65 in Kapitel 2.3.4.
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len sowohl im Bereich der aktiven Obligationenfonds In den Top-10 sticht BNP Paribas Asset Management
als auch im Segment der Indexfonds. Zudem profi- mit hohen Steigerungsraten hervor

tierte der Vermogensverwalter der Zircher Kantonal-

bank davon, dass er zwei Obligationenfonds in eine Insgesamt sind die Vermogen nachhaltiger Anleihen-

nachhaltige Verwaltung tberfiihrt hat und dadurch fonds bei der Mehrheit der Anbieter angestiegen.

die Vermdgen angestiegen sind.

Unter den Top-10 finden sich acht Anbieter mit zwei-
stelligen prozentualen Wachstumsraten. Von diesen

0 2°000 4’000 6’000 8’000 10°000 12°000 14’000 16’000 18°000

Pictet Asset Management (Umwelt: 1 / Wasser: 1 / Kreislaufwirtschaft: 0 / Andere: 1)
BNP Paribas Asset Management (2/2/1/1)

Top-3 Nordea Asset Management (1/0/0/0)
Amundi Asset Management (1/1/0/0)

BlackRock (1/1/1/1)

Robeco (0/1/1/0)

Vontobel (1/0/0/0)

Mirova (1/0/0/0)

KBI Global Investors (0 /1/0/0)

Top-10 Fidelity International (0/1/0/0)
Impax Asset Management (4/0/0/0)

Allianz Global Investors (0/1/0/1)

Eurizon Asset Management (0/0/1/0)

Ninety One (1/0/0/0)

Goldman Sachs Asset Management (2/0/0/0)

Swisscanto (0/1/0/0)

Natixis Investment Managers (0/1/0/0)

Legal & General Investment Management (LGIM) (0/1/0/0)
Candriam (0/1/1/0)

Top-20 Bank J. Safra Sarasin (0/0/0/1)
DWS(0/1/1/1)

Credit Suisse (1/0/0/0)

Lombard Odier Investment Managers (0/0/1/0)

Crédit Mutual (0/0/0/1)

Tareno International Asset Managers (0/1/0/0)

Schroders (0/1/1/0)

willerfunds (0/0/1/1)

Rize ETF(2/0/1/0)

UBS(0/0/0/1)

HSBC(0/0/1/0)

Nuveen Global Investors (0/0/0/1)

Regnan (0/1/0/0)

TT International (1/0/0/0)

Oddo BHF Asset Management (0/0/0/1)

Asteria Investment Managers (0/0/0/1)

OkoWorld (0/17/0/0)

Invesco(1/0/0/0)

CONINCO Explorers in finance (1/0/0/0)

CA Indosuez Wealth (0/0/0/1)

DECALIA Asset Management (0/0/1/0)

Aviva Investors (0/0/0/1)

IFP Investment Management (1/0/0/0)

AXA Investment Managers (0/0/0/1)

Jupiter Asset Management (1/0/0/0)

Three Rock Capital Management (1/0/0/0)
Global X(0/1/0/0)
CPR Asset Management (0/0/1/0)
VanEck (0/0/1/0)

Umwelt Wasser Kreislaufwirtschaft

Abbildung 73: Die Anbieter von biodiversitatsverwandten
Fonds in den verschiedenen (Sub-)Themenkategorien)
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® Andere Begriffe wie Waste, Blue Economy etc.

Fonds (in Mio. CHF, per 30. Juni 2024, in Klammern hinter Anbieter: Anzahl
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acht Anbietern generierten sechs zum Teil betrachtli-
che Neugeldzufliisse, darunter neben der bereits
erwdhnten Swisscanto die Vermogensverwalter Black-
Rock (+CHF 2.0 Mrd.), PIMCO (+CHF 1.9 Mrd.), DWS
(+CHF 0.6 Mrd.), Credit Suisse (+CHF 0.2 Mrd.) und
Candriam (+CHF 0.1 Mrd.).

0 5’000
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Die hohen Zuwachsraten bei BNP Paribas Asset
Management sind primdr durch sieben bestehende
nachhaltige Obligationenfonds zu erklé@ren, fir die der
franzosische Fondsanbieter eine neue Vertriebszulas-
sung fiir den Schweizer Markt erhalten hat. Ahnliches
gilt fir Amundi Asset Management: Das franzdsische
Fondshaus hat fur sechs Obligationenfonds eine neue

10°000 15’000 20’000 25’000 30°000 35’000 40’000 45’000
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BlackRock (-)

29'472(35%)
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JPMorgan Asset Management (-) % 17431 (2%)
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m Vermdgen nachhaltiger Obligationenfonds per Mitte 2024

Vermdgen nachhaltiger Obligationenfonds per Mitte 2023

Abbildung 74: Die 40 grossten Anbieter nachhaltiger Anleihenfonds (exkl. Geldmarktfonds, per 30. Juni 2024 resp. 2023,
in Klammern hinter Anbieter: Verdnderung Rangierung versus Mitte 2023, in Klammern rechts: prozentuales Vermégenswachstum

versus Mitte 2023)
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Vertriebszulassung beantragt sowie zusdtzlich drei
konventionelle Fonds in eine nachhaltige Positionie-
rung Uberfuhrt. Dies verdeckt, dass beide Anbieter bei
ihren bereits Mitte 2023 bestehenden nachhaltigen
Obligationenfonds Abfliisse in Hohe von CHF 1.4 Mrd.
(BNP Paribas Asset Management) bzw. CHF 0.9 Mrd.
(Amundi Asset Management) verzeichnet mussten.

Vermdgensspriinge ausserhalb der Top-10 bei M&G
Investments, Schroders, Swiss Life Asset Managers,
Pictet Asset Management, Fidelity International,
HSBC, Vanguard und Azimut

Im Anschluss an die Top-10 fallen acht Fondsanbieter
durch Vermdégensspriinge von mehr als 30 Prozent auf.
Unterschiedliche Griinde erkldren die hohen Zuwdachse:
Bei M&G Investments, Schroders, Pictet Asset Mana-
gement, Fidelity International, Vanguard und Azimu
gelangen die Wachstumsspriinge durch hohe Neu-
geldzufliisse in bestehende nachhaltige Obligationen-
fonds. Darunter sticht M&G Investments mit Neugeld
in Hohe von mehr als CHF 1.0 Mrd. heraus.

Beim Schweizer Fondsanbieter Swiss Life Asset Man-
agers trugen neben dem Neugeldzufluss auch die
Erweiterung der Fondspalette, darunter die Umstel-
lung eines Fonds von einem konventionellen auf einen
nachhaltigen Fonds, bei.

Bei HSBC hingegen ist der Vermdgenszuwachs vor
allem auf einen bestehenden Obligationenfonds
zurtickzufthren, der neu in der Schweiz zum 6ffentli-
chen Vertrieb zugelassen wurde. Der Neugeldzufluss in

0 10°000 20’000
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bestehende nachhaltige Obligationenfonds war bei
HSBC sogar leicht negativ.

Nachhaltige Geldmarktfonds:
Nur wenige Player positionieren sich

Eine Nischenkategorie innerhalb der nachhaltigen
Fonds nehmen Geldmarktfonds —auch Money Market
Fonds genannt — ein. Geldmarktfonds werden typi-
scherweise fir die kurzfristige Anlage von Liquiditcit
genutzt. Dazu investiert der Fondsmanager in kurz-
laufende Schuldtitel mit meist sehr guter Bonitat.
Abbildung 75 fiihrt die Anbieter auf, die nachhaltige
Geldmarktfonds in der Schweiz anbieten und sortiert
diese nach den darin verwalteten Vermogen. In Klam-
mern hinter den Anbietern ist die Anzahl der auf dem
Schweizer Markt angebotenen nachhaltigen Geld-
marktfonds sowie die Anzahl der seit Mitte 2023 neu
ins Angebot aufgenommenen Geldmarktfonds ange-
geben.

Amundi Asset Management mit drei grossen
nachhaltigen Geldmarktfonds

Gemessen am Gesamtvolumen der in der Schweiz zum
Vertrieb zugelassenen nachhaltigen Geldmarktfonds
ist Amundi Asset Management klarer Marktfthrer. Die
franzosische Fondsgesellschaft bietet in der Schweiz
drei nachhaltige Geldmarktfonds an, von denen allein
ein Vehikel tber CHF 46 Mrd. verwaltet. Diese Geld-
marktfonds haben tber die letzten zw6lf Monate CHF
3.9 Mrd. an Neugeld angezogen.

30000 40’000 50°000 60°000 70°000 80°000 90’000 100°000

Amundi Asset Management (Fonds im Angebot: 3 / neu im Angebot: - ) 94’004 (7 %)
Natixis Investment Managers (3 / +2) 32’396 (128%)
Top-3 BlackRock (3 /-) [ssssss— 20°009 (4 %)
Swiss Life Asset Managers (1/-) == 6'483(-6%)
DWS (1/-) M= 4621 (48%)

Swisscanto (5/-) [ 2'223(35%)
Candriam (1/-) ¥ 932(22%)
LGT Capital Partners (3/+3) | 357 (kA)
LLB(1/-) | 113 (-1%)

® Vermdgen nachhaltiger Geldmarktfonds per Mitte 2024

Vermdgen nachhaltiger Geldmarktfonds per Mitte 2023

Abbildung 75: Die Anbieter nachhaltiger Geldmarktfonds (in Mio. CHF, per 30. Juni 2024 resp. 2023, in Klammern hinter Anbieter:
Anzahl Geldmarktfonds im Angebot sowie neu dazugekommene Fonds, in Klammern rechts: Prozentuales Vermdgenswachstum versus

Mitte 2023)
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Bezogen auf die Angebotsbreite — also auf die Anzahl
angebotener nachhaltiger Geldmarktfonds — domi-
niert hingegen Swisscanto das Angebot. Der Vermo-
gensverwalter der Ziircher Kantonalbank bietet fiinf
entsprechende Fonds an, in die Investoren ber die
Beobachtungsperiode tiber CHF 0.5 Mrd. frisches Kapi-
tal alloziert haben.

Die UBS klinkt sich aus dem Angebot
nachhaltiger Geldmarktfonds aus

Eine wesentliche Veranderung in Abbildung 75 wird
erst im Vergleich zur Vorjahresliste sichtbar: Die UBS
hat sich aus dem Angebot nachhaltiger Geldmarkt-
fonds zurlickgezogen. Der Schweizer Vermdgensver-
walter hat seine zwdlf als nachhaltig positionierten
Geldmarktfonds umbenannt und den Begriff «Sustai-
nable» aus den Fondstiteln gestrichen. Als Reaktion
auf die regulatorischen Entwicklungen fir nachhaltige
Anlagen wurden alle diese Geldmarktfonds wieder als
konventionell positioniert. Dementsprechend katego-
risiert die UBS diese Fonds nicht mehr als «Sustainabi-
lity Focus Funds» und hat auch die Verpflichtung,
einen bestimmten Mindestanteil an nachhaltigen
Anlagen gemdass der EU-Offenlegungsverordnung
SFDR zu halten, aus dem Fondsprospekt gestrichen.
Zudem wurden die Kriterien fir die Berlcksichtigung
von Nachhaltigkeitsmerkmalen angepasst.®

LGT Capital Partners geht mit seinen Fonds
den umgekehrten Weg: von konventionell zu
nachhaltig

Den entgegengesetzten Weg hat LGT Capital Partners
beschritten: Der zur liechtensteinischen LGT-Gruppe
gehorende Vermogensverwalter hat drei bestehende
Geldmarktfonds umpositioniert und das Synonym
«Sustainable» in die Fondstitel integriert.

0 Vgl. UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. (2023).
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3.6 Die Passivhduser

In Kapitel 1.2.3 haben wir das Segment passiv verwal-
teter Nachhaltigkeitsfonds untersucht und auf die
Uberdurchschnittlich hohen Wachstumsraten in die-
sem Fondssegment hingewiesen: Wdhrend aktive
Nachhaltigkeitsfonds CHF 13 Mrd. Nettomittelab-
flisse verzeichnen mussten, allozierten Investoren in
passive Nachhaltigkeitsfonds CHF 36 Mrd. an frischem
Kapital. Zudem erweitern Fondsanbieter ihre Paletten
nachhaltiger Passivfonds — Indexfonds und passive
ETFs — weiterhin in hoher Kadenz: Heute stehen hiesi-
gen Anlegern 523 passiv verwaltete Nachhaltigkeits-
fonds zur Verfiigung — 406 passive ETFsund 117 Index-
fonds. Obwohl die Produktpalette bereits in den Vor-
jahren stark erweitert wurde, haben die Fondsanbieter
das Angebot lber die letzten zwolf Monaten nochmals
um fast ein Drittel oder um 123 Fonds ausgebaut.

Abbildung 76 zeigt die Vermdgen, welche die Anbieter
in nachhaltigen Passivfonds mit Schweizer Vertriebs-
zulassung per 30. Juni 2024 verwalten. Die Abbildung
ist nach den total verwalteten Fondsvermogen sortiert
und zeigt in Klammern neben den Anbietern, wie sich
die Rangierung im Vergleich zum Vorjahr verdndert
hat. In Klammern rechts ist das prozentuale Vermo-
genswachstum seit Mitte 2023 ersichtlich.

BlackRock setzt Wachstum im Segment passiver
Nachhaltigkeitsfonds ungemindert fort

An der Tabellenspitze steht mit deutlichem Abstand
—analog den Vorjahren — BlackRock. Der US-amerika-
nische Fondsanbieter bietet Investoren auf dem
Schweizer Fondsmarkt iber seinen Geschdftsbereich
iShares mittlerweile 85 passive Nachhaltigkeitsfonds
an. Darin werden aktuell Vermdgen von CHF 134 Mrd.
verwaltet. Im Vergleich zum Vorjahr konnte BlackRock
seine Gelder in diesen Fonds um 19 Prozent steigern.
Zwei Haupttreiber sind fiir das Wachstum verantwort-
lich: Positive Performance-Beitrdge bestehender
Fonds (+CHF 12.3 Mrd.) sowie Neugeldzuflisse in
bestehende nachhaltige Passivfonds (+CHF 8.1 Mrd.).
Damit vereint BlackRock fast ein Drittel aller Neugel-
der auf sich, die in den letzten zwolf Monaten in bereits
2023 bestehende passive Nachhaltigkeitsfonds
geflossen sind. Kein anderer Anbieter verzeichnet in
diesem Segment hohere Mittelzuflisse als der US-
amerikanische Vermogensverwalter.
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Amundi Asset Management verdréngt
dank Anpassungen an ihrer Produktpalette
die UBS von Rang 2

Auf Platz 2 der grossten nachhaltigen Passivhauser
folgt neu und mit deutlichem Abstand der franzésische
Fondsanbieter Amundi Asset Management. Im Gegen-
satz zu BlackRock gelingt Amundi Asset Management

118

das Wachstum nicht durch Neugeldzufliisse, sondern
aufgrund von Anpassungen am Nachhaltigkeitsange-
bot in der Schweiz: Nach der Ubernahme des Passiv-
spezialisten Lyxor ETF im Jahr 2021 passt Amundi
Asset Management seit Mitte 2023 ihre Fondspalette
an. Dabei werden nachhaltige Passivfonds, die den
Produktnamen Lyxor tragen, unbenannt und teilweise
mit anlagedhnlichen Amundi-Vehikeln fusioniert."

0 15’000 30°000 45000 60°000 75’000 90°000 105°000 120°000 135°000 150°000
BIcickROCK () | 1337995 (19%)

Amundi Asset Management (+3) P 58’897 (178 %)

Top-3 UBS (-1) |—— 47°285 (22%)

DWS (-1) |—— 377452 (32%)

Credit Suisse (-1) |S—— 27'743 (26 %)

Swisscanto (+1) ———— 227399 (70%)

State Street Global Advisors (-1) IR 227158 (16%)
BNP Paribas Asset Management (+8) [—— 20891 (2136 %)

Invesco (+1) [ 8'891 (77%)
Top-10 Vanguard (-2) W 8'855 (35%)

Legal & General Investment Management (LGIM) (-2) B 5°200 (1%)
HSBC (-1) ™ 3'775 (9%)
Degroof Petercam (-1) M 2'590 (26%)
Basellandschaftliche Kantonalbank (+1) M 2'076 (85%)

JPMorgan Asset Management (+3) | 17360 (95%)

LB (-2) [ 17280 (13%)

VanEck (-4) 1 1255 (2%)

Zurich Invest (+5) | 622 (149%)

PostFinance (-) | 561 (5%)

Banque Cantonale Vaudoise (+9) 549 (1070%)

|
Ossiam (-4) | 480 (-33%)
HANetf (+6) | 444 (579%)
Franklin Templeton Investments (+3) | 438 (126%)
Swiss Rock Asset Management (-4) | 393 (-24%)
Rize ETF (-1) | 371 (51%)
Tabula (-5) | 3671 (-24%)
Ethos (-5) | 333 (31%)

Banque Cantonale de Genéve (-1) 268 (96%)
Baloise (-4) | 236 (20%)

Top-30 Goldman Sachs Asset Management (k.A.) 54 (kA)

= Vermdgen nachhaltiger Passivfonds per Mitte 2024

Vermdgen nachhaltiger Passivfonds per Mitte 2023

Abbildung 76: Die Top-30 Anbieter nachhaltiger Passivfonds mit Schweiz Vertriebszulassung (Indexfonds und passive ETFs, in Mio. CHF,

per 30. Juni 2024 resp. 2023, in Klammern hinter Anbieter: Verdnderung Rangierung versus Mitte 2023, in Klammern rechts: prozentuales

Vermdégenswachstum versus Mitte 2023)

™ Vgl. Bulow (2023).
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Das fihrte etwa in der Angebotspalette fiir Schweizer
Publikumsfonds dazu, dass Amundi Asset Manage-
ment fiir bestehende 29 passive ETFs eine neue Ver-
triebszulassung fir die Schweiz beantragt hat. Durch
diese Anpassungen an der Produktpalette ist das Volu-
men nachhaltiger Passivfonds von Amundi in der
Schweiz sprunghaft um CHF 42.3 Mrd. angestiegen.

An dritter Stelle folgt die Schweizer Universalanbiete-
rin UBS, welche sich — dhnlich wie BlackRock — seit
2017 dezidiert mit passiven Nachhaltigkeitsprodukten
am Markt positioniert. Sie bietet in der Schweiz aktuell
75 entsprechende Fonds an. Im Vergleich zu Amundi
Asset Management generierten diese Fonds mit CHF
1.0 Mrd. zwar substantiell mehr Neugelder, erreichten
aber nicht das Niveau von BlackRock.

DWS fillt trotz stattlichen CHF 4 Mrd. Neugeld
aus den Top-3

Der deutsche Vermogensverwalter DWS fallt aufgrund
des deutlichen Aufstiegs von Amundi Asset Manage-
ment aus dem Spitzentrio — trotz hoher Neugeldzu-
flisse. Insgesamt bietet DWS auf dem Schweizer
Markt 45 passive Nachhaltigkeitsfonds an, die Verméo-
gen von CHF 31.5 Mrd. verwalten. Diese Fonds, die
DWS unter der Produktmarke Xtrackers vermarktet,
verzeichneten in den letzten zwolf Monaten Neugeld-
zufliisse von beachtlichen CHF 4.1 Mrd. Nur BlackRock
und Swisscanto verzeichneten héhere Zuflisse in die-
ser Produktkategorie.

Swisscanto Uberholt State Street Global Advisors,
BNP Paribas taucht neu in den Top-10 auf

In den Top-10 uberholt Swisscanto den global tatigen
US-Vermogensverwalter State Street Global Advisors.
Der Vermogensverwalter der Zircher Kantonalbank
positioniert sich im nachhaltigen Passivgeschaft mit
nachhaltigen Indexfonds und konkurriert hier unter
anderem mit der Produktpalette der Credit Suisse.
Beide Anbieter verwalten rund CHF 22 Mrd. in entspre-
chenden Fonds und sind damit die mit Abstand gross-
ten Vermdgensverwalter nachhaltiger Indexfonds mit
Schweizer Vertriebszulassung. Im Gegensatz dazu ver-
walten die Top-4 Anbieter im passiven Produktsegment
uberwiegend Kapital in nachhaltigen passiven ETFs.

Der franzésische Fondsanbieter BNP Paribas Asset
Management verstdrkt seine Prasenz auf dem Schwei-
zer Markt fir nachhaltige Publikumsfonds mit der
Lizenzierung von 17 neuen passiven Nachhaltigkeits-
fonds sowie sechs Neulancierungen. Diese Fonds ver-
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walten Vermégen von CHF 19.2 Mrd. Damit verviel-
facht sich die Vermdgensbasis von BNP Paribas Asset
Management im Segment der passiven Nachhaltig-
keitsfonds.

Im Konzert der Indexfondsanbieter profilieren
sich auch Schweizer Player

In der Nachhut der Top-10 der gréssten Anbieter nach-
haltiger Passivfonds positionieren sich auch acht
Schweizer Anbieter: Die Basellandschaftliche Kanto-
nalbank, Zurich Invest, PostFinance, Banque Cantonale
Vaudoise, Swiss Rock Asset Management, Ethos,
Banque Cantonale de Genéve und Baloise. Bemerkens-
wert ist, dass samtliche dieser kleineren Schweizer
Anbieter ausschliesslich nachhaltige Indexfonds anbie-
ten. Nachhaltige passive ETFs —also bérsengehandelte
Nachhaltigkeitsfonds — werden auf dem Schweizer
Markt primdr durch die grossen Anbieter in Abbildung
76 offeriert. Fir Privatanleger in der Schweiz bieten
Indexfonds im Vergleich zu ETFs u.a. den Vorteil, dass
bei Kauf und Verkauf keine Stempelsteuer zu Lasten
des Investors anfdllt. In dieser Gruppe sticht insbeson-
dere die Basellandschaftliche Kantonalbank hervor:
Die Kantonalbank, die bereits 2016 ihren ersten Nach-
haltigkeitsfonds lanciert hat, generiert tiber ihre beste-
henden nachhaltigen Indexfonds mit CHF 0.3 Mrd. den
hochsten Neugeldzufluss dieser Schweizer Akteure. Das
starke Wachstum bei der Banque Cantonale Vaudoise
ist auf zwei neulancierte nachhaltige Indexfonds
zuriickzufiihren, die bereits tiber beachtliches Kapital
von total CHF 0.4 Mrd. verfiigen.

3.7 Die 50 grossten Schweizer Player

Die Publikumsfonds auf dem Schweizer Fondsmarkt
werden sowohl von ausldndischen als auch von inldn-
dischen Anbietern angeboten. Wir werfen in diesem
Kapitel ein spezielles Schlaglicht auf die Schweizer
Anbieter, das heisst auf Fondsanbieter, die ihren recht-
lichen Hauptsitz in der Schweiz haben. Die folgenden
Aussagen beziehen sich deshalb auf die Gesamt-
gruppe der Schweizer Fondsanbieter. Abbildung 77
zeigt die grossten Schweizer Fondsanbieter sortiert
nach den totalen Fondsvermdgen, die von den Anbie-
tern per 30. Juni 2024 in nachhaltigen Publikumsfonds
gehalten wurden. Die Verdnderungen in der Rangie-
rung im Vergleich zum Vorjahr sind in den Klammern
neben den Anbietern ersichtlich, die Klammern rechts
zeigen das prozentuale Vermégenswachstum seit
Mitte 2023.
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0 20’000 40’000 60000 80’000 100’000 120’000
UBS (-) 101°986 (2%)
Swisscanto (-) 63'129 (28%)
Top-3 Pictet Asset Management (-) — 33’004 (-1%)

Credit Suisse (-) —— 30702 (18%)
Raiffeisen (+1) m— 14474 (13%)
Swiss Life Asset Managers (-1) |e— 14’421 (2%)
Vontobel (-) [ 10’874 (5%)
Banque Cantonale Vaudoise (+3) === 7’262 (34%)
Bank J. Safra Sarasin (-) = 7'222(30%)
Top-10 LGT Capital Partners (-2) [===_5'944 (-20%)
Lombard Odier Investment Managers (-1) === 4299 (-22%)
Basellandschaftliche Kantonalbank (+4) ™= 3’389 (44%)
Basler Kantonalbank (+1) ™= 3’376 (31%)
Graubiindner Kantonalbank (-1) == 3’370 (10%)
PostFinance (-3) ™= 3°287 (-1%)
Berner Kantonalbank (-1) ™= 3’002 (26 %)
Aargauische Kantonalbank (+2) == 2'922(77 %)
Thurgauer Kantonalbank (-1) ™ 2'213(16%)
Ethos (-1) ™ 1887 (5%)
Top-20 Pax Asset Management (kA) ™ 1734 (kA)
Mirabaud Asset Management (-) ® 1'461 (16 %)
Edmond de Rothschild (-) ® 1'255(19%)
Zuger Kantonalbank (kA) [® 1'241 (kA)
UBP(-4) B 1146(12%)
Migros Bank (-1) ¥ 1090 (12%)
Bank Cler (-) ® 939(16%)
Swiss Rock Asset Management (-4) ® 937 (-4%)
Swiss Finance & Property Group (-3) ® 896 (-3%)
Julius Bér (-2) ¥ 841(9%)
Schwyzer Kantonalbank (+1) F 759 (108%)
responsAbility (-3) ! 667 (13%)
Zurich Invest (+2) ' 622(149%)
Banque Cantonale Neuchateloise (-3) | 474 (8%)
336 (3%)
326 (-2%)
321(75%)
276 (12%)
271 (31%)
215(24%)
211(-53%)
oLz (:3) | 192(-1%)
Finreon (+3) | 148 (26%)
Globalance Bank (-) | 144 (1%)
Bellevue Funds (-8) | 141(-34%)
Arete Ethik Invest AG (-3) | 137 (-8%)
Chameleon Asset Management (-) | 136 (24%)
EIC Partners (-3) | 108 (-21%)
Quaero Capital (-8) | 107 (-39%)
Alternative Bank Schweiz AG (-2) | 107 (14%)
Top-50 Banque Bonhéte & Cie SA (-2) | 80 (14%)

Kieger (-1)
Baloise (-3)

Banque Cantonale de Genéve (+3)
de Pury Pictet Turrettini & Cie (-2)
St.Galler Kantonalbank (-1)

Tareno International Asset Managers (+2)

Fisch Asset Management (-11)

m Vermogen nachhaltiger Publikumsfonds per Mitte 2024
Vermégen nachhaltiger Publikumsfonds per Mitte 2023

Abbildung 77: Die 50 gréssten Schweizer Player nachhaltiger Publikumsfonds auf dem Schweizer Markt (in Mio. CHF, per 30. Juni 2024
resp. 2023, in Klammern hinter Anbieter: Verdnderung Rangierung versus Mitte 2023, in Klammern rechts: prozentuales Vermdgens-
wachstum versus Mitte 2023)
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Schweizer Anbieter bieten rund ein Drittel
der Nachhaltigkeitsfonds auf dem hiesigen
Fondsmarkt an

Schweizer Fondsanbieter verfiigen tiber 718 Nachhal-
tigkeitsfonds mit einer Schweizer Vertriebszulassung,
was knapp einem Drittel der insgesamt 2’325 Nach-
haltigkeitsfonds auf dem hiesigen Markt entspricht.
Gemessen am Vermdgen verwalten die Schweizer
Player in diesen Nachhaltigkeitsfonds Kapital in Hohe
von CHF 335 Mrd., was ein Marktanteil von einem Vier-
tel des Vermogens aller nachhaltigen Publikumsfonds
ergibt.'?

Die Kantonalbanken geben Vollgas,
mit Swisscanto weit vorne

An der Spitze der grossten Schweizer Nachhaltigkeits-
anbieter hat sich im Vergleich zum Vorjahr keine Rang-
verdnderung ergeben: Die UBS besetzt weiterhin mit
Abstand den Spitzenplatz, gefolgt von Swisscanto und
Pictet Asset Management. Allerdings fallen die unter-
schiedlichen Wachstumsraten in den Vermégen auf:
Einerseits konnte die UBS das Kapital in den Nachhal-
tigkeitsfonds mit Schweizer Vertriebszulassung noch
leicht steigern (+2 Prozent), wdhrend Pictet Asset
Management leichte Riickgdnge verzeichnet (-1 Pro-
zent). Andererseits konnte Swisscanto seine Vermo-
gen, gleich wie bereits im Vorjahr, um beachtliche 28
Prozent steigern, wodurch der Vermdégensverwalter
der Ziircher Kantonalbank seinen Vorsprung auf Pictet
Asset Management ausbauen resp. seinen Rickstand
auf die UBS verringern konnte. Uberblickt man das
ganze Feld, so fallen generell einige Kantonalbanken
auf mit vergleichsweise hohen Wachstumraten beim
Vermogen (z.B. BCV, BLKB, BKB, AKB, SZKB, SGKB),
wenngleich mit Unterschieden in der Basis.

Die Wachstumsunterschiede zwischen den drei gros-
sen Playern — UBS, Swisscanto und Pictet Asset
Management — lassen sich gut erkléren: Die UBS hat
im Hinblick auf die sich abzeichnende Regulierung
zehn Geldmarktfonds mit Vermdgen in Hohe von tiber
CHF 12 Mrd. vom nachhaltigen in den konventionellen
Bereich Uberfiihrt.'* Diese Vermdgen gelten nach der
Methodik dieser Studie nicht mehr als nachhaltig, das
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Vermdgen in Nachhaltigkeitsfonds sinkt entspre-
chend. Zudem generierten die bestehenden nachhal-
tigen Publikumsfonds bei der UBS einen Nettomittel-
zufluss von rund CHF 2 Mrd., bei Swisscanto waren es
mit CHF 8 Mrd. deutlich mehr. Im Gegenzug profitierte
die UBS davon, dass ihr Produktangebot nachhaltiger
Schweizer Publikumsfonds relativ viele Aktienfonds
umfasst. Entsprechend hoch war der Performance-Bei-
trag der bestehenden UBS-Fonds von CHF 10 Mrd.,
wdhrend er bei Swisscanto nur rund CHF 3 Mrd. betrug.
Dieser hohe Performance-Beitrag bestehender Nach-
haltigkeitsfonds sicherte letztlich das positive Wachs-
tum der UBS.

Anders die Situation bei Pictet Asset Management:
Der zur Pictet Privatbank gehdrende Vermdgensver-
walter weist zwar einen dhnlich hohen Performance-
Beitrag der bestehenden Nachhaltigkeitsfonds aus
wie Swisscanto, seine Fonds verzeichneten jedoch
Abflisse von Uber CHF 4 Mrd. Der Schweizer Asset
Manager ist stark im Segment der nachhaltigen The-
menfonds positioniert, das sowohlin der laufenden als
auch in der Vorjahresperiode generell hohe Mittelab-
flisse verzeichnete.

Top-10: Raiffeisen tiberholt Swiss Life Asset Managers,
die Banque Cantonale Vaudoise neu in den Top-10

Nach dem Spitzentrio und in den Top-10 stellen wir
zwei auffdllige Rangverschiebungen fest: Einerseits
Uberholt Raiffeisen dank Nettomittelzuflissen von
satten CHF 0.7 Mrd. den Vermdgensverwalter Swiss
Life Asset Managers. Der zum Versicherungskonzern
Swiss Life gehdérende Vermogensverwalter, der in der
letztjdhrigen Studie noch durch die Repositionierung
von neun Fonds in eine nachhaltige Anlage aufgefal-
len war, verzeichnete nun darin Abflisse in Hohe von
CHF 0.7 Mrd.

Andererseits stosst die Kantonalbank des Kantons
Waadt neu in die Top-10 der grossten Schweizer Player
vor. Haupttreiber sind sieben Fonds, welche die Banque
Cantonale Vaudoise von einer konventionellen in eine
nachhaltige Positionierung tberfihrt hat. Diese ver-
walten Vermdgen von CHF 1.7 Mrd., was in erster Linie
den Vermdgenssprung von 34 Prozent erkldrt.

2. Wir weisen an dieser Stelle nochmals darauf hin, dass aus diesem Umstand keine Aussage dariiber abgeleitet werden kann, aus welchen
Kundensegmenten und Regionen die investierten Kapitalvermégen stammen. In den meisten Publikumsfonds, die in der Schweiz vertrie-
ben werden, sind auch investierte Gelder aus dem Ausland, die analytisch kaum sauber von den in der Schweiz investierten Geldern sepa-

riert werden kénnen.

3 Vgl. Schmitt (2024), RL360 (2023).
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In den Top-10 fallt zudem der Vermdgensriickgang
von 22 Prozent bei LGT Capital Partners auf. Der in
Pfaffikon domizilierte, aber zur liechtensteinischen
LGT-Gruppe gehérende Vermdgensverwalter, ver-
zeichnete mit Abfliissen von CHF 2.1 Mrd. hinter Pictet
Asset Management den zweitgrossten Abfluss in die-
ser Gruppe. Von den 20 Nachhaltigkeitsfonds von LGT
Capital Partners, die Mitte 2023 bereits existierten,
verzeichneten 19 Fonds in den letzten zw6lf Monaten
Nettoabflisse.

Die Kantonalbanken in den Top-50:
eine taucht neu auf, 13 von 14 mit positiven
Mittelzufliissen

In der Liste der Top-50 fallt unter den Kantonalbanken
die Zuger Kantonalbank auf. Die Bank erscheint dieses
Jahr erstmals in der Liste, nachdem sie Anfang 2024
sechs bestehende Fonds von einer konventionellen in
eine nachhaltige Positionierung tberfiihrt und ein
Nachhaltigkeitsfonds neu lanciert hat. Die Zuger Kan-
tonalbank gehoért zu den Banken, die samtliche haus-
eigenen Fonds auf «nachhaltig» umgestellt haben.'

Generell fallt bei den Kantonalbanken der Top-50 auf,
dass ihre Vermdgen in nachhaltigen Fonds angewach-
sen sind. Mit Ausnahme der Banque Cantonale Vau-
doise, die Nettoabfliisse von CHF 104 verzeichnete,
konnten samtliche Kantonalbanken uber die letzten
zwolf Monate in ihren Nachhaltigkeitsfonds auch
positive Neugeldzuflisse generieren: Swisscanto
(+CHF 8’580 Mio.), Basellandschaftliche Kantonal-
bank (+596), Basler Kantonalbank (+381), Berner Kan-
tonalbank (+340), Aargauische Kantonalbank (+228),
Zuger Kantonalbank (+154), Thurgauer Kantonalbank
(+148), Banque Cantonale de Genéve (+125), Schwyzer
Kantonalbank (+61), Graubiindner Kantonalbank
(+55), St.Galler Kantonalbank (+48) und Banque Can-
tonale Neuchateloise (+11).1
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Finf Player verlieren mehr als 20 Prozent
ihrer nachhaltigen Vermégen

Mit negativen Wachstumsraten von tiber 20 Prozent
fallen funf Player auf: Lombard Odier Investment
Managers (-22 Prozent), Fisch Asset Management (-53
Prozent), Bellevue Funds (-34 Prozent), EIC Partners
(-21 Prozent) und Quaero Capital (-39 Prozent). Alle
diese Anbieter verzeichnen Mittelabfliisse. Aus diesem
Quintett sticht der Wandelanleihenspezialist Fisch
Asset Management besonders hervor: Der Vermo-
gensverwalter lancierte 2009 den ersten nachhaltigen
Wandelanleihenfonds in der Schweiz und positionierte
sich damit als Pionier friih auf dem Thema. Zu Spitzen-
zeiten verwaltete der nachhaltige Wandelanleihen-
fonds von Fisch Asset Management ein Vermdgen von
rund CHF 800 Mio. (2021), musste seither aber hohe
Mittelabflisse hinnehmen, alleine CHF 234 Mio.in den
letzten zwolf Monaten. Heute werden in diesem Nach-
haltigkeitsfonds noch CHF 211 Mio. verwaltet, ent-
sprechend ist der Anbieter im letzten Beobachtungs-
zeitraum um elf Range zuriickgefallen.

Die Hiilfte der Schweizer Top-50 Anbieter verwalten
weniger als CHF 1 Mrd. in nachhaltigen Fonds

Die Hdlfte der Anbieter in Abbildung 77 verwaltet
weniger als CHF 1 Mrd. in nachhaltigen Publikums-
fonds. Der Grossteil dieser 25 Anbieter unterschreitet
auch die Schwelle von CHF 500 Mio. an verwalteten
Vermogen. Allerdings ist zu beobachten, dass bei den
Schweizer Anbietern die Vermogen, welche in nachhal-
tigen Fonds verwaltet werden, tendenziell steigen:
Noch vor zwei Jahren verwalteten lediglich 20 der 50
Anbieter mehr als CHF 1 Mrd. in entsprechenden
Fonds, heute sind es 25. Uber CHF 500 Mio. verwalte-
ten seinerzeit 27 Anbieter, heute sind es 32.

4 Vgl. Zuger Kantonalbank (2024). Siehe auch Abbildung 19 zu den Nachhaltigkeitsfonds von Schweizer Retailbanken.

> Die Kantonalbanken des Tessins und des Kantons Glarus sind aufgrund ihrer Fondsgréssen in Abbildung 77 nicht ersichtlich. Jedoch
verzeichnen auch diese Kantonalbanken einen positiven Neugeldzufluss in ihre Nachhaltigkeitsfonds von CHF 40 Mio. (Tessin) bzw. CHF

39 Mio. (Glarus).
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3.8 Die Anbieter von Nachhaltigkeits-
fonds in Spezialsegmenten

In folgendem Abschnitt legen wir einen Fokus auf die
Anbieter nachhaltiger Fonds in ausgewdhlten Spezial-
segmenten. Erstens zeigen wir die Spezialisten mit
Fokus auf nachhaltige Wandelanleihenfonds. Zwei-
tens listen wir die Player von aktiv-verwalteten nach-
haltigen ETFs. Drittens untersuchen wir den Nischen-
markt nachhaltiger Alternativer Fonds und reihen
deren Anbieter.

Die Spezialisten nachhaltiger
Wandelanleihenfonds

Ein Nischensegment in der Landschaft der Nachhaltig-
keitsfonds stellen Wandelanleihenfonds dar. Wandel-
anleihen sind Anleihen, die Investoren das Recht ein-
rdumen (=Option), sie wahrend einer Wandlungsfrist
zu einem festgelegten Verhdltnis in Aktien umzutau-
schen. Durch diese Eigenschaft unterscheidet sich das
Rendite-Risiko-Profil einer Wandelanleihe von einer
normalen Anleihe.'®
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Das Segment der nachhaltigen Wandelanleihenfonds
hat sich tber die letzten flnf Jahre zwar stetig entwi-
ckelt, in den letzten zwolf Monaten stellen wir aber
grossere Verdnderungen fest. Ein Grund dafir dirfte
sein, dass Wandelanleihenfonds in den letzten Jahren
hinter der Entwicklung der globalen Aktienmarkte
zurtickgeblieben sind. Dieser Riickstand kann unter
anderem auf den Zinsanstieg zurlickgefiihrt werden,
der vor allem kleinere und mittlere Unternehmen, die
starker im Wandelanleihensegment vertreten sind,
Uberproportional belastet hat.

Noch im Vorjahr umfasste der Markt fir nachhaltige
Wandelanleihenfonds in der Schweiz 20 Fonds mit einem
Vermdgen von tiber CHF 4 Mrd., die von 19 verschiede-
nen Akteuren verwaltet wurden. Der Markt hat sich tiber
die letzten zwolf Monate jedoch stark verandert:

Auf der einen Seite verschwanden sechs nachhaltige
Wandelanleihenfonds vom Schweizer Markt aufgrund
von Liquidationen (2 Fonds), Fondsfusionen (2 Fonds)
und der Rickgabe der Vertriebsbewilligung fiir den
Schweizer Markt (2 Fonds). Dadurch sind vier Anbieter
aus dem Markt nachhaltiger Wandelanleihenfonds
ausgeschieden.

200 300 400 500 600 700 800 900

Union Investment (+1)

649 (-23%)

Mirabaud Asset Management (-1)

564(-36%)

Top-3 LLB (+1) e— 201 (-8 % )

Fisch Asset Management (-1) [EEG_——— 211 (-53%)

Graubiindner Kantonalbank (+1) [sss— 209 (5%)

Chameleon Asset Management (+5) [S—p—"" 136 (24 %)

Alken Asset Management (+6) [ 109 (7 %)

Bank J. Safra Sarasin (+1) [ 100 (-13%)

Salm-Salm & Partner (-1) [E— 100 (-24%)

Top-10 La Financiére de L’Echiquier (-5) [ 93 (-53%)
DWS (-1) M 89 (-23%)

Swisscanto (+2) 70 (-19%)
ABN AMRO (-1) [ 48 (-54%)
Schroders (-7) [ 44 (-78%)

Candriam (-) ™ 13 (kA)

m Vermogen nachhaltiger Wandelanleihenfonds per Mitte 2024

Vermégen nachhaltiger Wandelanleihenfonds per Mitte 2023

Abbildung 78: Die Anbieter nachhaltiger Wandelanleihenfonds auf dem Schweizer Markt (in Mio. CHF, per 30. Juni 2024 resp. 2023,
in Klammern hinter Anbieter: Verdnderung Rangierung versus Mitte 2023, in Klammern rechts: prozentuales Vermdgenswachstum versus

Mitte 2023)

6 Vgl. ausfihrlich Stittgen/Mattmann (2019) 73-74. Siehe dort auch weiterfihrend die Hinweise zu den noch immer seltenen Spezialfdllen
der griinen Wandelanleihen und der Umtauschanleihen resp. «Exchangeables».
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Auf der anderen Seite ist das Vermdgen in nachhalti-
gen Wandelanleihenfonds mit Vertriebsbewilligung in
der Schweiz von CHF 4 Mrd. Mitte 2023 auf heute CHF
2.7 Mrd. gesunken. Haupttreiber sind Mittelabflisse:
In den letzten zwolf Monaten hat das Segment der
nachhaltigen Wandelanleihenfonds Mittelabfliisse
von tUber CHF 1 Mrd. verzeichnet. Das entspricht einem
Viertel der Vermogen, die Mitte 2023 noch in diesen
Fonds gelegen haben. Entsprechend hat sich auch die
Anbieterlandschaft verandert (Abbildung 78 auf Seite
123).

Union Investment lést Mirabaud Asset
Management an der Spitze ab, Fisch Asset
Management fdllt aus den Top-3

Im Segment der nachhaltigen Wandelanleihenfonds
hat Union Investment Mirabaud Asset Management
von der Spitze verdrangt. Hauptgrund sind geringere
Mittelabflisse: Der deutsche Vermdgensverwalter ver-
lor CHF 191 Mio. an Anlegergeldern, wahrend der
Asset Manager der gleichnamigen Genfer Privatbank
satte CHF 281 Mio. verlor. Zudem verlor Mirabaud
Asset Management CHF 35 Mio. aufgrund eines nega-
tiven Performance-Beitrags (gegeniiber CHF 8 Mio. bei
Union Investment).

Neu auf dem Siegertreppchen steht die Liechtenstei-
nische Landesbank LLB auf Kosten von Fisch Asset
Management. Beim Schweizer Wandelanleihenspezi-
alisten, der 2009 den ersten nachhaltigen Wandelan-
leihenfonds der Schweiz lancierte, zogen Anleger in
den letzten zwo6lf Monaten 234 Millionen Franken aus
dem nachhaltigen Fonds ab. Dessen Fondsvermégen
halbierte sich dadurch.

Lediglich drei Fondsanbieter fallen durch
positive Wachstumszahlen auf

Generell fallen im Feld der Anbieter nachhaltiger Wan-
delanleihenfonds die unterschiedlichen Wachstumsra-
ten auf. Diese sind vor allem auf unterschiedliche Net-
tomittelzuflisse zurtickzufiihren und fihren zu zahlrei-
chen Rangverschiebungen in der Anbieterlandschaft.

Mit positiven Wachstumszahlen, die sich primdar aus
Neugeldzuflissen ergeben, stechen in der Gruppe der
15 nur drei Vermogensverwalter hervor: Graublindner
Kantonalbank (+CHF 28 Mio.), Chameleon Asset Man-

7 Vgl. Hartel et al. (2023) 1-3, Stuttgen/Mattmann (2023) 121.
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agement (+CHF 27 Mio.) und Alken Asset Manage-
ment (+CHF 9 Mio.). Der Schweizer Wandelanleihen-
spezialist Chameleon Asset Management und der in
London domizilierte Vermégensverwalter Alken Asset
Management verbesserten sich dadurch um finf
(Chameleon) bzw. sechs Rdnge (Alken). Aufgrund
negativer Performance-Beitrdge von CHF 17 Mio. bei
der Graubiindner Kantonalbank verbesserte sich der
Anbieter lediglich um einen Platz.

Die Spezialisten nachhaltiger aktiver ETFs

Eine schnell wachsende Nische innerhalb der Nachhal-
tigkeitsfonds besetzen aktiv-verwaltete ETFs. Solche
Fonds sind an der Borse gelistet, jedoch erfolgt ihre
Verwaltung nicht, wie es bei ETFs gemeinhin tblich ist,
«passiv», also durch Indexreplikation, sondern durch
die vom Fondsmanager gesteuerte Selektion der Port-
folio-Holdings. Konkret orientieren sich aktive ETFs
zwar auch an einem Index, versuchen diesen aber
durch gezielte Abweichungen zu ubertreffen. Dazu
entwickeln Fondsmanager Portfoliostrategien, mit
denen die Fondszusammensetzung verdndert wird.
Wie stark ein Verwalter vom Index abweicht, misst sich
am «Active Share» — also am Grad der Abweichung im
Vergleich zum Referenzindex. Dieser kann sich je nach
aktivem ETF flexibel zwischen 0 und 100 Prozent
bewegen. Analog wie aktive Anlagefonds wollen auch
aktive ETFs durch Abweichungen von einem Index
bessere Anlageergebnisse als der zugrundeliegende
Referenzwert erzielen. Im Vergleich zu herkdmmlichen
aktiven Anlagefonds, die z.B. taglich oder wochentlich
mit der Fondsgesellschaft gehandelt werden kénnen
(Primarmarkt), kbnnen aktive ETFs jederzeit an der
Borse (Sekunddrmarkt) gehandelt werden. Zudem ver-
flgen aktive ETFs Uber teilweise erhebliche Kosten-
vorteile gegenuber aktiven Fonds. Insgesamt ist der
Markt fiir solche Fonds in Europa und der Schweiz aber
noch klein, das Angebot und die darin investierten Ver-
maogen insgesamt tberschaubar.’”

Aktive nachhaltige ETFs haben Riickenwind

Auf dem Schweizer Fondsmarkt werden derzeit 33
aktiv verwaltete nachhaltige ETFs von einer Gruppe
von sechs Fondsanbietern angeboten (Abbildung 79).
Die Anbieterlandschaft entwickelt sich wenig dyna-
misch: Im Vergleich zum Vorjahr haben sich die Anbie-
ter nicht ver@ndert, es wurden lediglich vier neue Pro-
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dukte aufgelegt. Der Markt fir nachhaltige aktive
ETFs ist eine Mischung aus etablierten aktiven Fonds-
anbietern wie JPMorgan Asset Management, Fidelity
International, AXA Investment Managers und Franklin
Templeton Investments einerseits und klassischen
ETF-Anbietern wie Ossiam oder VanEck andererseits.
Derzeit verwalten nachhaltige aktive ETFs bereits ein
Vermdgen von CHF 22.6 Mrd. — im Vorjahr waren es
erst CHF 11.8 Mrd. Dies zeigt das eindriickliche Wachs-
tum der letzten zwolf Monate, das damit wie in der
Vorjahresanalyse ungebrochen anhdlt, aber im
Wesentlichen auf einem einzigen Anbieter fusst.

JPMorgan Asset Management dominiert den
Markt nachhaltiger aktiver ETFs, dahinter folgt mit
Abstand Fidelity International

Der Markt der aktiven nachhaltigen ETFs wird klar von
JPMorgan Asset Management dominiert. Der US-
amerikanische Fondsanbieter bietet in der Schweiz 15
entsprechende Nachhaltigkeitsfonds an — elf Aktien-
und vier Obligationenfonds —und verwaltet darin satte
CHF 17.7 Mrd. Kapital. Das Wachstum der verwalteten
Vermdgen ist beachtlich: Die 15 nachhaltigen aktiven
ETFs von JPMorgan Asset Management haben in den
letzten zwolf Monaten CHF 8.3 Mrd. an Neugeldern
generiert. Bereits in der Vorjahresstudie konnte der
global tatige Vermdgensverwalter die Vermégen um
127 Prozent steigern —entsprechend stark sind die Ver-
mogen nachhaltiger aktiver ETFsin denletzten beiden
Jahren gewachsen.

Dahinter folgt auf Platz zwei Fidelity International, ein
global agierendes Finanzdienstleistungsinstitut in Pri-
vatbesitz, das mit insgesamt elf nachhaltigen aktiven

0

JPMorgan Asset Management (15 Fonds,

Fidelity International

Top-3 AXA Investment Managers (2) = 759 (11%)
Franklin Templeton Investments (1) ¥ 310(23%)
Ossiam (3) .165.(-88%)

VanEck (1) | 12(10%)
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ETFs eine vergleichbar vielfdltige Auswahl an entspre-
chenden Produkten auf dem Schweizer Markt anbie-
tet. Im Gegensatz zu JPMorgan Asset Management
konnte der US-amerikanische Konkurrent — aufgrund
niedrigerer Neugeldzufliissen in Héhe von CHF 0.6
Mrd. —seine darin verwalteten Vermégen jedoch deut-
lich weniger stark steigern.

Bei den Anbietern auf den Pléitzen 3 bis 6 sind
die Produktpaletten noch wenig divers

Die Produktpaletten der Anbieter auf den folgenden
Rdngen sind dagegen lberschaubar. Der zur Natixis-
Gruppe gehorende Fondsanbieter Ossiam bietet bei-
spielsweise drei aktive ETFs an, zwei mit alternativ
gewichteten Indizes (Smart Beta) und einen mit einer
nachhaltigen Themenstrategie. Der auf Smart-Beta-
Strategien und Responsible-Investment-Losungen
spezialisierte franzésische Vermdgensverwalter stellt
in dieser Fondskategorie allerdings einen Ausreisser
dar: Als einziger Anbieter konnte Ossiam das in nach-
haltigen aktiven ETFs verwaltete Vermdgen nicht stei-
gern, sondern musste Abfliisse in Hohe von beachtli-
chen CHF 1.3 Mrd. hinnehmen. Damit verlor Ossiam in
diesen Fonds anndhernd 90 Prozent seiner Vermdgen.

AXA Investment Managers schaffte dagegen aufgrund
der hohen Abfliisse seines Konkurrenten den Sprung
auf den dritten Platz. Der ebenfalls in Frankreich ansdés-
sige Asset Manager positioniert sich mit zwei aktiven
nachhaltigen Themen-ETFs. Und auch die US-Fonds-
gruppe Franklin Templeton Investments, die in der
Schweiz einen aktiven ETF auf griine Anleihen (Green
Bonds) anbietet, konnte sich aufgrund der Abflisse aus
den Ossiam-Fonds um einen Platz verbessern.

10’000 15’000 20’000

) —— 17°696 (164 %)

(11) P— 3’701 (37 %)

m Vermdgen nachhaltiger aktiver ETFs per Mitte 2024

Vermdgen nachhaltiger aktiver ETFs per Mitte 2023

Abbildung 79: Die Anbieter nachhaltiger aktiver ETFs auf dem Schweizer Markt (in Mio. CHF, per 30. Juni 2023 resp. 2022, in Klammern
hinter Anbieter: Anzahl Fonds im Angebot, in Klammern rechts: prozentuales Vermégenswachstum versus Mitte 2022)
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Die Spezialisten nachhaltiger Alternativer Fonds

Eine dritte erwdhnenswerte Nische neben nachhalti-
gen Wandelanleihenfonds und nachhaltigen aktiven
ETFs sind nachhaltige Alternative Fonds.”® Alternative
Fonds zielen darauf ab, beispielsweise die in Aktien
und Anleihen enthaltenen Risikofaktoren zu diversifi-
zieren oder zu eliminieren. Obschon die Strategien
Alternativer Fonds vielfdltig sind, zielen diese meist
darauf ab, Renditen zu erzielen, die weniger mit den
Aktien- und Anleihenmdrkten korreliert sind (markt-
neutrale, long/short Strategien). Sie kdnnen auf ein-
zelne oder mehrere Anlageklassen angewendet wer-
den, wobei eine Vielzahl von Anlagetechniken zum Ein-
satz kommt."

Auf dem Schweizer Fondsmarkt werden gegenwadrtig
lediglich sieben Nachhaltigkeitsfonds mit Alternativen
Anlagestrategien angeboten, die von sieben verschie-
denen Fondsanbietern vertrieben werden (Abbildung
80). Die Vermdgen, die von den jeweiligen Anbietern
verwaltet werden, entsprechen damit dem Kapital, das
in einem einzigen Fonds enthalten ist. Auf dem Schwei-
zer Fondsmarkt wird in nachhaltigen Alternativen
Fonds Kapital in Hohe von kumuliert CHF 3.4 Mrd. ver-
waltet.

0 200
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Nachhaltige Alternative Fonds fallen mit
mangelnder Bestdndigkeit auf

Im Vergleich zum Vorjahr hat sich das Angebot und
damit die Anbieterlandschaft nachhaltiger alternati-
ver Investmentfonds stark vercéindert. In den letzten
zwolf Monaten wurde die Hdlfte der Mitte 2023 noch
angebotenen Fonds liquidiert oder mit anderen Fonds
fusioniert. Aus unserer Sicht ist dies ein Indiz dafir,
dass diese Fonds unterschiedlich erfolgreich sind: Die
teilweise eingesetzten alternativen Strategien schei-
nen sich nicht gleichermassen gut fur jedes Marktum-
feld zu eignen. Das Angebot ist dementsprechend
volatil, die Angebotspalette und deren Anbieter berei-
nigen ihr Angebot in hoher Frequenz.

Lumyna fiihrt als Spezialist Alternativer
Anlagestrategien das Feld an, gefolgt von
Record und JPMorgan Asset Management

Der grosste nachhaltige Fonds mit Alternativer
Anlagestrategie auf dem Schweizer Markt wird vom in
London ansdssigen Fondsspezialisten Lumyna ange-
boten. Die Alternatives-Tochter der Generali Gruppe
verwaltet in diesem Nachhaltigkeitsfonds CHF 1.4
Mrd. an Vermégen — gleichviel wie im Vorjahr. Auf den

400 600 800 1°000 1°200 1°400 1600

Lumyna (1 Fonds) e 17422 (0 %)

Record (1) | 964 (4% )

Top-3 JPMorgan Asset Management (1) P 777 (16 %)

BlackRock (1) [ 83 (468%)
LGT Capital Partners (1) .56 (-45%)
Banque Cantonale Vaudoise (1) [ 44 (11%)

Strategic Investments Group (1) ™ 34(:3%)

m Vermdgen nachhaltiger Alternativer Fonds per Mitte 2024

Vermégen nachhaltiger Alternativer Fonds per Mitte 2023

Abbildung 80: Die Anbieter nachhaltiger Alternativer Fonds auf dem Schweizer Markt (in Mio. CHF, per 30. Juni 2024 resp. 2023, in
Klammern hinter Anbieter: Anzahl Fonds im Angebot, in Klammern rechts: prozentuales Vermégenswachstum versus Mitte 2023)

8 Um aus dem Universum der 2’325 Nachhaltigkeitsfonds diejenigen Fonds mit Alternativer Anlagestrategie zu filtern, stiitzen wir uns auf

Daten von Morningstar. Vgl. Morningstar (2024).
¥ Vgl. Lynch (2022).
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Rdangen 2 und 3 folgen der britische Fondsanbieter
Record und der US-amerikanische Vermégensverwal-
ter JPMorgan Asset Management. Im Gegensatz zu
Lumyna und JPMorgan Asset Management verzeich-
nete Record als einziger der Top-3 Anbieter positive
Nettomittelzufliisse Giber CHF 32 Mio.

Mit der Banque Cantonale Vaudoise bietet auch
eine Kantonalbank einen Nachhaltigkeitsfonds mit
Alternativer Anlagestrategie an

Hinter den Top-3 Anbietern befinden sich Fonds mit
deutlich geringeren Vermdgen und unterschiedlichen
Erfolgen mit Blick auf das darin verwaltete Kapital.
BlackRock wdchst vor allem dank positiver Perfor-
mance-Beitrégen, wahrend der Fonds von LGT Capital
Partners Mittelabfliisse verzeichnet und aufgrund
negativer Performance-Beitrdge um 45 Prozent
schrumpft. In dieser Gruppe fdllt zudem die Banque
Cantonale Vaudoise auf: Die Kantonalbank hatte
2022 einen neuen nachhaltigen Alternativen Anlage-
fonds lanciert und verwaltet darin heute CHF 44 Mio.
an Vermdgen - elf Prozent mehr als im Vorjahresver-
gleich.
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3.9 Die 257 Anbieter nachhaltiger Publikumsfonds im Uberblick

Das vorliegende Kapitel gibt einen Uberblick tiber die
Anbieterlandschaft, welche die 2’325 nachhaltigen
Publikumsfonds auf dem Schweizer Fondsmarkt offe-
rieren. Die Liste ist alphabetisch sortiert und zeigt

Aargauische Kantonalbank (13 Fonds / CHF 2°922 Mio.)
ABN AMRO (10 Fonds / CHF 4’484 Mio.)

abrdn (23 Fonds / CHF 7°202 Mio.)

ACATIS Investment (3 Fonds / CHF 531 Mio.)

Active Niche Funds (1 Fonds / CHF 131 Mio.)

Aegon Asset Management (4 Fonds / CHF 1373 Mio.)
Algebris Investments (2 Fonds / CHF 54 Mio.)

Alken Asset Management (3 Fonds / CHF 176 Mio.)
AllianceBernstein (9 Fonds / CHF 4’076 Mio.)

Allianz Global Investors (21 Fonds / CHF 16’963 Mio.)
Allspring Global Investments (4 Fonds / CHF 406 Mio.)
Alternative Bank Schweiz AG (1 Fonds / CHF 107 Mio.)
Amundi Asset Management (117 Fonds / CHF 176’628 Mio.)
Ante Asset Management AG (2 Fonds / CHF 138 Mio.)

AQR Capital Management (2 Fonds / CHF 1’557 Mio.)
Aramea Asset Management (1 Fonds / CHF 807 Mio.)
Arcano Partners (1 Fonds / CHF 614 Mio.)

Arete Ethik Invest AG (3 Fonds / CHF 137 Mio.)

Arfina Capital (1 Fonds / CHF 35 Mio.)

Artisan Partners Limited Partnership (1 Fonds / CHF 5 Mio.)
Ashmore (2 Fonds / CHF 55 Mio.)

Assenagon Asset Management (2 Fonds / CHF 160 Mio.)
Asteria Investment Managers (2 Fonds / CHF 89 Mio.)
Auris (2 Fonds / CHF 36 Mio.)

Aviva Investors (4 Fonds / CHF 764 Mio.)

AXA Investment Managers (31 Fonds / CHF 12’316 Mio.)
Axiom Alternative Investments (1 Fonds / CHF 71 Mio.)
Azimut (2 Fonds / CHF 1’327 Mio.)

Baillie Gifford (4 Fonds / CHF 1’865 Mio.)

Baloise (3 Fonds / CHF 326 Mio.)

Banca Credinvest (1 Fonds / CHF 3 Mio.)

Banca dello Stato del Cantone Ticino (3 Fonds / CHF 42 Mio.)
Bank Cler (4 Fonds / CHF 939 Mio.)

Bank J. Safra Sarasin (35 Fonds / CHF 7°222 Mio.)

Banque Bonhéte & Cie SA (2 Fonds / CHF 80 Mio.)

Banque Cantonale de Genéve (2 Fonds / CHF 321 Mio.)
Banque Cantonale Neuchételoise (3 Fonds / CHF 474 Mio.)
Banque Cantonale Vaudoise (30 Fonds / CHF 7°262 Mio.)
Bantleon (1 Fonds / CHF 11 Mio.)

Basellandschaftliche Kantonalbank (11 Fonds / CHF 3’389 Mio.)
Basler Kantonalbank (11 Fonds / CHF 3’376 Mio.)

BBGI Group (1 Fonds / CHF 3 Mio.)

Bellevue Funds (2 Fonds / CHF 141 Mio.)

Berenberg (3 Fonds / CHF 93 Mio.)

Berner Kantonalbank (9 Fonds / CHF 3’002 Mio.)
BlackRock (141 Fonds / CHF 177’564 Mio.)

Blackstone (2 Fonds / CHF 1’318 Mio.)

BlueBay Asset Management (4 Fonds / CHF 974 Mio.)

BNP Paribas Asset Management (71 Fonds / CHF 45’413 Mio.)
BNY Mellon Investment Management (7 Fonds / CHF 1°868 Mio.)
Brookfield (1 Fonds / CHF 33 Mio.)

Brown Advisory (3 Fonds / CHF 5’568 Mio.)

CA Indosuez Wealth (3 Fonds / CHF 187 Mio.)

Calamos Antetokounmpo (1 Fonds / CHF 2 Mio.)
Candriam (24 Fonds / CHF 21’777 Mio.)

Capital Group (3 Fonds / CHF 135 Mio.)

Carmignac (1 Fonds / CHF 199 Mio.)

Carnot Capital (1 Fonds / CHF 106 Mio.)

Chameleon Asset Management (1 Fonds / CHF 136 Mio.)
Clartan Associés (1 Fonds / CHF 39 Mio.)

Coho Partners (1 Fonds / CHF 138 Mio.)

-n

T

—

in Klammern die Anzahl Nachhaltigkeitsfonds im
Angebot jedes Fondsanbieters sowie deren kumulierte
Vermogen in Millionen Schweizer Franken. Stichtag ist
der 30. Juni 2024.

Colchester Global Investors (1 Fonds / CHF 2 Mio.)
Columbia Threadneedle Investments (11 Fonds / CHF 3’843 Mio.)
Commodity Capital (1 Fonds / CHF 61 Mio.)

CONINCO Explorers in finance (2 Fonds / CHF 75 Mio.)
Controlfida Asset Manager (1 Fonds / CHF Mio.)

CPR Asset Management (13 Fonds / CHF 6’130 Mio.)

Crédit Mutual (3 Fonds / CHF 358 Mio.)

Credit Suisse (31 Fonds / CHF 30°702 Mio.)

de Pury Pictet Turrettini & Cie (5 Fonds / CHF 276 Mio.)
DECALIA Asset Management (3 Fonds / CHF 230 Mio.)
Degroof Petercam (32 Fonds / CHF 19’996 Mio.)

Deutsche Bank (Suisse) (8 Fonds / CHF 353 Mio.)
Dimensional (3 Fonds / CHF 4’773 Mio.)

DNB Asset Management (2 Fonds / CHF 312 Mio.)

DNCA Investments (6 Fonds / CHF 4’503 Mio.)

DWS (108 Fonds / CHF 73’336 Mio.)

East Capital Asset Management (1 Fonds / CHF 282 Mio.)
Eastspring Investments (2 Fonds / CHF 451 Mio.)

Edmond de Rothschild (6 Fonds / CHF 1’255 Mio.)

EIC Partners (1 Fonds / CHF 108 Mio.)

Eleva Capital (1 Fonds / CHF 8 Mio.)

Emirates NBD Asset Management (1 Fonds / CHF 378 Mio.)
Ersel Wealth Management (1 Fonds / CHF 21 Mio.)

Erste Asset Management (7 Fonds / CHF 2°413 Mio.)

Ethius Invest (1 Fonds / CHF 10 Mio.)

Ethos (6 Fonds / CHF 1’887 Mio.)

Etica SGR (3 Fonds / CHF 78 Mio.)

Eurizon Asset Management (7 Fonds / CHF 5’386 Mio.)

Feri (1 Fonds / CHF 42 Mio.)

Fidelity International (42 Fonds / CHF 16’230 Mio.)

Finreon (2 Fonds / CHF 148 Mio.)

First Sentier Investors (8 Fonds / CHF 2'444 Mio.)

Fisch Asset Management (1 Fonds / CHF 211 Mio.)

Fisher Investments (10 Fonds / CHF 1’556 Mio.)
Frankfurter Bankgesellschaft (9 Fonds / CHF 320 Mio.)
Franklin Templeton Investments (20 Fonds / CHF 4’297 Mio.)
Fundsmith (1 Fonds / CHF 776 Mio.)

GAM (4 Fonds / CHF 681 Mio.)

Generali Investments (8 Fonds / CHF 2’512 Mio.)

GIB Asset Management (3 Fonds / CHF 155 Mio.)

Glarner Kantonalbank (4 Fonds / CHF 41 Mio.)

Global X (5 Fonds / CHF 26 Mio.)

Globalance Bank (2 Fonds / CHF 144 Mio.)

Goldman Sachs Asset Management (22 Fonds / CHF 13’648 Mio.)
Graubiindner Kantonalbank (13 Fonds / CHF 3°370 Mio.)
Green Ash Partners (1 Fonds / CHF 18 Mio.)

Guinness Asset Management Fund (1 Fonds / CHF 758 Mio.)
HANetf (4 Fonds / CHF 444 Mio.)

HANSAINVEST (1 Fonds / CHF 64 Mio.)

HanseMerkur Trust Swiss (1 Fonds / CHF 32 Mio.)

Heptagon Capital (2 Fonds / CHF 815 Mio.)

Hermes Investment Management (8 Fonds / CHF 4’777 Mio.)
HSBC (42 Fonds / CHF 9’324 Mio.)

IFP Investment Management (2 Fonds / CHF 24 Mio.)
Impax Asset Management (5 Fonds / CHF 1°124 Mio.)
Invesco (42 Fonds / CHF 10’864 Mio.)

Investas (1 Fonds / CHF 62 Mio.)

IPConcept (3 Fonds / CHF 249 Mio.)

Janus Henderson Investors (5 Fonds / CHF 3’433 Mio.)
JPMorgan Asset Management (30 Fonds / CHF 24'961 Mio.)
Julius Bar (1 Fonds / CHF 841 Mio.)
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Jupiter Asset Management (4 Fonds / CHF 246 Mio.)
K Kairos International Sicav (1 Fonds / CHF 117 Mio.)
KBA Consulting Management (2 Fonds / CHF 192 Mio.)
KBI Global Investors (3 Fonds / CHF 3’465 Mio.)
Kempen Capital (4 Fonds / CHF 1°614 Mio.)
Kieger (2 Fonds / CHF 336 Mio.)
Konwave AG (2 Fonds / CHF 355 Mio.)
Kotak (1 Fonds / CHF 112 Mio.)
L LaFinanciére de L'Echiquier (10 Fonds / CHF 4’937 Mio.)
La Francaise AM International (3 Fonds / CHF 555 Mio.)
Landolt & Cie (1 Fonds / CHF 2 Mio.)
Lazard Fréres Gestion (13 Fonds / CHF 6’998 Mio.)
LBP AM (1 Fonds / CHF 159 Mio.)
Legal & General Investment Management (29 Fonds / CHF 6'753 Mio.)
LGT Capital Partners (23 Fonds / CHF 5’944 Mio.)
LGT Private Banking (5 Fonds / CHF 95 Mio.)
Link Group (1 Fonds / CHF 19 Mio.)
Liontrust Asset Management (5 Fonds / CHF 465 Mio.)
LLB (28 Fonds / CHF 4’563 Mio.)
Lombard Odier Investment Managers (16 Fonds / CHF 4’299 Mio.)
Lord Abbett (1 Fonds / CHF 9 Mio.)
Lumyna (2 Fonds / CHF 1’437 Mio.)
Lyrical Asset Management (1 Fonds / CHF 68 Mio.)
M M&G Investments (12 Fonds / CHF 5’025 Mio.)
Macquarie (4 Fonds / CHF 724 Mio.)
Mainfirst (1 Fonds / CHF 13 Mio.)
Man (6 Fonds / CHF 99 Mio.)
Mandarine Gestion (2 Fonds / CHF 290 Mio.)
Manulife Investment Management (2 Fonds / CHF 261 Mio.)
Matthews International Capital Management (1 Fonds / CHF 1 Mio.)
Metzler (5 Fonds / CHF 1’024 Mio.)
Midas Wealth Management S.A (1 Fonds / CHF Mio.)
Migros Bank (5 Fonds / CHF 1°090 Mio.)
Mirabaud Asset Management (6 Fonds / CHF 1°461 Mio.)
Mirae Asset Global Investments (8 Fonds / CHF 766 Mio.)
Mirante Fund Management (1 Fonds / CHF 21 Mio.)
Mirova (13 Fonds / CHF 11’376 Mio.)
Montpensier Finance (4 Fonds / CHF 1236 Mio.)
Morgan Stanley (13 Fonds / CHF 866 Mio.)
MultiConcept Fund Management (2 Fonds / CHF 105 Mio.)
Muzinich & Co. (2 Fonds / CHF 256 Mio.)
N Natixis Investment Managers (20 Fonds / CHF 37°778 Mio.)
Neuberger Berman (11 Fonds / CHF 1’852 Mio.)
Niche Asset Management (3 Fonds / CHF 34 Mio.)
Nikko Asset Management (2 Fonds / CHF 1°942 Mio.)
Ninety One (6 Fonds / CHF 1°031 Mio.)
Nomura Asset Management (6 Fonds / CHF 202 Mio.)
Nordea Asset Management (32 Fonds / CHF 45’564 Mio.)
Nuveen Global Investors (6 Fonds / CHF 679 Mio.)
O 0Oddo BHF Asset Management (10 Fonds / CHF 3’926 Mio.)
OkoWorld (5 Fonds / CHF 3097 Mio.)
OLZ (5 Fonds / CHF 192 Mio.)
Osmosis Investment Management (1 Fonds / CHF 119 Mio.)
Ossiam (8 Fonds / CHF 666 Mio.)
Oyster Funds (1 Fonds / CHF 75 Mio.)
P Pacific Asset Management (2 Fonds / CHF 72 Mio.)
Pareto Asset Management (1 Fonds / CHF 273 Mio.)
Parsumo Capital (2 Fonds / CHF 26 Mio.)
Pax Asset Management (8 Fonds / CHF 1’734 Mio.)
PGIM Investments (9 Fonds / CHF 521 Mio.)
Pictet Asset Management (22 Fonds / CHF 33’004 Mio.)
PIMCO (9 Fonds / CHF 8’632 Mio.)
Polar Capital (2 Fonds / CHF 248 Mio.)
PostFinance (8 Fonds / CHF 3°287 Mio.)
Principal (7 Fonds / CHF 287 Mio.)
Protea (1 Fonds / CHF 18 Mio.)
Q Quaero Capital (2 Fonds / CHF 107 Mio.)
Quintet Private Bank (1 Fonds / CHF 19 Mio.)
Quorus Vermdgensverwaltung (4 Fonds / CHF 92 Mio.)
R radicant (3 Fonds / CHF 14 Mio.)

Raiffeisen (22 Fonds / CHF 14’474 Mio.)

Raiffeisen Capital Management (9 Fonds / CHF 8’387 Mio.)
RAM Active Investments (1 Fonds / CHF 78 Mio.)

Record (1 Fonds / CHF 964 Mio.)

Redwheel (6 Fonds / CHF 709 Mio.)

Regnan (2 Fonds / CHF 125 Mio.)

responsAbility (2 Fonds / CHF 667 Mio.)

Reuss Private AG (1 Fonds / CHF 8 Mio.)

RH&Partner Investment Funds (1 Fonds / CHF 61 Mio.)

Rize ETF (5 Fonds / CHF 371 Mio.)

Robeco (35 Fonds / CHF 22’405 Mio.)

Rockefeller Capital Management (4 Fonds / CHF 1°472 Mio.)
Rothschild & Co (4 Fonds / CHF 239 Mio.)

Royal London Asset Management (4 Fonds / CHF 792 Mio.)

S Salm-Salm & Partner (1 Fonds / CHF 100 Mio.)
Santander (3 Fonds / CHF 666 Mio.)

Schroders (39 Fonds / CHF 15’392 Mio.)

Schwyzer Kantonalbank (11 Fonds / CHF 759 Mio.)

SCOR Investment Partners (1 Fonds / CHF 616 Mio.)
SEDCO Capital (2 Fonds / CHF 413 Mio.)

Sidera Funds (1 Fonds / CHF 669 Mio.)

Sky Harbor Global Funds (3 Fonds / CHF 1’566 Mio.)
Societe Generale (1 Fonds / CHF 26 Mio.)

Sparinvest (3 Fonds / CHF 1'138 Mio.)

St.Galler Kantonalbank (4 Fonds / CHF 271 Mio.)

State Street Global Advisors (39 Fonds / CHF 27°446 Mio.)
Strategic Investments Group (1 Fonds / CHF 34 Mio.)
Swiss Finance & Property Group (1 Fonds / CHF 896 Mio.)
Swiss Life Asset Managers (26 Fonds / CHF 14’421 Mio.)
Swiss Rock Asset Management (8 Fonds / CHF 937 Mio.)
Swisscanto (102 Fonds / CHF 63’129 Mio.)

Sycomore Asset Management (6 Fonds / CHF 2’478 Mio.)
SYZ Asset Management (2 Fonds / CHF 38 Mio.)

T. Rowe Price (7 Fonds / CHF 341 Mio.)

T Tabula (5 Fonds / CHF 361 Mio.)
Tareno International Asset Managers (1 Fonds / CHF 215 Mio.)
TCW (2 Fonds / CHF 80 Mio.)
Tellco (1 Fonds / CHF 14 Mio.)
Thematica (1 Fonds / CHF 3 Mio.)
Three Rock Capital Management (1 Fonds / CHF 15 Mio.)
Thurgauer Kantonalbank (7 Fonds / CHF 2’213 Mio.)
Tikehau Investment Management (1 Fonds / CHF 33 Mio.)
Trillium (1 Fonds / CHF 28 Mio.)
TT International (2 Fonds / CHF 87 Mio.)

U UBP (15 Fonds / CHF 1’146 Mio.)
UBS (164 Fonds / CHF 101’986 Mio.)
Union Investment (6 Fonds / CHF 13°081 Mio.)

V Valiant (4 Fonds / CHF 63 Mio.)

Valori Asset Management (1 Fonds / CHF 52 Mio.)
VanEck (8 Fonds / CHF 1'267 Mio.)

Vanguard (13 Fonds / CHF 8’855 Mio.)

Vontobel (19 Fonds / CHF 10’874 Mio.)

VP Bank (5 Fonds / CHF 174 Mio.)

VP Fund Solutions AG (1 Fonds / CHF 41 Mio.)

W Waystone Fund Management (3 Fonds / CHF 271 Mio.)
Weisshorn Asset Management (1 Fonds / CHF 23 Mio.)
Wellington Management (11 Fonds / CHF 4’874 Mio.)
WHEB Asset Management (2 Fonds / CHF 806 Mio.)
White Oak Capital Partners (1 Fonds / CHF 19 Mio.)
willerfunds (6 Fonds / CHF 801 Mio.)

William Blair (2 Fonds / CHF 131 Mio.)
WisdomTree (1 Fonds / CHF 2 Mio.)

Z zCapital AG (1 Fonds / CHF 27 Mio.)

Zuger Kantonalbank (7 Fonds / CHF 1°241 Mio.)
Zurich Invest (2 Fonds / CHF 622 Mio.)
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4 Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick:
Zahlen und Fakten

Kapitel 4 gibt einen Uberblick iiber die Landschaft
nachhaltiger Publikumsfonds mit Schweizer Vertriebs-
zulassung. Ausgewdhlte Fonds stellen wir im Detail
anhand des IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets dar.

— Kapitel 4.1 listet in einer Ubersicht alle 2’325 Fonds
auf, die wir als nachhaltige Publikumsfonds mit
Schweizer Vertriebszulassung gemdss der in Kapitel
1.1 beschriebenen Methodik identifiziert haben und
benennt diese namentlich.

— Kapitel 4.2 beschreibt die einzelnen Attribute des
IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets anhand derer wir
die Auswertungen in der vorliegenden Studie vorge-
nommen haben. Dieses Kapitel lehnt sich an die
letztjahrigen Studien an, die Definitionen und
Beschreibungen werden aus Transparenz- und Ver-
gleichsgriinden mehrheitlich Gbernommen.

— Kapitel 4.3 fiihrt ausgewdhlte Nachhaltigkeitsfonds
in Form des IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheets auf:
Hierzu sortieren und kategorisieren wir die 2’325
Fonds nach ausgewdhlten Fondsattributen (z.B.
Anlagekategorie, passive ETFs/Indexfonds, The-
menfokus, Region) und stellen sie in einer Reihen-
folge vor. Aufgrund der von uns gewahlten Auswahl-
kriterien erscheinen einige der 2’325 Fonds mehr-
fach, andere gar nicht. Insgesamt bilden wir in Kapi-
tel 4.3 rund 200 Nachhaltigkeitsfonds mit dem
IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet ab.

Die Firmenlogos auf den IFZ-Nachhaltigkeits-Facts-
heets haben wir auf Anfrage hin freundlicherweise von
den Anbietern erhalten. Wo uns kein Logo zur Verfi-
gung steht, nennen wir jeweils den Namen des Fonds-
anbieters.
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41 2’325 nachhaltige Publikumsfonds mit Vertriebszulassung in der Schweiz

AB SICAV I - China Net Zero Solutions Portfolio

AB SICAV I - Global Low Carbon Equity Portfolio

AB SICAV I - Sustainable All Market Portfolio

AB SICAV I - Sustainable Climate Solutions Portfolio

AB SICAV I - Sustainable Euro High Yield Portfolio

AB SICAV I - Sustainable Global Thematic Credit Portfolio

AB SICAV I - Sustainable Global Thematic Portfolio

AB SICAV I - Sustainable Income Portfolio

AB SICAV I - Sustainable US Thematic Portfolio

ABN AMRO Funds — Aegon Global Impact Equities

ABN AMRO Funds - BlueBay Euro Aggregate ESG Bonds

ABN AMRO Funds - Boston Common US Sustainable Equities

ABN AMRO Funds - Candriam Global ESG Convertibles

ABN AMRO Funds - Candriam Global ESG High Yield Bonds

ABN AMRO Funds — EdenTree European Sustainable Equities

ABN AMRO Funds - Liontrust European Sustainable Equities

ABN AMRO Funds - Parnassus US ESG Equities

ABN AMRO Funds — Putnam US ESG Equities

ABN AMRO Funds - Walden US ESG Equities

ABN AMRO Funds — Walter Scott European ESG Equities

abrdn SICAV I - All China Sustainable Equity Fund

abrdn SICAV I - Asia Pacific Sustainable Equity Fund

abrdn SICAV I - Asian Credit Sustainable Bond Fund

abrdn SICAV I - Asian High Yield Sustainable Bond Fund

abrdn SICAV I - Asian SDG Equity Fund

abrdn SICAV I - China A Share Sustainable Equity Fund

abrdn SICAV I - Climate Transition Bond Fund

abrdn SICAV I - Emerging Markets SDG Corporate Bond Fund
abrdn SICAV I - Emerging Markets SDG Equity Fund

abrdn SICAV I - Emerging Markets Sustainable Equity Fund

abrdn SICAV I - Europe ex UK Sustainable Equity Fund

abrdn SICAV I - European Sustainable Equity Fund

abrdn SICAV I - Global Corporate Sustainable Bond Fund

abrdn SICAV I - Global Small & Mid-Cap SDG Horizons Equity Fund
abrdn SICAV I - Global Sustainable Equity Fund

abrdn SICAV I - Japanese Smaller Companies Sustainable Equity Fund
abrdn SICAV I - Japanese Sustainable Equity Fund

abrdn SICAV I - Responsible Global High Yield Bond Fund

abrdn SICAV I - US Dollar Credit Sustainable Bond Fund

abrdn SICAV II - Euro Corporate Sustainable Bond Fund

abrdn SICAV II - Global Impact Equity Fund

abrdn SICAV II - Global Real Estate Securities Sustainable Fund
abrdn SICAV II - Multi-Asset Climate Opportunities Fund

ABS Living Values - Balanced Fund

ACATIS Champions Select — ACATIS Fair Value Deutschland ELM
ACATIS Fair Value Aktien Global

ACATIS Fair Value Modulor Vermégensverwaltungsfonds — Nr. 1
Aegon AMIC (Ireland) plc — Aegon Global Short Dated Climate Transition Fund
Aegon AMIC (Ireland) plc — Aegon Global Short Dated High Yield Climate Transition Fund
Aegon AMIC (Ireland) plc — Aegon Global Sustainable Equity Fund
AFP UCITS ICAV - GIB AM Emerging Markets Active Engagement Fund
AFP UCITS ICAV - GIB AM Sustainable World Corporate Bond Fund
AFP UCITS ICAV - GIB AM Sustainable World Fund

AKB Portfoliofonds — AKB Aktien CHF ESG Fokus

AKB Portfoliofonds — AKB Aktien Schweiz Nebenwerte ESG Fokus
AKB Portfoliofonds — AKB Aktien Schweiz Plus ESG Fokus

AKB Portfoliofonds — AKB Aktien Schweiz Top Selection ESG Fokus
AKB Portfoliofonds — AKB Ausgewogen CHF ESG Fokus

AKB Portfoliofonds — AKB Einkommen CHF ESG Fokus

AKB Portfoliofonds — AKB Obligationen CHF ESG Fokus

AKB Portfoliofonds — AKB Rendite CHF ESG Fokus

AKB Portfoliofonds — AKB Rendite EUR ESG Fokus

AKB Portfoliofonds — AKB Vorsorge 15 CHF ESG Fokus

AKB Portfoliofonds — AKB Vorsorge 30 CHF ESG Fokus

AKB Portfoliofonds — AKB Vorsorge 45 CHF ESG Fokus

AKB Portfoliofonds — AKB Wachstum CHF ESG Fokus

Aktien Schweiz 100 equal weight ESG

ALGEBRIS UCITS FUNDS PLC - Algebris Sustainable Bond Fund
ALGEBRIS UCITS FUNDS PLC - Algebris Sustainable World Fund
ALKEN FUND - Global Sustainable Convertible

ALKEN FUND - Sustainable Europe

ALKEN FUND - Sustainable Income Opportunities

Allianz Global Investors Fund — Allianz Best Styles Europe Equity SRI
Allianz Global Investors Fund — Allianz Best Styles Global Equity SRI
Allianz Global Investors Fund — Allianz Clean Planet

Allianz Global Investors Fund — Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15
Allianz Global Investors Fund — Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50
Allianz Global Investors Fund — Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75
Allianz Global Investors Fund — Allianz Emerging Markets Equity SRI
Allianz Global Investors Fund — Allianz Emerging Markets SRI Bond
Allianz Global Investors Fund - Allianz Emerging Markets SRI Corporate Bond
Allianz Global Investors Fund — Allianz Euro Credit SRT

Allianz Global Investors Fund — Allianz Europe Equity SRI

Allianz Global Investors Fund — Allianz Food Security

Allianz Global Investors Fund — Allianz Global Credit SRI

Allianz Global Investors Fund — Allianz Global Sustainability

Allianz Global Investors Fund - Allianz Global Water

Allianz Global Investors Fund — Allianz Green Bond

Allianz Global Investors Fund — Allianz Positive Change

Allianz Global Investors Fund — Allianz SDG Euro Credit

Allianz Global Investors Fund — Allianz Smart Energy

Allianz Global Investors Fund — Allianz Sustainable Health Evolution
Allianz Valeurs Durables

Allspring (Lux) Worldwide Fund - Climate Transition Global Buy and Maintain Fund
Allspring (Lux) Worldwide Fund — Climate Transition Global Equity Fund

Allspring (Lux) Worldwide Fund - Climate Transition Global High Yield Fund
Allspring (Lux) Worldwide Fund - Climate Transition Global IG Credit Fund
Amundi — Amundi DAX 50 ESG IT UCITS ETF

Amundi — Amundi MDAX ESG IT UCITS ETF

Amundi — Amundi STOXX Europe 600 ESG IT UCITS ETF

Amundi Enhanced Ultra Short Term Bond SRI

Amundi ETF ICAV — Amundi MSCI ACWI SRI PAB UCITS ETF

Amundi ETF ICAV — Amundi MSCI USA ESG Climate Net Zero Ambition CTB UCITS ETF
Amundi ETF ICAV — Amundi MSCI USA ESG Leaders Extra UCITS ETF

Amundi ETF ICAV — Amundi MSCI USA ESG Leaders UCITS ETF

Amundi ETF ICAV — Amundi MSCI USA SRI Climate Net Zero Ambition PAB UCITS ETF
Amundi ETF ICAV — Amundi MSCI World Climate Net Zero Ambition PAB UCITS ETF
Amundi ETF ICAV — Amundi MSCI World ESG Climate Net Zero Ambition CTB UCITS ETF
Amundi ETF ICAV — Amundi MSCI World ESG Leaders UCITS ETF

Amundi ETF ICAV — Amundi MSCI World SRI Climate Net Zero Ambition PAB UCITS ETF
Amundi ETF ICAV — Amundi S&P 500 Climate Net Zero Ambition PAB UCITS ETF
Amundi ETF ICAV — Amundi S&P 500 Equal Weight ESG Leaders UCITS ETF
Amundi ETF ICAV — Amundi S&P 500 ESG UCITS ETF

Amundi ETF ICAV — Amundi S&P Global Communication Services ESG UCITS ETF
Amundi ETF ICAV — Amundi S&P Global Consumer Discretionary ESG UCITS ETF
Amundi ETF ICAV — Amundi S&P Global Consumer Staples ESG UCITS ETF
Amundi ETF ICAV - Amundi S&P Global Energy Carbon Reduced UCITS ETF
Amundi ETF ICAV — Amundi S&P Global Financials ESG UCITS ETF

Amundi ETF ICAV — Amundi S&P Global Health Care ESG UCITS ETF

Amundi ETF ICAV — Amundi S&P Global Industrials ESG UCITS ETF

Amundi ETF ICAV — Amundi S&P Global Information Technology ESG UCITS ETF
Amundi ETF ICAV - Amundi S&P Global Materials ESG UCITS ETF

Amundi ETF ICAV — Amundi S&P Global Utilities ESG UCITS ETF

Amundi ETF ICAV - Amundi S&P Smallcap 600 ESG UCITS ETF

Amundi Euro Liquidity Short Term SRI

Amundi Euro Liquidity SRI

Amundi Euro Liquidity-rated SRI

Amundi Funds — Emerging Markets Equity ESG Improvers

Amundi Funds — Emerging Markets Green Bond

Amundi Funds - Euro Corporate ESG Bond

Amundi Funds — Euro Corporate Short Term Impact Green Bond

Amundi Funds — European Equity ESG Improvers

Amundi Funds — European Equity Green Technology

Amundi Funds — European Equity Income ESG

Amundi Funds — European Subordinated Bond ESG

Amundi Funds - Global Corporate ESG Improvers Bond

Amundi Funds - Global Ecology ESG

Amundi Funds — Global Equity ESG Improvers

Amundi Funds - Global Equity Income ESG

Amundi Funds - Global High Yield ESG Improvers Bond

Amundi Funds — Impact Green Bonds

Amundi Funds - Japan Equity Engagement

Amundi Funds — Montpensier M Climate Solutions

Amundi Funds — Multi Asset Sustainable Future

Amundi Funds — Net Zero Ambition Emerging Markets Equity

Amundi Funds — Net Zero Ambition Global Corporate Bond

Amundi Funds — Net Zero Ambition Global Equity

Amundi Funds — Net Zero Ambition Multi-Asset

Amundi Funds — Net Zero Ambition Top European Players

Amundi Funds — Net Zero Ambition US Corporate Bond

Amundi Funds — US Equity ESG Improvers

Amundi Global Hydrogen ESG Screened UCITS ETF

Amundi Index Solutions — Amundi CAC 40 ESG

Amundi Index Solutions — Amundi DAX 50 ESG

Amundi Index Solutions — Amundi EUR Floating Rate Corporate Bond ESG
Amundi Index Solutions — Amundi EUR High Yield Corporate Bond ESG

Amundi Index Solutions — Amundi Euro Government Tilted Green Bond

Amundi Index Solutions — Amundi Global AGG SRI 1-5

Amundi Index Solutions — Amundi Global Bioenergy ESG Screened

Amundi Index Solutions — Amundi Global High Yield Corporate Bond ESG
Amundi Index Solutions — Amundi Index MSCI EM Asia SRI PAB

Amundi Index Solutions — Amundi Index MSCI Emerging ESG Broad CTB
Amundi Index Solutions — Amundi Index MSCI Emerging Markets SRI PAB
Amundi Index Solutions — Amundi Index MSCI EMU SRI PAB

Amundi Index Solutions — Amundi Index MSCI Europe ESG Broad CTB

Amundi Index Solutions — Amundi Index MSCI Europe SRI PAB

Amundi Index Solutions — Amundi Index MSCI Japan SRI PAB

Amundi Index Solutions — Amundi MDAX ESG

Amundi Index Solutions — Amundi MSCI China ESG Leaders Select

Amundi Index Solutions — Amundi MSCI China Tech ESG Screened

Amundi Index Solutions — Amundi MSCI Emerging ESG Leaders

Amundi Index Solutions — Amundi MSCI Emerging Ex China ESG Leaders Select
Amundi Index Solutions — Amundi MSCI EMU ESG CTB Net Zero Ambition
Amundi Index Solutions — Amundi MSCI EMU ESG Leaders Select

Amundi Index Solutions — Amundi MSCI Europe Ex Switzerland ESG Leaders
Amundi Index Solutions — Amundi MSCI Pacific ESG Climate Net Zero Ambition CTB
Amundi Index Solutions — Amundi MSCI Robotics & Al ESG Screened

Amundi Index Solutions — Amundi MSCI Smart Cities ESG Screened

Amundi Index Solutions — Amundi PEA MSCI USA ESG Leaders

Amundi Index Solutions — Amundi STOXX Europe 600 ESG

Amundi Index Solutions — Amundi USD Corporate Bond PAB Net Zero Ambition
Amundi Index Solutions — Amundi USD Floating Rate Corporate Bond ESG
Amundi Index Solutions — Amundi USD High Yield Corporate Bond ESG

Amundi Oblig Monde — Responsable

Amundi Responsible Investing — European Credit SRI

Amundi Responsible Investing — European High Yield SRI
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Amundi Responsible Investing - Impact Green Bond

Amundi Responsible Investing - Just Transition For Climate
Amundi S.F. - Diversified Short Term Bond ESG

Amundi Social Bonds

Amundi Ultra Short Term Bond SRI

Amundi Ultra Short Term Impact Green Bond

Anlagelosung Bank Cler — Nachhaltig Aktien (CHF)
Anlagelosung Bank Cler — Nachhaltig Ausgewogen (CHF)
Anlagelosung Bank Cler — Nachhaltig Einkommen (CHF)
Anlagelosung Bank Cler — Nachhaltig Wachstum (CHF)

AQR Sustainable Delphi Long-Short Equity UCITS Fund

AQR Sustainable Emerging Relaxed Constraint Equity UCITS Fund
Aramea Rendite Plus Nachhaltig

Arfina Selection Swiss Small & Mid Cap ESG Fund

Artisan Partners GF plc — Artisan Sustainable Emerging Markets Fund
Ashmore SICAV - Emerging Markets Corporate Debt ESG Fund
Ashmore SICAV - Emerging Markets Equity ESG Fund

Ashoka WhiteOak ICAV — Ashoka WhiteOak India ESG Fund
Assenagon Credit — Assenagon Credit Selection ESG
Assenagon Funds — Green Economy

Asteria Funds - Climate Bonds

Asteria Funds - Planet Impact Global Equities

Auris SICAV — Auris Convictions Europe ESG

Auris SICAV — Auris X Allianz Global Equities ESG

AVIVA Investors - Climate Transition Global Credit Fund
AVIVA Investors - Climate Transition Global Equity Fund
AVIVA Investors — Natural Capital Transition Global Equity Fund
AVIVA Investors — Social Transition Global Equity Fund

AXA (CH) Strategy Fund - Sustainable Equity CHF

AXA IM ETF ICAV — AXA IM ACT Biodiversity Equity UCITS ETF
AXA IM ETF ICAV - AXA IM ACT Climate Equity UCITS ETF

AXA IM World Access Vehicle ICAV — AXA IM ACT US Short Duration High Yield Low Carbon

AXA World Funds — ACT Biodiversity

AXA World Funds — ACT Clean Economy

AXA World Funds — ACT Dynamic Green Bonds

AXA World Funds — ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon
AXA World Funds — ACT European High Yield Bonds Low Carbon
AXA World Funds — ACT Factors — Climate Equity Fund

AXA World Funds — ACT Green Bonds

AXA World Funds — ACT Human Capital

AXA World Funds — ACT Multi Asset Optimal Impact

AXA World Funds — ACT Plastic & Waste Transition Equity QI
AXA World Funds — ACT Social Bonds

AXA World Funds — ACT Social Progress

AXA World Funds — ACT US Corporate Bonds Low Carbon
AXA World Funds — ACT US High Yield Bonds Low Carbon
AXA World Funds — Emerging Markets Responsible Equity QI
AXA World Funds — Euro Buy and Maintain Sustainable Credit
AXA World Funds — Euro Selection

AXA World Funds — Euro Sustainable Bonds

AXA World Funds — Euro Sustainable Credit

AXA World Funds — Europe Small Cap

AXA World Funds - Evolving Trends

AXA World Funds — Framlington Sustainable Europe

AXA World Funds — Framlington Sustainable Eurozone

AXA World Funds - Global Responsible Aggregate

AXA World Funds — Next Generation

AXA World Funds — Sustainable Equity QI

AXA World Funds — US Responsible Growth

AXIOM LUX — AXIOM Climate Financial Bonds

AZ FUND 1 - AZ Bond - Sustainable Hybrid

AZ FUND 1 - AZ Islamic - Global Sukuk

Baillie Gifford Worldwide Islamic Global Equities Fund

Baillie Gifford Worldwide Positive Change Fund

Baillie Gifford Worldwide Responsible Global Dividend Growth Fund
Baillie Gifford Worldwide Sustainable Growth Fund

Baloise Fund Invest (CH) — Equity Switzerland Corporate Governance passive
Baloise Fund Invest (CH) - Equity World ESG Low Carbon
Baloise Fund Invest (Lux) — BFI Positive Impact Select
BancaStato Umbrella Fund - BancaStato ESG Vita 10
BancaStato Umbrella Fund - BancaStato ESG Vita 25
BancaStato Umbrella Fund - BancaStato ESG Vita 60
Bantleon Select Green Bonds

BBGI FUND - BBGI Share Alternative Energy (USD)

BCN (CH) - Fonds Durable Actions Suisses

BCN (CH) - Fonds Durable Equilibré

BCN (CH) - Fonds Durable Revenu

BCV Bond Fund — BCV Global Corporate Bonds ESG Hedged
BCV Commodity Fund — BCV Physical Gold ESG

BCV Enhanced Europe Equity ESG

BCV Enhanced US Equity ESG

BCV Fonds Strategique — BCV Actif Balancé ESG (CHF)

BCV Fonds Strategique — BCV Actif Défensif ESG (CHF)

BCV Fonds Strategique — BCV Actif Offensif ESG (CHF)

BCV Fonds Strategique — BCV Actif Sécurité ESG (CHF)

BCV Fonds Strategique — BCV Stratégie Actions Monde ESG
BCV Fonds Strategique — BCV Stratégie Dynamique ESG

BCV Fonds Strategique — BCV Stratégie Equipondéré ESG
BCV Fonds Strategique — BCV Stratégie Equipondéré ESG Ambition
BCV Fonds Strategique — BCV Stratégie Obligation ESG

BCV Fonds Strategique — BCV Stratégie Revenu ESG

BCV Fonds Strategique — BCV Stratégie Revenu ESG Ambition
BCV Fund (LUX) - BCV Liquid Alternative Beta ESG
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BCV Global Emerging Equity ESG

BCV Index Fund — BCV Swiss Responsible Bond Indexed

BCV Index Fund — BCV Swiss Responsible Equity Indexed

BCV International Bonds ESG (CHF)

BCV Japac ESG

BCV Swiss Equity Dividend Select ESG

BCV Swiss Equity ESG

BCV Swiss Franc Bonds ESG

BCV Swiss Franc Credit Bonds ESG

BCV Swiss Small & Mid Caps Equity ESG

BCV Systematic Premia Europe Equity ESG

BCV Systematic Premia Swiss Equity ESG

BCV Systematic Premia US Equity ESG

BCV Total Return Bonds ESG (CHF)

BEKB Aktienfonds — BEKB Aktien Nachhaltig Global

BEKB Aktienfonds — BEKB Aktien Nachhaltig Schweiz

BEKB Obligationenfonds — BEKB Obligationen Nachhaltig CHF

BEKB Obligationenfonds — BEKB Obligationen Nachhaltig Global

BEKB Strategiefonds — BEKB Strategiefonds Nachhaltig 20

BEKB Strategiefonds — BEKB Strategiefonds Nachhaltig 40

BEKB Strategiefonds — BEKB Strategiefonds Nachhaltig 60

BEKB Strategiefonds — BEKB Strategiefonds Nachhaltig 90

BEKB Strategiefonds — BEKB Strategiefonds Nachhaltig Schweiz 40

Bellevue Funds (Lux) — Bellevue Sustainable Entrepreneur Europe

Bellevue Funds (Lux) — Bellevue Sustainable Healthcare

Berenberg EM Bonds ESG

Berenberg Sustainable Multi Asset Dynamic

Berenberg Sustainable World Equities

Best Business Models SRI

BKB Anlageldsung — Nachhaltig Aktien (CHF)

BKB Anlagel6sung — Nachhaltig Ausgewogen (CHF)

BKB Anlagel6sung — Nachhaltig Einkommen (CHF)

BKB Anlagelosung — Nachhaltig Wachstum (CHF)

BKB Physical Gold Fairtrade Max Havelaar

BKB Sustainable — Bonds CHF Domestic

BKB Sustainable — Bonds CHF Foreign

BKB Sustainable - Equities Switzerland

BKB Sustainable — Global Corporate Bonds

BKB Sustainable — Global Equities Momentum Select

BKB Sustainable - Swiss Equities Momentum Select

BlackRock FIDF plc —iShares ESG Emerging Markets Government Bond Index Fund (IE)
BlackRock FIDF plc — iShares ESG Screened Euro Corporate Bond Index Fund (IE)
BlackRock FIDF plc - iShares ESG Screened Global Corporate Bond Index Fund (IE)
BlackRock FIDF plc —iShares Green Bond Index Fund (IE)

BlackRock Funds I ICAV — BlackRock Global Corporate Sustainable Credit Screened Fund
BlackRock Funds I ICAV - BlackRock Global High Yield Sustainable Credit Screened Fund
BlackRock Funds I ICAV - BlackRock Global Impact Fund

BlackRock Funds I ICAV - BlackRock Sustainable Advantage US Equity Fund
BlackRock Funds I ICAV - BlackRock Sustainable Advantage World Equity Fund
BlackRock Funds I ICAV - BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund
BlackRock Funds I ICAV - BlackRock Systematic Multi-Strategy ESG Screened Fund
BlackRock Global Funds — Asian Sustainable Equity Fund

BlackRock Global Funds — Brown To Green Materials Fund

BlackRock Global Funds — China Impact Fund

BlackRock Global Funds - Circular Economy Fund

BlackRock Global Funds — Climate Action Equity Fund

BlackRock Global Funds — Climate Action Multi-Asset Fund

BlackRock Global Funds — Developed Markets Sustainable Equity Fund

BlackRock Global Funds — Emerging Markets Impact Bond Fund

BlackRock Global Funds — Emerging Markets Sustainable Equity Fund

BlackRock Global Funds — ESG Flex Choice Cautious Fund

BlackRock Global Funds — ESG Flex Choice Growth Fund

BlackRock Global Funds — ESG Flex Choice Moderate Fund

BlackRock Global Funds — ESG Global Conservative Income Fund

BlackRock Global Funds — ESG Global Multi-Asset Income Fund

BlackRock Global Funds — ESG Multi-Asset Fund

BlackRock Global Funds — European Sustainable Equity Fund

BlackRock Global Funds - Future of Transport Fund

BlackRock Global Funds — Impact Bond Fund

BlackRock Global Funds — Next Generation Health Care Fund

BlackRock Global Funds — Nutrition Fund

BlackRock Global Funds — Sustainable Asian Bond Fund

BlackRock Global Funds — Sustainable Emerging Markets Blended Bond Fund
BlackRock Global Funds - Sustainable Emerging Markets Bond Fund

BlackRock Global Funds — Sustainable Emerging Markets Corporate Bond Fund
BlackRock Global Funds — Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond Fund
BlackRock Global Funds — Sustainable Energy Fund

BlackRock Global Funds — Sustainable Fixed Income Global Opportunities Fund
BlackRock Global Funds — Sustainable Global Allocation Fund

BlackRock Global Funds — Sustainable Global Bond Income Fund

BlackRock Global Funds - Sustainable Global Dynamic Equity Fund

BlackRock Global Funds — Sustainable Global Infrastructure Fund

BlackRock Global Funds - Sustainable World Bond Fund

BlackRock Global Funds — Systematic China Environmental Tech Fund

BlackRock Global Funds — Systematic ESG Multi Allocation Credit Fund
BlackRock Global Funds — Systematic Global Sustainable Income & Growth Fund
BlackRock Global Funds — Systematic Sustainable Global SmallCap Fund
BlackRock Global Funds — US Government Mortgage Impact Fund

BlackRock Global Funds — US Sustainable Equity Fund

BlackRock IF Switzerland - iShares SBI® ESG AAA-BBB Bond Index Fund (CH)
BlackRock IF Switzerland —iShares World ex Switz. ESG Scr. Eq. Index Fund (CH)
BlackRock IF Switzerland — iShares World ex Switz. Small Cap ESG Scr. Eq. Index Fund
BlackRock Index Selection Fund - iShares Developed World ESG Screened Index Fund (IE)
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BlackRock Index Selection Fund —iShares EM Screened Equity Index Fund (IE)
BlackRock Strategic Funds — BlackRock Sustainable Euro Bond Fund

BlackRock Strategic Funds — BlackRock Sustainable Euro Corporate Bond Fund
BlackRock Strategic Funds — BlackRock Sustainable Euro Short Duration Bond Fund
BlackRock Strategic Funds — BlackRock Sustainable Fixed Income Credit Strategies Fund
BlackRock Strategic Funds — BlackRock Sustainable Fixed Income Strategies Fund
BlackRock Strategic Funds — BlackRock Systematic ESG World Equity Fund
BlackRock Strategic Funds — BlackRock Systematic Sustainable Global Equity Fund
BlackRock UCITS Funds — BlackRock Defensive Yield ESG Screened Fund

Blackstone SCUF plc - Blackstone Low Carbon Global IG Corporate Bond Fund (UCITS)
Blackstone SCUF plc - Blackstone Low Carbon High Yield Corporate Bond Fund (Feeder)
BLKB iQ Fund (CH) — BLKB iQ Fund (CH) iQ Resp. Eq. World ex Switzerland

BLKB iQ Fund (CH) - BLKB iQ Fund (CH) iQ Resp. Equity World ex Switzerland Pension
BLKB iQ Fund (CH) - BLKB iQ Fund (CH) iQ Responsible Bond Fund CHF

BLKB iQ Fund (CH) — BLKB iQ Fund (CH) iQ Responsible Eq. Switzerland

BLKB iQ Fund (CH) - BLKB iQ Fund (CH) iQ Responsible Vorsorge Balance

BLKB Next Generation Strategy — BLKB Next Generation Fund Balanced

BLKB Next Generation Strategy — BLKB Next Generation Fund Equity

BLKB Next Generation Strategy — BLKB Next Generation Fund Growth

BLKB Next Generation Strategy — BLKB Next Generation Fund Yield

BLKB Next Generation Strategy Vorsorge — BLKB Next Generation Fund Vorsorge Balanced
BLKB Next Generation Strategy Vorsorge — BLKB Next Generation Fund Vorsorge Yield
BlueBay Funds - BlueBay Global High Yield ESG Bond Fund

BlueBay Funds — BlueBay High Yield ESG Bond Fund

BlueBay Funds - BlueBay Impact-Aligned Bond Fund

BlueBay Funds — BlueBay Investment Grade ESG Bond Fund

BNP Paribas Aqua

BNP Paribas Easy —€ Corp Bond SRI PAB

BNP Paribas Easy — € Corp Bond SRI PAB 1-3Y

BNP Paribas Easy — € Corp Bond SRI PAB 3-5Y

BNP Paribas Easy — ECPI Circular Economy Leaders

BNP Paribas Easy — ECPI Global ESG Blue Economy

BNP Paribas Easy — ECPI Global ESG Hydrogen Economy

BNP Paribas Easy — ECPI Global ESG Med Tech

BNP Paribas Easy — ESG Dividend Europe

BNP Paribas Easy — ESG Eurozone Biodiversity Leaders PAB

BNP Paribas Easy — ESG Low Vol Europe

BNP Paribas Easy — ESG Low Vol US

BNP Paribas Easy — ESG Momentum Europe

BNP Paribas Easy — ESG Quality Europe

BNP Paribas Easy - ESG Value Europe

BNP Paribas Easy — JPM ESG EMBI Global Diversified Composite

BNP Paribas Easy — JPM ESG EMU Government Bond IG

BNP Paribas Easy - JPM ESG EMU Government Bond IG 1-3Y

BNP Paribas Easy — JPM ESG EMU Government Bond IG 3-5Y

BNP Paribas Easy — Low Carbon 100 Europe PAB®

BNP Paribas Easy - MSCI Emerging ESG Filtered Min TE

BNP Paribas Easy — MSCI EMU ESG Filtered Min TE

BNP Paribas Easy — MSCI Europe ESG Filtered Min TE

BNP Paribas Easy — MSCI Japan ESG Filtered Min TE

BNP Paribas Easy — MSCI North America ESG Filtered Min TE

BNP Paribas Easy — MSCI Pacific ex Japan ESG Filtered Min TE

BNP Paribas Easy - Sustainable EUR Corporate Bond

BNP Paribas Easy - Sustainable EUR Government Bond

BNP Paribas Easy ICAV — BNP Paribas Easy ECPI Global ESG Infrastructure UCITS ETF
BNP Paribas Easy ICAV - BNP Paribas Easy MSCI World ESG Filtered Min TE UCITS ETF
BNP Paribas Easy ICAV - BNP Paribas Easy S&P 500 ESG UCITS ETF

BNP Paribas Easy ICAV — MSCI ACWI SRI S-Series PAB 5 % Capped UCITS ETF
BNP Paribas Funds — Aqua

BNP Paribas Funds - Climate Impact

BNP Paribas Funds — Energy Transition

BNP Paribas Funds — Environmental Absolute Return Thematic Equity (EARTH)

BNP Paribas Funds — Euro Corporate Green Bond

BNP Paribas Funds — Global Environment

BNP Paribas Funds — Green Bond

BNP Paribas Funds — Green Tigers

BNP Paribas Funds — Inclusive Growth

BNP Paribas Funds — Smart Food

BNP Paribas Funds - Social Bond

BNP Paribas Funds — Sustainable Asia ex-Japan Equity

BNP Paribas Funds - Sustainable Asian Cities Bond

BNP Paribas Funds - Sustainable Enhanced Bond 12M

BNP Paribas Funds — Sustainable Euro Bond

BNP Paribas Funds - Sustainable Euro Corporate Bond

BNP Paribas Funds — Sustainable Euro Multi-Factor Corporate Bond

BNP Paribas Funds — Sustainable Euro Multi-Factor Equity

BNP Paribas Funds - Sustainable Europe Dividend

BNP Paribas Funds — Sustainable Europe Multi-Factor Equity

BNP Paribas Funds — Sustainable Europe Value

BNP Paribas Funds — Sustainable Global Corporate Bond

BNP Paribas Funds - Sustainable Global Equity

BNP Paribas Funds — Sustainable Global Low Vol Equity

BNP Paribas Funds — Sustainable Global Multi-Factor Corporate Bond

BNP Paribas Funds - Sustainable Global Multi-Factor High Yield Bond

BNP Paribas Funds — Sustainable Multi-Asset Balanced

BNP Paribas Funds — Sustainable Multi-Asset Flexible

BNP Paribas Funds - Sustainable US Multi-Factor Equity

BNP Paribas Funds — Sustainable US Value Multi-Factor Equity

BNP Paribas Islamic Fund — Equity Optimiser

BNP Paribas Islamic Fund Hilal Income

BNY Mellon Global Funds plc — BNY Mellon Sustainable Global Dynamic Bond Fund
BNY Mellon Global Funds plc — BNY Mellon Sustainable Global Emerging Markets Fund
BNY Mellon Global Funds plc — BNY Mellon Sustainable Global Equity Fund
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BNY Mellon Global Funds plc - BNY Mellon Sustainable Global Real Return Fund (EUR)
BNY Mellon Global Funds plc — Responsible Horizons EM Debt Impact Fund

BNY Mellon Global Funds plc — Responsible Horizons Euro Corporate Bond Fund

BNY Mellon Global Funds plc - Responsible Horizons Euro Impact Bond Fund

Bonhéte Strategies — Bonhéte Strategies — Megatrend Equity ESG

Brookfield Global Renewables and Sustainable Infrastructure UCITS Fund

Brown Advisory Funds plc — Brown Advisory Global Leaders Sustainable Fund

Brown Advisory Funds plc — Brown Advisory US All Cap SRI Fund

Brown Advisory Funds plc — Brown Advisory US Sustainable Growth Fund

Cadmos - Emerging Markets Engagement

Cadmos - Peace European Engagement

Cadmos - Swiss Engagement

Calamos Antetokounmpo US Sustainable Equities Fund

Candoris ICAV - Coho ESG US Large Cap Equity Fund

Candriam Equities L — Global Demography

Candriam Equities L — Oncology Impact

Candriam Sustainable — Bond Emerging Markets

Candriam Sustainable - Bond Euro

Candriam Sustainable - Bond Euro Corporate

Candriam Sustainable — Bond Euro Short Term

Candriam Sustainable - Bond Global

Candriam Sustainable - Bond Global Convertible

Candriam Sustainable — Bond Global High Yield

Candriam Sustainable - Bond Impact

Candriam Sustainable - Equity Children

Candriam Sustainable - Equity Circular Economy

Candriam Sustainable — Equity Climate Action

Candriam Sustainable - Equity Emerging Markets

Candriam Sustainable - Equity EMU

Candriam Sustainable — Equity Europe

Candriam Sustainable - Equity Europe Small & Mid Caps

Candriam Sustainable - Equity Japan

Candriam Sustainable — Equity Quant Europe

Candriam Sustainable - Equity US

Candriam Sustainable - Equity World

Candriam Sustainable — Money Market Euro

Candriam Sustainable Equity Emerging Markets ex-China

Candriam Sustainable Equity Water

Capital International Fund — Capital Group Sustainable Global Balanced Fund (LUX)
Capital International Fund - Capital Group Sustainable Global Corporate Bond Fund (LUX)
Capital International Fund — Capital Group Sustainable Global Opportunities Fund (LUX)
Carmignac Portfolio — Climate Transition

Chameleon Sustainable Convertible Bond Fonds Global

Champion Ethical Equity Fund — Europe

Champion Ethical Equity Fund — Global

Champion Ethical Equity Fund - Switzerland

Champion Ethical Equity Fund — USA

Clartan - Ethos ESG Europe Small & Mid Cap

CM-AM SICAV - CM-AM Global Climate Change

CM-AM SICAV — CM-AM Green Bonds

CM-AM SICAV — CM-AM Sustainable Planet

Columbia Threadneedle (Lux) I - CT (Lux) European Social Bond

Columbia Threadneedle (Lux) I = CT (Lux) Global Social Bond

Columbia Threadneedle (Lux) I - CT (Lux) Pan European ESG Equities

Columbia Threadneedle (Lux) II - CT (Lux) Sustainable Outcomes Global Equity
Columbia Threadneedle (Lux) ITI - CT (Lux) Responsible Euro Corporate Bond

Columbia Threadneedle (Lux) ITI - CT (Lux) Responsible Global Emerging Markets Equity
Columbia Threadneedle (Lux) IIT - CT (Lux) Responsible Global Equity

Columbia Threadneedle (Lux) ITI - CT (Lux) SDG Engagement Global Equity

Columbia Threadneedle (Lux) ITI - CT (Lux) Sustainable Global Equity Enhanced Income
Columbia Threadneedle (Lux) III — CT (Lux) Sustainable Multi-Asset Income

Columbia Threadneedle (Lux) ITI - CT (Lux) Sustainable Opportunities European Equity
Controlfida UCITS Funds p.l.c. - Alpha Green UCITS Fund

Convergence Lux — Bonhéte Impact Fund

CPR Invest — Circular Economy

CPR Invest — Climate Action

CPR Invest — Climate Action Euro

CPR Invest — Climate Bonds Euro

CPR Invest — Climate Ultra Short Term Bond

CPR Invest — Education

CPR Invest — Food For Generations

CPR Invest — Future Cities

CPR Invest — GEAR World ESG

CPR Invest — Global Silver Age

CPR Invest — Hydrogen

CPR Invest — Social Impact

CPR Silver Age

Credit Suisse IF (CH) Umbrella — CSIF (CH) Bond Aggregate Global ex CHF ESG Blue
Credit Suisse IF (CH) Umbrella — CSIF (CH) Bond Corporate Global ex CHF ESG Blue
Credit Suisse IF (CH) Umbrella — CSIF (CH) Bond Government Emerging Markets USD ESG Blue
Credit Suisse IF (CH) Umbrella - CSIF (CH) Bond Switzerland AAA-BBB 1-5 ESG Blue
Credit Suisse IF (CH) Umbrella — CSIF (CH) Bond Switzerland AAA-BBB ESG Blue

Credit Suisse IF (CH) Umbrella — CSIF (CH) Equity SPI ESG Multi Premia Blue

Credit Suisse IF (CH) Umbrella — CSIF (CH) Equity Switzerland Total Market ESG Blue
Credit Suisse IF (CH) Umbrella — CSIF (CH) Equity World ex CH Small Cap ESG Blue
Credit Suisse IF (CH) Umbrella - CSIF Equity World ex CH ESG Blue

Credit Suisse IF (IE) ETF ICAV — CSIF (IE) FTSE EPRA Nareit Dev. Green Blue UCITS ETF
Credit Suisse IF (IE) ETF ICAV — CSIF (IE) MSCI USA Small Cap ESG Lead. Blue UCITS ETF
Credit Suisse IF (IE) ETF ICAV — CSIF (IE) MSCI USA Tech 125 ESG Univ. Blue UCITS ETF
Credit Suisse IF (IE) ETF ICAV — CSIF (IE) MSCI W. ESG Lead. Min. Vola. Blue UCITS ETF
)
)

Credit Suisse IF (IE) ETF ICAV — CSIF MSCI USA ESG Leaders Blue UCITS ETF
Credit Suisse IF (IE) ETF ICAV — CSIF MSCI World ESG Leaders Blue UCITS ETF
Credit Suisse IF (Lux) — CSIF (Lux) Bond Government Emerging Markets USD ESG Blue
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Credit Suisse IF (Lux) — CSIF (Lux) Equity China Total Market ESG Blue
Credit Suisse IF (Lux) — CSIF (Lux) Equity EM Minimum Volatility ESG Blue
Credit Suisse IF (Lux) — CSIF (Lux) Equity Pacific ex Japan ESG Blue
Credit Suisse IF (Lux) — CSIF (Lux) Equity UK ESG Blue

Credit Suisse IF (Lux) — CSIF Bond Green Bond Global Blue

Credit Suisse IF (Lux) — CSIF Equity Canada ESG Blue

Credit Suisse IF (Lux) — CSIF Equity Emerging Markets ESG Blue
Credit Suisse IF (Lux) — CSIF Equity EMU ESG Blue

Credit Suisse IF (Lux) — CSIF Equity Europe ESG Blue

Credit Suisse IF (Lux) — CSIF Equity Japan ESG Blue

Credit Suisse Real Estate Fund Green Property

Credit Suisse Wealth Funds 1 - Credit Suisse JPMorgan Sustainable Nutrition Fund

Credit Suisse Wealth Funds 1 - Credit Suisse Responsible Consumer Fund
Crown Sigma UCITS plc - LGT Sustainable Bond Corporates Sub-Fund
Crown Sigma UCITS plc - LGT Sustainable Bond Global Sub-Fund

Crown Sigma UCITS plc - LGT Sustainable Eq. Market Neutral Sub-Fund
Crown Sigma UCITS plc - LGT Sustainable Equity Global Sub-Fund
Crown Sigma UCITS plc - LGT Sustainable Quality Equity Sub-Fund

CS Investment Funds 2 - Credit Suisse (Lux) Edutainment Equity Fund

CS Investment Funds 2 — Credit Suisse (Lux) Environmental Impact Equity Fund

DB ESG Balanced

DB ESG Balanced SAA (EUR)

DB ESG Balanced SAA (EUR) Plus

DB ESG Balanced SAA (USD)

DB ESG Balanced SAA (USD) Plus

DB ESG Conservative

DB ESG Conservative SAA (EUR)

DB ESG Conservative SAA (EUR) Plus

DB ESG Conservative SAA (USD)

DB ESG Conservative SAA (USD) Plus

DB ESG Fixed Income

DB ESG Global Equity

DB ESG Growth

DB ESG Growth SAA (EUR)

DB ESG Growth SAA (USD)

DB PWM I - Active Asset Allocation ESG Portfolio — Plus 10 (EUR)
DB PWM I - Active Asset Allocation ESG Portfolio — Plus 10 (USD)
DB PWM II - Active Asset Allocation ESG Portfolio — Conservative (Euro)
DB PWM II - Active Asset Allocation ESG Portfolio — Core (Euro)
DB PWM II — Active Asset Allocation ESG Portfolio — Core (USD)
DB PWM II - Active Asset Allocation ESG Portfolio — Dynamic Growth (Euro)
DB PWM II - Active Asset Allocation ESG Portfolio — Growth (Euro)
DB PWM II - Active Asset Allocation ESG Portfolio — Growth (USD)
DECALIA SICAV - Circular Economy

DECALIA SICAV - Silver Generation

DECALIA SICAV - Sustainable Society

Dimensional Funds plc — Emerging Markets Sustainability Core Equity Fund
Dimensional Funds plc — Global Sustainability Core Equity Fund
Dimensional Funds plc — Global Sustainability Fixed Income Fund
DNB Fund - Future Waves

DNB Fund - Renewable Energy

DNCA Invest — Beyond Climate

DNCA Invest — Beyond Semperosa

DNCA Invest — SRI Europe Growth

DNCA Invest — SRI HIGH YIELD

DNCA Invest — SRI Norden Europe

DNCA SRI EURO QUALITY

DP PATRIMONIAL - Sustainable High

DP PATRIMONIAL - Sustainable Low

DP PATRIMONIAL - Sustainable Medium

DPAM B - DPAM B Equities DRAGONS Sustainable

DPAM B - DPAM B Equities Euroland Sustainable

DPAM B - DPAM B Equities Europe Small Caps Sustainable
DPAM B — DPAM B Equities Europe Sustainable

DPAM B - DPAM B Equities Japan ESG Leaders Index

DPAM B - DPAM B Equities NewGems Sustainable

DPAM B - DPAM B Equities Sustainable Food Trends

DPAM B - DPAM B Equities US Dividend Sustainable

DPAM B - DPAM B Equities US ESG Leaders Index

DPAM B — DPAM B Equities World Sustainable

DPAM B — DPAM B Real Estate EMU Dividend Sustainable

DPAM B — DPAM B Real Estate EMU Sustainable

DPAM B - DPAM B Real Estate Europe Dividend Sustainable
DPAM B - DPAM B Real Estate Europe Sustainable

DPAM L — DPAM L Balanced Conservative Sustainable

DPAM L - DPAM L Bonds Climate Trends Sustainable

DPAM L - DPAM L Bonds Emerging Markets Corporate Sustainable
DPAM L — DPAM L Bonds Emerging Markets Hard Currency Sustainable
DPAM L — DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable

DPAM L — DPAM L Bonds EUR Impact Corporate 2028

DPAM L — DPAM L Bonds EUR Quality Sustainable

DPAM L — DPAM L Bonds Government Sustainable

DPAM L - DPAM L Equities Emerging Markets ESG Leaders Index
DPAM L — DPAM L Equities EMU SRI MSCI Index

DPAM L — DPAM L Equities Europe Value Transition

DPAM L — DPAM L Equities US SRT MSCI Index

DPAM L - DPAM L Equities US Sustainable

DPAM L — DPAM L Equities World Impact

DPAM L - DPAM L Equities World SRT MSCI Index

DWS (CH) Qi Global Climate Action

DWS Concept ESG Arabesque Al Global Equity

DWS Concept ESG Blue Economy

DWS ESG Akkumula
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DWS ESG Balance

DWS ESG Convertibles

DWS ESG Defensiv

DWS ESG Euro Bonds (Medium)

DWS ESG Euro Money Market Fund

DWS ESG Global Emerging Markets Balanced

DWS ESG Investa

DWS ESG Qi LowVol Europe

DWS ESG Top Asien

DWS ESG Top World

DWS ESG Zinseinkommen

DWS Invest Conservative Sustainable Bonds

DWS Invest Corporate Green Bonds

DWS Invest CROCI Intellectual Capital ESG

DWS Invest ESG Asian Bonds

DWS Invest ESG Climate Tech

DWS Invest ESG Dynamic Opportunities

DWS Invest ESG Emerging Markets Top Dividend

DWS Invest ESG Equity Income

DWS Invest ESG Euro Bonds (Short)

DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds

DWS Invest ESG Euro Corporate Bonds Long

DWS Invest ESG Euro High Yield

DWS Invest ESG European Small/Mid Cap

DWS Invest ESG Floating Rate Notes

DWS Invest ESG Global Corporate Bonds

DWS Invest ESG Global Emerging Markets Equities
DWS Invest ESG Healthy Living

DWS Invest ESG Mobility

DWS Invest ESG Multi Asset Income

DWS Invest ESG Next Generation Infrastructure

DWS Invest ESG NextGen Consumer

DWS Invest ESG Qi LowVol World

DWS Invest ESG Real Assets

DWS Invest ESG Smart Industrial Technologies

DWS Invest ESG Top Euroland

DWS Invest ESG Women for Women

DWS Invest I ESG European Top Dividend

DWS Invest IT ESG US Top Dividend

DWS Invest Low Carbon Corporate Bonds

DWS Invest Net Zero Transition

DWS Invest Qi Global Climate Action

DWS Invest SDG Corporate Bonds

DWS Invest SDG Global Equities

East Capital — East Capital Global Emerging Markets Sustainable
Eastspring Investments — Asia ESG Bond Fund
Eastspring Investments — Japan ESG Equity Fund
Echiquier - Echiquier Agenor Euro SRI Mid Cap
Echiquier - Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe
Echiquier - Echiquier Arty SRI

Echiquier — Echiquier Convexité SRI Europe

Echiquier - Echiquier Credit SRI Europe

Echiquier — Echiquier Major SRI Growth Europe
Echiquier Fund — Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe Fund
Echiquier Impact - Echiquier Climate & Biodiversity Impact Europe
Echiquier Impact - Echiquier Health Impact For All
Echiquier Impact — Echiquier Positive Impact Europe
Edmond de Rothschild Fund — EM Climate Bonds
Edmond de Rothschild Fund — Human Capital

Edmond de Rothschild SICAV - Euro Sustainable Credit
Edmond de Rothschild SICAV - Euro Sustainable Equity
Edmond de Rothschild SICAV - Green New Deal
Edmond de Rothschild SICAV — Tech Impact

Eleva UCITS Fund - Eleva Sustainable Impact Europe Fund
Emirates NBD SICAV - Emirates Global Sukuk Fund
ENETIA Energy Transition Fund

Erste Green Invest

Erste Responsible Bond

Erste Responsible Bond EM Corporate

Erste Responsible Bond Euro Corporate

Erste Responsible Bond Global Impact

Erste Responsible Reserve

Erste Responsible Stock Global

ESG-AM Fund - ESG-AM High Yield Social Transformation Fund
ESG-AM Fund - ESG-AM Multi Credit Fund

Ethius Global Impact

Ethos — Ethos Bonds International

Ethos — Ethos Equities CH indexed, Corporate Governance
Ethos - Ethos Equities Sustainable World ex CH

Ethos — Ethos Sustainable Balanced 33

Ethos II — Ethos Swiss Sustainable Equities

Eurizon Fund — Absolute Green Bonds

Eurizon Fund - Bond Emerging Markets in local Currencies ESG
Eurizon Fund - Equity Circular Economy

Eurizon Fund - Equity Europe ESG Leaders LTE

Eurizon Fund - Green Euro Credit

Eurizon Fund - Sustainable Global Equity

Eurizon Fund - Sustainable Japan Equity

European Specialist Investment Funds — M&G Sustainable Europ. Credit Investment Fund
European Specialist Investment Funds — M&G Sustainable TR Credit Investment Fund
FBG CHF Managed ESG

FBG Ertragsorientiert Konservativ ESG

FBG Ertragsorientiert Realwirtschaft ESG
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FBG Euro Bond ESG

FBG Europe Equity ESG

FBG Funds — FBG 4Elements

FBG Global Balanced Strategy ESG

FBG Global Return Strategy ESG

FBG US Dollar Bond ESG

Federated Hermes IF Plc — Federated Hermes Biodiversity Equity Fund

Federated Hermes IF Plc — Federated Hermes Climate Change HY Credit Fund
Federated Hermes IF Plc — Federated Hermes Global Equity ESG Fund

Federated Hermes IF Plc - Federated Hermes Impact Opportunities Equity Fund
Federated Hermes IF Plc - Federated Hermes SDG Engagement Equity Fund

Federated Hermes IF Plc — Federated Hermes SDG Engagement HY Credit Fund
Federated Hermes IF Plc - Federated Hermes Sustainable Global Equity Fund
Federated Hermes IF Plc - Federated Hermes Sustainable Global IG Credit Fund

FERI Sustainable Quality

Fidelity Funds — Sustainable All China Equity Fund

Fidelity Funds — Sustainable Asia Equity Fund

Fidelity Funds — Sustainable Asian Bond Fund

Fidelity Funds — Sustainable Asian Focus Fund

Fidelity Funds - Sustainable Biodiversity Fund

Fidelity Funds — Sustainable China A Shares Fund

Fidelity Funds — Sustainable Climate Bond Fund

Fidelity Funds - Sustainable Climate Solutions Fund

Fidelity Funds — Sustainable Consumer Brands Fund

Fidelity Funds — Sustainable Demographics Fund

Fidelity Funds — Sustainable Emerging Markets Equity Fund

Fidelity Funds — Sustainable Emerging Markets Ex China Fund

Fidelity Funds — Sustainable Europe Equity Fund

Fidelity Funds — Sustainable European Dividend Plus Fund

Fidelity Funds — Sustainable European Smaller Companies Fund

Fidelity Funds — Sustainable Eurozone Equity Fund

Fidelity Funds — Sustainable Future Connectivity Fund

Fidelity Funds — Sustainable Global Dividend Plus Fund

Fidelity Funds — Sustainable Global Equity Fund

Fidelity Funds — Sustainable Global Equity Income Fund

Fidelity Funds — Sustainable Healthcare Fund

Fidelity Funds — Sustainable Japan Equity Fund

Fidelity Funds — Sustainable Multi Asset Income Fund

Fidelity Funds — Sustainable Strategic Bond Fund

Fidelity Funds — Sustainable US Equity Fund

Fidelity Funds — Sustainable Water & Waste Fund

Fidelity Funds 2 - Sustainable Global Corporate Bond Fund

Fidelity Funds 2 — Sustainable Social Bond Fund

Fidelity Funds 2 - Transition Materials Fund

Fidelity Sustainable USD EM Bond UCITS ETF

Fidelity UCITS ICAV - Fidelity Clean Energy UCITS ETF

Fidelity UCITS ICAV - Fidelity Sust. Research Enh. Pacific ex-Japan Eq. UCITS ETF
Fidelity UCITS ICAV - Fidelity Sustainable Research Enhanced EM Equity UCITS ETF
Fidelity UCITS ICAV - Fidelity Sustainable Research Enhanced Europe Equity UCITS ETF
Fidelity UCITS ICAV - Fidelity Sustainable Research Enhanced Global Equity UCITS ETF
Fidelity UCITS ICAV - Fidelity Sustainable Research Enhanced Japan Equity UCITS ETF
Fidelity UCITS ICAV - Fidelity Sustainable Research Enhanced US Equity UCITS ETF
Fidelity UCITS II ICAV - Fidelity Global Government Bond Climate Aware UCITS ETF
Fidelity UCITS II ICAV - Fidelity Sust. Gl. CB Paris-Aligned Multifactor UCITS ETF
Fidelity UCITS II ICAV - Fidelity Sust. Gl. HY Bond Paris-Alig. Multifactor UCITS ETF
Fidelity UCITS II ICAV - Fidelity Sustainable EUR Corporate Bond Paris-Aligned Multifactor
Fidelity UCITS II ICAV - Fidelity Sustainable USD Corporate Bond Paris-Aligned Multifactor
Finreon SGKB Carbon Focus

Finreon Umbrella Fund - Finreon Emerging Markets Equity IsoPro

First Eagle Amundi - Sustainable Value Fund

First Sentier Investors GUF plc — First Sentier Resp. Listed Infrastructure Fund

First Sentier Investors GUF plc - Stewart Investors Asia Pac. Leaders Sustainab. Fund
First Sentier Investors GUF plc — Stewart Investors Asia Pacific Sustainability Fund

First Sentier Investors GUF plc — Stewart Investors European Sustainability Fund

First Sentier Investors GUF plc — Stewart Investors Gl. EM Sustain. Fund

First Sentier Investors GUF plc — Stewart Investors Indian Subcontinent Sustain. Fund
First Sentier Investors GUF plc — Stewart Investors Worldwide Lead. Sustainab. Fund
First Sentier Investors GUF plc — Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund
FISCH Umbrella Fund — FISCH Convertible Global Sustainable Fund

Fisher Investments Institutional Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund
Fisher Investments Institutional Emerging Markets Equity ESG Fund

Fisher Investments Institutional Emerging Markets Equity Resp. ex-Fossil Fuels Fund
Fisher Investments Institutional Global Developed Equity ESG Fund

Fisher Investments Institutional Global Small Cap Equity ESG Fund

Fisher Investments Institutional Global Sustainable Equity Impact ESG Fund

Fisher Investments Institutional Quantitative Global Equity ESG Fund

Fisher Investments Institutional US All Cap Equity ESG Fund

Fisher Investments Institutional US Equity ESG Fund

Fisher Investments Institutional US Small Cap Core Equity ESG Fund

Focused Fund - Corporate Bond Sustainable USD

Focused SICAV - Corporate Bond Sustainable EUR

Focused SICAV - US Corporate Bond Sustainable USD

FP WHEB Asset Management Funds — FP WHEB Sustainability Fund

Franklin Templeton Global Funds plc — FTGF Brandywine Global Multi-Sector Impact Fund
Franklin Templeton Global Funds plc — FTGF ClearBridge Global Sustainability Improvers Fund
Franklin Templeton Global Funds plc — FTGF ClearBridge US Eq. Sustainab. Leaders Fund
Franklin Templeton ICAV - Franklin Catholic Principles Emerging Markets Sovereign Debt UCITS ETF
Franklin Templeton ICAV - Franklin Future of Food UCITS ETF

Franklin Templeton ICAV - Franklin Future of Health and Wellness UCITS ETF

Franklin Templeton ICAV - Franklin Global Equity SRI UCITS ETF

Franklin Templeton ICAV - Franklin MSCI China Paris Aligned Climate UCITS ETF
Franklin Templeton ICAV — Franklin MSCI Emerging Markets Paris Aligned Climate UCITS ETF
Franklin Templeton ICAV — Franklin S&P 500 Paris Aligned Climate UCITS ETF
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Franklin Templeton ICAV - Franklin STOXX Europe 600 Paris Aligned Climate UCITS ETF
Franklin Templeton ICAV — Franklin Sustainable Euro Green Bond UCITS ETF
Franklin Templeton Investment Funds — Franklin European Social Leaders Bond Fund
Franklin Templeton Investment Funds — Franklin Global Green Bond Fund

Franklin Templeton Investment Funds — Templeton Emerging Markets Sustainability Fund
Franklin Templeton Investment Funds — Templeton European Sustainability Improvers Fund
Franklin Templeton Investment Funds — Templeton Global Climate Change Fund
Franklin Templeton Opportunities Funds — Franklin ESG-Focused Balanced Fund
Franklin Templeton Opportunities Funds — Franklin Green Target Income 2024 Fund
Franklin Templeton Shariah Funds - Franklin Global Sukuk Fund

Fund Channel Investment Partners — FCH Morgan Stanley Sustainable Euro Strategic Bond
Fund Channel Investment Partners — FCH UBS European Opportunity Sustainable Equity
Fundsmith SICAV - Fundsmith Sustainable Equity Fund

GAM Multibond - ESG Local Emerging Bond

GAM Star Fund p.l.c. - GAM Sustainable Climate Bond

GAM Star Fund p.l.c. - GAM Sustainable Emerging Equity

GAM Swiss Sustainable Companies

Generali ESG Funds — Generali ESG Equity Fund

Generali ESG Funds — Generali ESG Multi Asset Fund

Generali Investments SICAV — SRI Ageing Population

Generali Investments SICAV — SRI Euro Corporate Short Term Bond

Generali Investments SICAV — SRI Euro Green Bond

Generali Investments SICAV — SRI Euro Premium High Yield

Generali Investments SICAV — SRI European Equity

Generali Investments SICAV - SRI World Equity

GKB (CH) — Aktien Schweiz ESG

GKB (CH) — Aktien Welt ESG

GKB (CH) - Obligationen CHF ESG

GKB (CH) - Strategiefonds Ausgewogen ESG

GKB (CH) - Strategiefonds Einkommen ESG

GKB (CH) - Strategiefonds Kapitalgewinn ESG

GKB (CH) - Strategiefonds Wachstum ESG

GKB (CH) - Vorsorgefonds 25 ESG

GKB (CH) — Vorsorgefonds 45 ESG

GKB (LU) — Aktien Europa ESG

GKB (LU) — Aktien Welt ESG

GKB (LU) - Obligationen EUR ESG

GKB (LU) — Wandelanleihen Global ESG

GLKB - ESG Ausgewogen

GLKB - ESG Einkommen

GLKB - ESG Kapitalgewinn

GLKB - ESG Wachstum

Global Opportunities Access — Ocean Engagement

Global X ETFs ICAV - Global X Clean Water UCITS ETF

Global X ETFs ICAV - Global X Cleantech UCITS ETF

Global X ETFs ICAV — Global X Renewable Energy Producers UCITS ETF

Global X ETFs ICAV - Global X Solar UCITS ETF

Global X ETFs IT ICAV - Global X China Clean Energy UCITS ETF

Global X ETFs ICAV — Global X Hydrogen UCITS ETF

Globalance - Globalance - Sokrates Fund

Globalance - Zukunftbeweger focused

Goldman Sachs ETF ICAV - Goldman Sachs Global Green Bond UCITS ETF
Goldman Sachs Funds — Goldman Sachs Emerging Markets Equity ESG Portfolio
Goldman Sachs Funds — Goldman Sachs ESG-Enhanced Gl. Multi-Asset Balanced Portfolio
Goldman Sachs Funds — Goldman Sachs Global Clean Energy Infrastructure Eq. Portfolio
Goldman Sachs Funds — Goldman Sachs Global Environmental Impact Equity Portfolio
Goldman Sachs Funds — Goldman Sachs Global Equity Partners ESG Portfolio
Goldman Sachs Funds — Goldman Sachs US Equity ESG Portfolio

Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Corporate Green Bond

Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Euro Sustainable Credit

Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Euro Sustainable Credit (ex-Financials)
Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Europe Sustainable Equity

Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Europe Sustainable Small Cap Equity
Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity
Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities
Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Global Impact Corporate Bond
Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Global Social Impact Equity

Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Global Sustainable Equity

Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Green Bond

Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Green Bond Short Duration

Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Social Bond

Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs Sovereign Green Bond

Goldman Sachs Funds III - Goldman Sachs USD Green Bond

Great European Models SRT

Green Ash SICAV — GREEN ASH SHORT DURATION CREDIT FUND

green benefit — Global Impact Fund

Guinness Asset Management Funds plc — Guinness Sustainable Energy

HANetf ICAV — AuAg ESG Gold Mining UCITS ETF

HANetf ICAV - European Green Deal UCITS ETF

HANetf ICAV - Future of Defence UCITS ETF

HANetf ICAV - iClima Global Decarbonisation Enablers UCITS ETF

HanseMerkur Trust Swiss (HMTS) — HMTS Equities Value ESG

Heptagon Fund ICAV - Driehaus Emerging Markets Sustainable Equity Fund
Heptagon Fund ICAV - Qblue Global Sustainable Leaders Fund

HSBC ETFs PLC - HSBC Asia Pacific ex Japan Sustainable Equity UCITS ETF

HSBC ETFs PLC — HSBC Developed World Sustainable Equity UCITS ETF

HSBC ETFs PLC — HSBC Emerging Market Sustainable Equity UCITS ETF

HSBC ETFs PLC - HSBC Japan Sustainable Equity UCITS ETF

HSBC ETFs PLC — HSBC MSCI Emerging Markets Islamic ESG UCITS ETF

HSBC ETFs PLC - HSBC MSCI Emerging Markets Small Cap ESG UCITS ETF

HSBC ETFs PLC — HSBC MSCI Europe Climate Paris Aligned UCITS ETF

HSBC ETFs PLC — HSBC MSCI Europe Islamic ESG UCITS ETF

HSBC ETFs PLC - HSBC MSCI Japan Climate Paris Aligned UCITS ETF
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HSBC ETFs PLC — HSBC MSCI USA Climate Paris Aligned UCITS ETF

HSBC ETFs PLC — HSBC MSCI USA Islamic ESG UCITS ETF

HSBC ETFs PLC — HSBC MSCI World Climate Paris Aligned UCITS ETF

HSBC ETFs PLC — HSBC MSCI World Islamic ESG UCITS ETF

HSBC ETFs PLC — HSBC World ESG Biodiversity Screened Equity UCITS ETF

HSBC Global Funds ICAV - Global Sukuk UCITS ETF

HSBC Global Funds ICAV - Global Sustainable Government Bond UCITS ETF

HSBC Global Funds ICAV — HSBC MSCI Emerging Markets Small Cap ESG Fund
HSBC Global Funds ICAV — HSBC MSCI Emerging Markets Value ESG Fund

HSBC Global Funds ICAV - Sustainable Development Bank Bonds UCITS ETF
HSBC Global Investment Funds — Asia ESG Bond

HSBC Global Investment Funds — ESG Short Duration Credit Bond

HSBC Global Investment Funds — Global Emerging Markets Corporate Sustainable Bond
HSBC Global Investment Funds — Global Emerging Markets ESG Local Debt

HSBC Global Investment Funds — Global Equity Circular Economy

HSBC Global Investment Funds - Global Equity Climate Change

HSBC Global Investment Funds - Global Equity Sustainable Healthcare

HSBC Global Investment Funds — Global ESG Corporate Bond

HSBC Global Investment Funds — Global Green Bond

HSBC Global Investment Funds — Global High Yield ESG Bond

HSBC Global Investment Funds — Global Lower Carbon Bond

HSBC Global Investment Funds - Global Lower Carbon Equity

HSBC Global Investment Funds — Global Sustainable Equity Income

HSBC Global Investment Funds — Global Sustainable Long Term Dividend

HSBC Global Investment Funds - Global Sustainable Long Term Equity

HSBC Islamic Funds — HSBC Islamic Global Equity Index Fund

HSBC Responsible Investment Fund — Europe Equity Green Transition

HSBC Responsible Investment Fund — SRI Balanced

HSBC Responsible Investment Fund — SRI Dynamic

HSBC Responsible Investment Fund — SRI Euro Bond

HSBC Responsible Investment Fund — SRI Euroland Equity

HSBC Responsible Investment Fund — SRI Global Equity

HSBC Responsible Investment Fund — SRI Moderate

I-AM GreenStars Opportunities

IFP Luxembourg Fund - Global Sustainable Bonds Fund

IFP Luxembourg Fund — IFP Global Environment Fund

IMGP - Sustainable Europe Fund

Impax Funds (Ireland) plc — Impax Asian Environmental Markets Fund

Impax Funds (Ireland) plc — Impax Environmental Leaders Fund

Impax Funds (Ireland) plc — Impax Environmental Markets Fund

Impax Funds (Ireland) plc - Impax Global Social Leaders Fund

Impax Funds (Ireland) plc — Impax US Environmental Leaders Fund

Indosuez Funds — Chronos Green Bonds 2028

Indosuez Funds — Impact

Indosuez Funds — Sustainable Planet

Institutional Cash Series plc — BlackRock ICS Euro Lig. Environmentally Aware Fund
Institutional Cash Series plc — BlackRock ICS Sterling Liq. Environmentally Aware Fund
Institutional Cash Series plc — BlackRock ICS US Dollar Lig. Environmentally Aware Fund
Invesco Funds — Invesco Energy Transition Fund

Invesco Funds - Invesco Environmental Climate Opportunities Bond Fund

Invesco Funds - Invesco Net Zero Global Corporate Investment Grade Bond Fund
Invesco Funds — Invesco Responsible Global Real Assets Fund

Invesco Funds - Invesco Responsible Japanese Equity Value Discovery Fund
Invesco Funds - Invesco Social Progress Fund

Invesco Funds — Invesco Sustainable China Bond Fund

Invesco Funds - Invesco Sustainable Eurozone Equity Fund

Invesco Funds - Invesco Sustainable Global High Income Fund

Invesco Funds — Invesco Sustainable Global Income Fund

Invesco Funds - Invesco Sustainable Global Structured Equity Fund

Invesco Funds — Invesco Sustainable Multi-Sector Credit Fund

Invesco Funds — Invesco Sustainable Pan European Structured Equity Fund
Invesco Funds Sustainable Allocation Fund

Invesco Markets II plc — Invesco Dow Jones Islamic Global Developed Markets UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco EUR IG Corporate Bond ESG UCITS ETF

Invesco Markets II plc — Invesco Global Clean Energy UCITS ETF

Invesco Markets II plc — Invesco Global High Yield Corporate Bond ESG UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco Hydrogen Economy UCITS ETF

Invesco Markets II plc — Invesco MSCI EM ESG Climate Paris Aligned UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco MSCI EM ESG Universal Screened UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco MSCI EMU ESG Universal Screened UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco MSCI Europe ESG Climate Paris Aligned UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco MSCI Europe ESG Universal Scr. UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco MSCI Japan ESG Climate Paris Aligned UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco MSCI Japan ESG Universal Screened UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco MSCI Pacific ex Japan ESG Universal Scr. UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco MSCI USA ESG Climate Paris Aligned UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco MSCI USA ESG Universal Scr. UCITS ETF

Invesco Markets II plc — Invesco MSCI World ESG Climate Paris Aligned UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco MSCI World ESG Universal Scr. UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco NASDAQ Next Generation 100 UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco NASDAQ-100 ESG UCITS ETF

Invesco Markets II plc — Invesco S&P World Energy ESG UCITS ETF

Invesco Markets II plc — Invesco S&P World Financials ESG UCITS ETF

Invesco Markets II plc — Invesco S&P World Health Care ESG UCITS ETF

Invesco Markets II plc — Invesco S&P World Information Technology ESG UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco Solar Energy UCITS ETF

Invesco Markets II plc — Invesco USD High Yield Corporate Bond ESG UCITS ETF
Invesco Markets II plc — Invesco USD IG Corporate Bond ESG UCITS ETF

Invesco Markets plc — Invesco Bloomberg Commaodity Carbon Tilted UCITS ETF
Invesco Markets plc — Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF

iShares DAX® ESG UCITS ETF (DE)

iShares Dow Jones Eurozone Sustainability Screened UCITS ETF (DE)

iShares II plc — iShares $ Corp Bond 0-3yr ESG UCITS ETF
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iShares II plc - iShares $ Corp Bond ESG UCITS ETF

iShares II plc — iShares $ High Yield Corp Bond ESG UCITS ETF

iShares II plc - iShares $ Sukuk UCITS ETF

iShares II plc — iShares € Corp Bond 0-3yr ESG UCITS ETF

iShares II plc — iShares € Corp Bond ESG UCITS ETF

iShares II plc — iShares € Floating Rate Bond ESG UCITS ETF

iShares II plc — iShares € Green Bond UCITS ETF

iShares II plc — iShares € High Yield Corp Bond ESG UCITS ETF

iShares II plc — iShares D] Global Sustainability Screened UCITS ETF

iShares II plc - iShares Global Clean Energy UCITS ETF

iShares II plc — iShares Global Timber & Forestry UCITS ETF

iShares II plc — iShares Global Water UCITS ETF

iShares II plc - iShares J.P. Morgan ESG $ EM Bond UCITS ETF

iShares II plc — iShares MSCI EM Islamic UCITS ETF

iShares II plc — iShares MSCI Europe Paris-Aligned Climate UCITS ETF

iShares II plc - iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF

iShares II plc — iShares MSCI USA Islamic UCITS ETF

iShares II plc — iShares MSCI USA Quality Dividend ESG UCITS ETF

iShares II plc - iShares MSCI World Islamic UCITS ETF

iShares I11 plc — iShares $ High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF
iShares III plc - iShares € Aggregate Bond ESG UCITS ETF

iShares III plc - iShares € Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF

iShares III plc — iShares € Corp Bond ex-Financials 1-5yr ESG UCITS ETF

iShares III plc — iShares € Govt Bond Climate UCITS ETF

iShares III plc - iShares € High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF
iShares III plc — iShares Global Aggregate Bond ESG UCITS ETF

iShares III plc — iShares Global Govt Bond Climate UCITS ETF

iShares III plc - iShares MSCI Pacific ex-Japan ESG Enhanced UCITS ETF

iShares III plc — iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF

iShares III plc — iShares S&P 500 ESG UCITS ETF

iShares IV plc - iShares $ Ultrashort Bond ESG UCITS ETF

iShares IV plc — iShares Ageing Population UCITS ETF

iShares IV plc - iShares Digital Entertainment and Education UCITS ETF

iShares IV plc - iShares MSCI ACWI SRI UCITS ETF

iShares IV plc — iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS ETF

iShares IV plc — iShares MSCI EM IMI ESG Screened UCITS ETF

iShares IV plc - iShares MSCI EM SRI UCITS ETF

iShares IV plc - iShares MSCI EMU ESG Enhanced UCITS ETF

iShares IV plc — iShares MSCI EMU ESG Screened UCITS ETF

iShares IV plc - iShares MSCI Europe ESG Enhanced UCITS ETF

iShares IV plc — iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF

iShares IV plc — iShares MSCI Japan ESG Enhanced UCITS ETF

iShares IV plc - iShares MSCI Japan ESG Screened UCITS ETF

iShares IV plc - iShares MSCI Japan SRT UCITS ETF

iShares IV plc — iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF

iShares IV plc - iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF

iShares IV plc — iShares MSCI USA Momentum Factor ESG UCITS ETF

iShares IV plc — iShares MSCI USA SRI UCITS ETF

iShares IV plc - iShares MSCI USA Value Factor ESG UCITS ETF

iShares IV plc - iShares MSCI World ESG Enhanced UCITS ETF

iShares IV plc — iShares MSCI World ESG Screened UCITS ETF

iShares IV plc - iShares MSCI World Quality Factor ESG UCITS ETF

iShares IV plc - iShares MSCI World SRI UCITS ETF

iShares IV plc — iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF

iShares V plc —iShares € Corp Bond Interest Rate Hedged ESG UCITS ETF

iShares V plc — iShares EURO STOXX 50 ESG UCITS ETF

iShares V plc —iShares MSCI World Communication Services Sector ESG UCITS ETF
iShares V plc — iShares MSCI World Consumer Discretionary Sector ESG UCITS ETF
iShares V plc — iShares MSCI World Consumer Staples Sector ESG UCITS ETF

iShares V plc —iShares MSCI World Energy Sector ESG UCITS ETF

iShares V plc —iShares MSCI World Financials Sector ESG UCITS ETF

iShares V plc — iShares MSCI World Health Care Sector ESG UCITS ETF

iShares V plc —iShares MSCI World Industrials Sector ESG UCITS ETF

iShares V plc - iShares MSCI World Information Technology Sector ESG UCITS ETF
iShares V plc — iShares MSCI World Materials Sector ESG UCITS ETF

iShares VI plc — iShares Edge MSCI EM Minimum Volatility ESG UCITS ETF

iShares VI plc — iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility ESG UCITS ETF
iShares VI plc - iShares Edge MSCI USA Minimum Volatility ESG UCITS ETF

iShares VI plc — iShares Edge MSCI World Minimum Volatility ESG UCITS ETF

iShares VI plc — iShares J.P. Morgan ESG $ EM Investment Grade Bond UCITS ETF
iShares VII plc — iShares MSCI EMU Paris-Aligned Climate UCITS ETF

iShares VII plc — iShares MSCI USA Small Cap ESG Enhanced UCITS ETF

iShares VII plc —iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF

Janus Henderson Horizon Fund - Global Sustainable Equity Fund

Janus Henderson Horizon Fund — Responsible Resources Fund

Janus Henderson Horizon Fund — Sustainable Future Technologies Fund

Janus Henderson Horizon Fund — US Sustainable Equity Fund

Janus Henderson Sustainable/Responsible Funds — Janus Henderson Gl. Sust. Equity Fund
JPMorgan ETFs (Irl) ICAV — AC Asia Pac. ex Jap. Resear. Enh. Ind. Eq. (ESG) UCITS ETF
JPMorgan ETFs (Irl) ICAV — Carbon Transition Global Equity (CTB) UCITS ETF
JPMorgan ETFs (Irl) ICAV - China A Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF
JPMorgan ETFs (Irl) ICAV - Climate Change Solutions UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Irl) ICAV — EUR Corp. Bond 1-5 yr Research Enh. Index (ESG) UCITS ETF
JPMorgan ETFs (Irl) ICAV — EUR Corporate Bond Research Enhanced Index (ESG) UCITS ETF
JPMorgan ETFs (Irl) ICAV — Europe Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF
JPMorgan ETFs (Irl) ICAV - Eurozone Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF
JPMorgan ETFs (Irl) ICAV - Global EM Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF
JPMorgan ETFs (Irl) ICAV — Global Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF
JPMorgan ETFs (Irl) ICAV - Global Research Enhanced Index Equity SRI Paris Aligned UCITS ETF
JPMorgan ETFs (Irl) ICAV — Green Social Sustainable Bond UCITS ETF

JPMorgan ETFs (Irl) ICAV — Japan Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF
JPMorgan ETFs (Irl) ICAV — US Research Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF
JPMorgan ETFs (Irl) ICAV — US Research Enhanced Index Equity SRI Paris Aligned UCITS ETF
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JPMorgan ETFs (Irl) ICAV — USD Corporate Bond Research Enhanced Index (ESG) UCITS ETF
JPMorgan Funds - Climate Change Solutions Fund

JPMorgan Funds — Emerging Markets Social Advancement Fund

JPMorgan Funds — Emerging Markets Sustainable Equity Fund

JPMorgan Funds — Europe Sustainable Equity Fund

JPMorgan Funds — Europe Sustainable Small Cap Equity Fund

JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Sustainable Fund

JPMorgan Funds - Global Sustainable Equity Fund

JPMorgan Funds — Green Social Sustainable Bond Fund

JPMorgan Funds - Sustainable Infrastructure Fund

JPMorgan Funds — US Sustainable Equity Fund

JPMorgan Investment Funds — Global Income Sustainable Fund

JPMorgan Investment Funds — Global Macro Sustainable Fund

JPMorgan Investment Funds — Global Short Duration Corporate Bond Sustainable Fund
JPMorgan Investment Funds — Japan Sustainable Equity Fund

]SS Bluevalor Sustainable Lifestyle Brand Equity

JSS Investmentfonds — JSS Sustainable Bond — Emerging Markets Corporate IG
JSS Investmentfonds — ]SS Sustainable Bond — Emerging Markets Local Currency
]SS Investmentfonds — ]SS Sustainable Bond — EUR Corporates

]SS Investmentfonds — JSS Sustainable Bond — Euro Broad

JSS Investmentfonds — JSS Sustainable Bond — Global Short-term

JSS Investmentfonds — JSS Sustainable Bond - Total Return Global

]SS Investmentfonds — JSS Sustainable Bond CHF

JSS Investmentfonds — ]SS Sustainable Equity — Europe

]SS Investmentfonds — ]SS Sustainable Equity — Global Climate 2035

JSS Investmentfonds — ]SS Sustainable Equity — Global Dividend

JSS Investmentfonds — ]SS Sustainable Equity — Global Thematic

JSS Investmentfonds — ]SS Sustainable Equity — Green Planet

JSS Investmentfonds — ]SS Sustainable Equity — Next-Gen Consumer

JSS Investmentfonds — ]SS Sustainable Equity — Real Estate Global

JSS Investmentfonds — ]SS Sustainable Equity — Swiss SME Plus

JSS Investmentfonds — ]SS Sustainable Equity — Systematic Emerging Markets
JSS Investmentfonds — ]SS Sustainable Equity — Tech Disruptors

JSS Investmentfonds — ]SS Sustainable Equity — USA

JSS Investmentfonds — ]SS Sustainable Multi Asset — Global Opportunities

JSS Investmentfonds — JSS Sustainable Multi Asset — Thematic Balanced (EUR)
JSS Investmentfonds — JSS Twelve Sustainable Insurance Bond

JSS Investmentfonds II - JSS Responsible Equity — India

]SS Investmentfonds II - JSS Sustainable Bond - Global Convertibles

JSS Investmentfonds II - ]SS Sustainable Bond — Global High Yield

JSS Investmentfonds II — JSS Sustainable Equity — European Smaller Companies
JSS Investmentfonds II - JSS Sustainable Equity — Future Health

JSS Investmentfonds II — ]SS Sustainable Equity — Global Multifactor

JSS Investmentfonds IT - JSS Sustainable Equity — SDG Opportunities

]SS Investmentfonds II - JSS Sustainable Multi Asset — Global Income

JSS Sustainable Equity — SaraSelect

JSS Sustainable Equity — Small & Mid Caps Switzerland

JSS Sustainable Equity — Swiss Dividend

JSS Sustainable Equity — Switzerland

JSS Sustainable Equity — Systematic Switzerland

Jupiter Asset Management Series plc — Jupiter Systematic Demographic Opportunities Fund
Kairos International SICAV — ActivESG

KBI Funds ICAV - KBI Global Energy Transition Fund

KBI Funds ICAV - KBI Global Sustainable Infrastructure Fund

KBI Funds ICAV - KBI Water Fund

Kempen IF — Kempen (Lux) Euro Sustainable Credit Fund

Kempen IF - Kempen (Lux) European Sustainable Equity Fund

Kempen IF — Kempen (Lux) Global Sustainable Equity Fund

Kempen IF — Kempen (Lux) Sustainable European Small-cap Fund

KEOX Funds — ESG Bonds

KEOX Funds — Global ESG Bond Selection

Kieger UCITS Fund - Kieger Impact Healthcare Fund

Kieger UCITS Fund - Kieger Sustainable Healthcare Fund

Kotak Fund - India ESG Fund

La Frangaise - La Frangaise Carbon Impact 2026

La Frangaise — La Frangaise Carbon Impact Floating Rates

La Frangaise LUX — Inflection Point Carbon Impact Global

Landolt Investment (Lux) SICAV — Oddo BHF Future of Food

Lazard Alpha Euro SRI

Lazard Capital FI SRI

Lazard Credit FI SRI

Lazard Equity SRT

Lazard Euro Short Duration SRI

Lazard Funds - Lazard Euro Short Duration High Yield SRT

Lazard Funds - Lazard Global Green Bond Opportunities

Lazard Global Active Funds plc — Lazard Global Sustainable Equity Fund

Lazard Global Active Funds plc - Lazard Global Sustainable Fixed Income Fund
Lazard Multi Assets — Lazard Patrimoine SRI

Lazard Small Caps Euro SRI

Lazard Sustainable Credit 2025

Leadersel - Innotech ESG

Legal & General ICAV - L&G ESG EM Government Bond (Local Currency) Index Fund
Legal & General ICAV - L&G ESG EM Government Bond (USD) Index Fund
Legal & General ICAV - L&G ESG Global High Yield Bond Index Fund

Legal & General SICAV - L&G ESG Euro Corporate Bond Fund

Legal & General SICAV - L&G Euro Corporate Bond Fund (Responsible Exclusions)
Legal & General SICAV - L&G Future World Global Equity Focus Fund

Legal & General SICAV - L&G Global Diversified Credit SDG Fund

Legal & General SICAV - L&G Net Zero Short Dated Global Corporate Fund
Legal & General UCITS ETF Plc - L&G Asia Pac. ex Jap. ESG Excl. Paris Alig. UCITS ETF
Legal & General UCITS ETF Plc - L&G Clean Energy UCITS ETF

Legal & General UCITS ETF Plc - L&G Clean Water UCITS ETF

Legal & General UCITS ETF Plc — L&G Emerging Cyber Security ESG Exclusions UCITS ETF
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Legal & General UCITS ETF Plc - L&G Emerging Markets ESG Exclusions Paris Aligned UCITS ETF
Legal & General UCITS ETF Plc - L&G Energy Transition Commodities UCITS ETF

Legal & General UCITS ETF Plc - L&G ESG EM Corporate Bond (USD) UCITS ETF

Legal & General UCITS ETF Plc — L&G ESG EM Government Bond (USD) 0-5 Year UCITS ETF
Legal & General UCITS ETF Plc - L&G ESG GBP Corporate Bond 0-5 Year UCITS ETF

Legal & General UCITS ETF Plc - L&G ESG GBP Corporate Bond UCITS ETF

Legal & General UCITS ETF Plc - L&G ESG USD Corporate Bond UCITS ETF

Legal & General UCITS ETF Plc - L&G Europe ESG Exclusions Paris Aligned UCITS ETF

Legal & General UCITS ETF Plc - L&G Global Thematic ESG Exclusions UCITS ETF

Legal & General UCITS ETF Plc — L&G Hydrogen Economy UCITS ETF

Legal & General UCITS ETF Plc - L&G Japan ESG Exclusions Paris Aligned UCITS ETF

Legal & General UCITS ETF Plc - L&G Metaverse ESG Exclusions UCITS ETF

Legal & General UCITS ETF Plc — L&G Optical Tech. & Photonics ESG Excl. UCITS ETF

Legal & General UCITS ETF Plc — L&G Quality Eq. Dividends ESG Excl. Asia Pacific ex-Japan UCITS ETF

Legal & General UCITS ETF Plc - L&G Quality Eq. Dividends ESG Excl. EM UCITS ETF
Legal & General UCITS ETF Plc - L&G Quality Eq. Dividends ESG Excl. Europe ex-UK UCITS ETF
Legal & General UCITS ETF Plc - L&G US ESG Exclusions Paris Aligned UCITS ETF
LGT CP Multi-Assets SICAV - LGT CP Sustainable Strategy 3 Years

LGT CP Multi-Assets SICAV — LGT CP Sustainable Strategy 4 Years

LGT CP Multi-Assets SICAV — LGT CP Sustainable Strategy 5 Years

LGT Funds - LGT Sustainable Bond Fund Global

LGT Funds — LGT Sustainable Bond Fund Global Hedged

LGT Funds SICAV - LGT Sustainable Bond Fund Global Inflation Linked
LGT Funds SICAV - LGT Sustainable Equity Fund Europe

LGT Funds SICAV - LGT Sustainable Equity Fund Global

LGT Funds SICAV - LGT Sustainable Money Market Fund (CHF)

LGT Funds SICAV - LGT Sustainable Money Market Fund (EUR)

LGT Funds SICAV - LGT Sustainable Money Market Fund (USD)

LGT IM Funds - LGT PB Sustainable Balanced Fund

LGT IM Funds - LGT PB Sustainable Conservative Fund

LGT IM Funds - LGT PB Sustainable Growth Fund

LGT IM Funds - LGT PB Sustainable Transition Bond Fund

LGT IM Funds - LGT PB Sustainable Transition Enabler Fund

LGT Multi-Assets SICAV - LGT Sustainable Strategy 3 Years

LGT Multi-Assets SICAV - LGT Sustainable Strategy 4 Years

LGT Multi-Assets SICAV — LGT Sustainable Strategy 5 Years

LGT PB Funds SICAV - LGT PB Sustainable Global Equity Fund

LGT QF - LGT Sustainable Bond Fund EM Defensive

LGT QF - LGT Sustainable Quality Equity Fund Hedged

LGT QF - LGT Sustainable Short Duration Corp. Bond Fund Hedged
Liontrust GF plc — GF Sustainable Future Multi Asset Global Fund
Liontrust GF plc — Liontrust GF Sustainable Future European Corporate Bond Fund
Liontrust GF plc — Liontrust GF Sustainable Future Global Growth Fund
Liontrust GF plc - Liontrust GF Sustainable Future Pan-European Growth Fund
Liontrust GF plc — Liontrust GF Sustainable Future US Growth Fund
LLB Aktien — LLB Aktien Europa ESG (EUR)

LLB Aktien — LLB Aktien Nordamerika ESG (USD)

LLB Aktien — LLB Aktien Pazifik ESG (JPY)

LLB Aktien — LLB Impact Climate Aktien Global Passiv (USD)

LLB Aktien Dividendenperlen Global ESG (CHF)

LLB Alpha — Bank Linth Regiofonds Ztrichsee ESG (CHF)

LLB Alpha - LLB Aktien Regio Bodensee ESG (CHF)

LLB Alpha — LLB Aktien Schweiz ESG (CHF)

LLB Alpha — LLB Aktien Schweiz Passiv ESG (CHF)

LLB Anleihen Schwellenlander ESG

LLB Invest AGmvK — LLB Defensive ESG (CHF)

LLB Invest AGmvK — LLB Defensive ESG (EUR)

LLB Invest AGmvK — LLB Defensive ESG (USD)

LLB Invest AGmvK - LLB Impact Climate Obligationen Global

LLB Invest AGmvK — LLB Obligationen CHF ESG

LLB Invest AGmvK — LLB Obligationen EUR ESG

LLB Invest AGmvK - LLB Obligationen Inflation Linked ESG

LLB Invest AGmvK — LLB Obligationen USD ESG

LLB Invest AGmvK — LLB Strategie Ausgewogen ESG (CHF)

LLB Invest AGmvK - LLB Strategie Ausgewogen ESG (EUR)

LLB Invest AGmvK — LLB Strategie BPVV ESG (CHF)

LLB Invest AGmvK — LLB Strategie Rendite ESG (CHF)

LLB Invest AGmvK - LLB Strategie Rendite ESG (EUR)

LLB Invest AGmvK — LLB Wandelanleihen ESG

LLB Investment Fonds — LLB Strategie Konservativ ESG (CHF)

LLB Investment Fonds — LLB Strategie Konservativ ESG (EUR)

LLB Nachhaltigkeitsfonds — LLB Strategie Ausgewogen ESG+ (CHF)
LLB Nachhaltigkeitsfonds — LLB Strategie Rendite ESG+ (CHF)

LO Funds (CH) - Swiss Equities Tracker+ ESG

Lombard Odier Funds — Circular Economy

Lombard Odier Funds — Future Electrification

Lombard Odier Funds — Generation Global

Lombard Odier Funds - Global Climate Bond

Lombard Odier Funds — Golden Age

Lombard Odier Funds — New Food Systems

Lombard Odier Funds - Planetary Transition

Lombard Odier Funds — TargetNetZero Euro IG Corporate

Lombard Odier Funds — TargetNetZero Europe Equity

Lombard Odier Funds — TargetNetZero Global Equity

Lombard Odier Funds — TargetNetZero Global IG Corporate

Lombard Odier Funds - Transition Materials

Lombard Odier Selection — TargetNetZero (CHF) Credit Bond

Lombard Odier Selection — TargetNetZero (EUR) Credit Bond

Lombard Odier Selection — TargetNetZero (USD) Credit Bond

Lord Abbett Global Funds I plc - Lord Abbett Climate Focused Bond Fund
Lumyna — Proxy P Energy Transition UCITS Fund

Lumyna-MW Tops Environmental Focus (Market Neutral) UCITS Fund
Luxembourg Selection Fund — Active Solar
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Luxembourg Selection Fund — Arcano Low Volatility Europ. Income Fund — ESG Selection
Lyrical Value Funds (Lux) — Global Impact Value Equity Strategy Sub-Fund

Lyxor Index Fund — Lyxor MSCI World Catholic Principles ESG (DR) UCITS ETF

M Climate Solutions

M&G (LUX) IF 1 — M&G (Lux) Climate Solutions Fund

M&G (LUX) IF 1 - M&G (Lux) Diversity and Inclusion Fund

M&G (LUX) IF 1 = M&G (Lux) Global Sustain Paris Aligned Fund

M&G (LUX) IF 1 - M&G (Lux) Pan European Sustain Paris Aligned Fund

M&G (LUX) IF 1 - M&G (LUX) Positive Impact Fund

M&G (LUX) IF 1 - M&G (LUX) Sustainable Allocation Fund

M&G (LUX) IF 1 - M&G (LUX) Sustainable Emerging Markets Corporate Bond Fund
M&G (LUX) IF 1 - M&G (Lux) Sustainable Global High Yield Bond Fund

M&G (LUX) IF 1 —= M&G (Lux) Sustainable Macro Flexible Credit Fund

M&G (LUX) IF 1 - M&G (Lux) Sustainable Optimal Income Bond Fund

Macquarie Fund Solutions — Macquarie EM Debt Green Opportunities Fund
Macquarie Fund Solutions — Macquarie Emerging Markets Debt Sovereign ESG Fund
Macquarie Fund Solutions — Macquarie Sustainable Global Listed Infrastructure Fund
Macquarie Sustainable Emerging Markets LC Bond

Man Funds PLC — Man GLG Global Climate Impact Bond

Man Funds PLC — Man GLG RI Global Sustainable Growth

Man Funds PLC — Man Numeric Europe RI Climate

Man Funds VI plc — Man AHL TargetClimate

Man Funds VI plc — Man GLG RI Global Sustainable Growth Alternative

Man Funds VI plc — Man GLG RI Sustainable Credit Opportunities

Manavest — Manavest — Global Sustainable Credit

Mandarine Funds — Mandarine Global Climate Action

Mandarine Global Transition

Manulife Global Fund - Global Climate Action Fund

Manulife Global Fund - Sustainable Asia Bond Fund

Matthews Asia Funds — Asia Sustainable Future Fund

Metzler II plc — Metzler European Dividend Sustainability

Metzler IT plc — Metzler European Growth Sustainability

Metzler IT plc — Metzler European Smaller Companies Sustainability

Metzler II plc — Metzler Global Equities Sustainability

Metzler IT plc — Metzler Japanese Equity Sustainability Fund

MFM Funds (Lux) - MFM Green and Social Bonds

Migros Bank (CH) Fonds — Sustainable O

Migros Bank (CH) Fonds — Sustainable 25

Migros Bank (CH) Fonds — Sustainable 45

Migros Bank (CH) Fonds — Sustainable 65

Migros Bank (CH) Fonds — Sustainable 85

Mirabaud - Global Climate Bond Fund

Mirabaud - Sustainable Convertibles Global

Mirabaud - Sustainable Global Focus

Mirabaud - Sustainable Global High Dividend

Mirabaud - Sustainable Global High Yields Bonds

Mirabaud - Sustainable Global Strategic Bond Fund

Mirae Asset Global Discovery Fund — Mirae Asset ESG Asia Great Consumer Equity Fund
Mirae Asset Global Discovery Fund — Mirae Asset ESG Asia Growth Equity Fund
Mirae Asset Global Discovery Fund — Mirae Asset ESG Asia Sector Leader Equity Fund
Mirae Asset Global Discovery Fund — Mirae Asset ESG China Growth Equity Fund
Mirae Asset Global Discovery Fund — Mirae Asset ESG China Sector Leader Equity Fund
Mirae Asset Global Discovery Fund — Mirae Asset ESG Emerging Asia ex China Equity Fund
Mirae Asset Global Discovery Fund — Mirae Asset ESG India Sector Leader Equity Fund
Mirova Funds — Mirova Climate Solutions Equity Fund

Mirova Funds — Mirova Euro Green and Sustainable Bond Fund

Mirova Funds — Mirova Euro Green and Sustainable Corporate Bond Fund

Mirova Funds — Mirova Euro High Yield Sustainable Bond Fund

Mirova Funds — Mirova Euro Short Term Sustainable Bond Fund

Mirova Funds — Mirova Euro Sustainable Equity Fund

Mirova Funds — Mirova Europe Environmental Equity Fund

Mirova Funds — Mirova Europe Sustainable Equity Fund

Mirova Funds — Mirova Future of Food Fund

Mirova Funds — Mirova Global Green Bond Fund

Mirova Funds — Mirova Global Sustainable Equity Fund

Mirova Funds — Mirova US Sustainable Equity Fund

Mirova Funds — Mirova Women Leaders and Diversity Equity Fund

MontLake UCITS Platform ICAV — Kayne Anderson Renewable Infrastructure UCITS Fund
Moorea Fund - Climate Action

Morgan Stanley IF - Calvert Sustainable Climate Aligned Fund

Morgan Stanley IF - Calvert Sustainable Climate Transition Fund

Morgan Stanley IF — Calvert Sustainable Developed Europe Equity Select Fund
Morgan Stanley IF - Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select Fund
Morgan Stanley IF — Calvert Sustainable Diversity, Equity and Inclusion Fund
Morgan Stanley IF - Calvert Sustainable Emerging Markets Equity Select Fund
Morgan Stanley IF - Calvert Sustainable Global Green Bond Fund

Morgan Stanley IF — Calvert Sustainable US Equity Select Fund

Morgan Stanley IF - Global Balanced Sustainable Fund

Morgan Stanley IF - Sustainable Asia Equity Fund

Morgan Stanley IF - Sustainable Emerging Markets Equity Fund

Morgan Stanley IF — Sustainable Euro Corporate Bond Fund

Morgan Stanley IF - Sustainable Euro Strategic Bond Fund

Multi Manager Access II - Future of Earth

Multi Manager Access II - Future of Humans

Multi Manager Access II - Sustainable Investing Balanced

Multi Manager Access II - Sustainable Investing Growth

Multi Manager Access II - Sustainable Investing Yield

Multi Units France — Lyxor MSCI New Energy ESG Filtered (DR) UCITS ETF

Multi Units France — Lyxor MSCI Water ESG Filtered (DR) UCITS ETF

Multi Units Luxembourg — Amundi Corporate Green Bond

Multi Units Luxembourg — Amundi EUR Corporate Bond ex-Financials ESG

Multi Units Luxembourg — Amundi EUR Corporate Bond PAB Net Zero Ambition
Multi Units Luxembourg — Amundi Euro Government Green Bond
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Multi Units Luxembourg — Amundi Global Aggregate Green Bond

Multi Units Luxembourg — Amundi Global Aggregate Green Bond 1-10Y

Multi Units Luxembourg — Amundi Global Gender Equality UCITS ETF

Multi Units Luxembourg — Amundi MSCI China ESG Leaders Extra

Multi Units Luxembourg — Amundi MSCI Digital Economy ESG Screened UCITS ETF
Multi Units Luxembourg — Amundi MSCI Disruptive Technology ESG Screened UCITS ETF
Multi Units Luxembourg — Amundi MSCI Europe ESG Leaders

Multi Units Luxembourg — Amundi MSCI Future Mobility ESG Screened UCITS ETF
Multi Units Luxembourg — Amundi MSCI Millennials ESG Screened UCITS ETF
Multi Units Luxembourg — Amundi MSCI Semiconductors ESG Screened

Multi Units Luxembourg — Amundi S&P Eurozone PAB Net Zero Ambition

Multi Units Luxembourg — Amundi STOXX Europe 600 Energy ESG Screened
Multicooperation SICAV — Julius Baer Equity Next Generation

Multiflex SICAV - Carnot Efficient Energy Fund

Multilabel SICAV - Etica ESG Conservative Allocation

Multilabel SICAV — Etica ESG Dynamic Allocation

Multilabel SICAV - Etica ESG Global Equity

Multipartner SICAV - Konwave ESG Gold Equity Fund

Multipartner SICAV — Konwave Transition Metals Fund

Muzinich Funds - Muzinich Global High Yield Low Carbon Credit Fund

Muzinich Funds — Muzinich Sustainable Credit Fund

MWM SICAV - Global Equities SRI

Nachhaltigkeit — Global

Nachhaltigkeit - Stiftungen

Nachhaltigkeit — verantwortungsvoll

Natixis AM Funds — OSTRUM SRI Credit Short Duration

Natixis AM Funds — Ostrum SRI Euro Aggregate

Natixis AM Funds — OSTRUM SRI Total Return Sovereign

Natixis AM Funds — Seeyond SRI Europe MinVol

Natixis AM Funds — Seeyond SRI Global MinVol

Natixis International Funds (Dublin) I plc — Loomis Sayles Sust. Euro Credit Fund
Natixis International Funds (Lux) I — Loomis Sayles Sustainable Gl. Corp. Bond Fund
Natixis International Funds (Lux) I - Natixis ESG Conservative Fund

Natixis International Funds (Lux) I - Natixis ESG Dynamic Fund

Natixis International Funds (Lux) I - Natixis ESG Moderate Fund

Natixis International Funds (Lux) I - Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays Cape® US Fund
Natixis International Funds (Lux) I - Thematics Climate Selection Fund

Natixis International Funds (Lux) I — Thematics Subscription Economy Fund

Natixis International Funds (Lux) I - Thematics Water Fund

Neuberger Berman IF plc — Neuberger Berman EM Debt Sust. IG Blend Fund
Neuberger Berman IF plc — Neuberger Berman European Sustainable Equity Fund
Neuberger Berman IF plc — Neuberger Berman Global HY Sust. Action Fund
Neuberger Berman IF plc — Neuberger Berman Global Sustainable Equity Fund
Neuberger Berman IF plc — Neuberger Berman Global Sustainable Value Fund
Neuberger Berman IF plc — Neuberger Berman Japan Equity Engagement Fund
Neuberger Berman IF plc — Neuberger Berman Responsible Asian Debt — Hard Currency Fund
Neuberger Berman IF plc — Neuberger Berman Short Duration HY SDG Engagement Fund
Neuberger Berman IF plc — Neuberger Berman Sustainable Asia High Yield Fund
Neuberger Berman IF plc — Neuberger Berman Sustainable EM Corporate Debt Fund
Neuberger Berman IF plc — Neuberger Berman Sustainable EM Debt — Hard Currency Fund
New Capital UCITS Fund plc — New Capital Climate Transition Equity Fund

New Capital UCITS Fund plc — New Capital Sustainable World High Yield Bond Fund
NicheJungle ICAV — Nichelungle Indonesian Infrastructure Small Caps SDG Fund
NicheJungle ICAV - NicheJungle Japanese Orphan Companies SDG Fund
NicheJungle ICAV - NicheJungle Korea Reunification SDG Fund

Nikko AM Global Green Bond Fund

Nikko AM Global Umbrella Fund — Nikko AM Ark Positive Change Innovation Fund
Ninety One Global Strategy Fund — Emerging Markets Sustainable Blended Debt Fund
Ninety One Global Strategy Fund — Emerging Markets Sustainable Equity Fund
Ninety One Global Strategy Fund - Global Environment Fund

Ninety One Global Strategy Fund — Global Multi-Asset Sustainable Growth Fund
Ninety One Global Strategy Fund — Global Multi-Asset Sustainable Growth Fund (Euro)
Ninety One Global Strategy Fund - Global Sustainable Equity Fund

Nomura Funds Ireland plc — American Century EM Sustainable Impact Equity Fund
Nomura Funds Ireland plc — Asia Sustainable Equity Fund

Nomura Funds Ireland plc - Global Sustainable Equity Fund

Nomura Funds Ireland plc - Global Sustainable High Yield Bond Fund

Nomura Funds Ireland plc - Japan Sustainable Equity Core Fund

Nomura Funds Ireland plc - Japan Sustainable Equity Growth Fund

Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund

Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund

Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund

Nordea 1 - Emerging Stars ex China Equity Fund

Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond Fund

Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund

Nordea 1 - European Corporate Sustainable Labelled Bond Fund

Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund

Nordea 1 - European Small and Mid Cap Stars Equity Fund

Nordea 1 - European Stars Equity Fund

Nordea 1 - European Sustainable Labelled Bond Fund

Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund

Nordea 1 - Global Climate Engagement Fund

Nordea 1 - Global Diversity Engagement Fund

Nordea 1 - Global High Yield Stars Bond Fund

Nordea 1 - Global Impact Fund

Nordea 1 - Global Social Empowerment Fund

Nordea 1 - Global Social Solutions Fund

Nordea 1 - Global Stars Equity Fund

Nordea 1 - Global Sustainable Listed Real Assets Fund

Nordea 1 - Global Value ESG Fund

Nordea 1 - Green Bond Fund

Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund

Nordea 1 - North American High Yield Stars Bond Fund
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Nordea 1 — North American Stars Equity Fund

Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund

Nordea 2, SICAV - Emerging Markets Responsible Enhanced Equity Fund

Nordea 2, SICAV - European Responsible Enhanced Equity Fund

Nordea 2, SICAV - Global Responsible Enhanced Equity Fund

Nordea 2, SICAV - Global Responsible Enhanced Small Cap Fund

Nordea 2, SICAV - Japanese Responsible Enhanced Equity Fund

Nordea 2, SICAV - North American Responsible Enhanced Equity Fund

NORDEN SRI

Nuveen Global Investors Fund plc — Nuveen Emerging Markets Impact Bond Fund
Nuveen Global Investors Fund plc — Nuveen Global Clean Infrastructure Impact Fund
Nuveen Global Investors Fund plc — Nuveen Global Core Impact Bond Fund
Nuveen Global Investors Fund plc — Nuveen Global Real Estate Carbon Reduction Fund
Nuveen Global Investors Fund plc — Nuveen U.S. Core Impact Bond Fund

Nuveen Global Investors Fund plc — Nuveen Winslow U.S. Large Cap Growth ESG Fund
0Oddo BHF Algo Sustainable Leaders

0Oddo BHF Avenir

Oddo BHF Avenir Euro

0ddo BHF Avenir Europe

Oddo BHF Generation

Oddo BHF Green Bond

0Oddo BHF SICAV - Métropole Euro SRI

0Oddo BHF SICAV — 0ddO BHF Green Planet

0Oddo BHF SICAV — Oddo BHF Sustainable Credit Opportunities

0Oddo BHF SICAV - Oddo BHF Sustainable Euro Corporate Bond

OkoWorld - Growing Markets 2.0

OkoWorld - OkoVision Classic

OkoWorld - OkoWorld Klima

OkoWorld - OkoWorld Rock ’n’ Roll Fonds

OkoWorld — OkoWorld Water for Life

OLZ 3 (CH) FUND - Equity Switzerland Small & Mid Cap Optimized ESG

OLZ Smart Invest - 65 ESG

One Sustainable Fund — Europe Dividend

One Sustainable Fund - Global Environment

Osmosis ICAV — Osmosis Resource Efficient Developed Markets Core Equity (Ex-Fossil Fuels) Fund

Ossiam IRL ICAV — Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Sector UCITS ETF
Ossiam IRL ICAV - Ossiam ESG Shiller Barclays Cape Global Sector UCITS ETF
Ossiam IRL ICAV — Ossiam Food for Biodiversity UCITS ETF

Ossiam IRL ICAV — Ossiam US Minimum Variance ESG NR UCITS ETF

Ossiam IRL IT ICAV - Ossiam ESG Opportunity Fund

Ossiam Lux — Ossiam Euro Government Bonds 3-5y Carbon Reduction

Ossiam Lux — Ossiam Europe ESG Machine Learning

Ossiam Lux — Ossiam STOXX® Europe 600 ESG Equal Weight NR

Ostrum SRI Cash Plus

Ostrum SRI Credit Euro

Ostrum SRI Crossover

Ostrum SRI Euro Sovereign Bonds

Ostrum SRI Money

Ostrum SRI Money Plus

Pacific Capital UCITS Funds plc - Pacific Longevity and Social Change Fund
Pacific Capital UCITS Funds plc - Pacific Multi-Asset Sustainable — Balanced Fund
Pareto SICAV - Pareto ESG Global Corporate Bond

Parsumo - PARstrategie nachhaltig 25 ESG Fonds

Parsumo - PARstrategie nachhaltig 45 ESG Fonds

Pax (CH) Fonds — Pax (CH) Sustainable Equity Europe ex CH

Pax (CH) Fonds — Pax (CH) Sustainable Equity Switzerland

(CH)
Pax (CH) Fonds — Pax (CH) Sustainable Portfolio 100
Pax (CH) Fonds — Pax (CH) Sustainable Portfolio 25
Pax (CH) Fonds - Pax (CH) Sustainable Portfolio 50
Pax (CH) Fonds — Pax (CH) Sustainable Portfolio 75
Pax (CH) Fonds — Pax (CH) Sustainable Portfolio Quality Select

Pax (CH) Fonds — Pax (CH) Sustainable Portfolio Target Return
Perpetual Investment Services Europe ICAV — Regnan Global Equity Impact Solutions
Perpetual Investment Services Europe ICAV - Regnan Sustainable Water and Waste Fund
PF - ESG Balanced Strategy Fund

PF - ESG Bond Fund

PF — ESG Capital Gain Strategy Fund

PF - ESG Growth Strategy Fund

PF — ESG Income Strategy Fund

PF — ESG Swiss Equity Fund

PF - ESG Yield Strategy Fund

PF - Global Climate Equity Fund

PGIM Funds plc — PGIM Emerging Market Corporate ESG Bond Fund
PGIM Funds plc — PGIM Emerging Market Hard Currency ESG Debt Fund
PGIM Funds plc — PGIM European Corporate ESG Bond Fund

PGIM Funds plc — PGIM European High Yield ESG Bond Fund

PGIM Funds plc — PGIM Global Corporate ESG Bond Fund

PGIM Funds plc — PGIM Global High Yield ESG Bond Fund

PGIM Funds plc — PGIM Global Total Return ESG Bond Fund

PGIM Funds plc — PGIM Jennison Carbon Solutions Equity Fund
PGIM Funds plc — PGIM Strategic Income ESG Fund

Pictet — China Environmental Opportunities

Pictet — Clean Energy Transition

Pictet — Climate Government Bonds

Pictet — Global Environmental Opportunities

Pictet — Global Sustainable Credit

Pictet — Human

Pictet — Nutrition

Pictet — Positive Change

Pictet — Quest Europe Sustainable Equities

Pictet — Quest Global Sustainable Equities

Pictet — ReGeneration

Pictet — Security

Q
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Pictet — Timber

Pictet — Water

Pictet CH — CHF Bonds ESG Tracker

Pictet CH — CHF Sustainable Bonds

Pictet CH Quest — Swiss Sustainable Equities

Pictet CH Target — LPP Sustainable Multi Asset 10

Pictet CH Target — LPP Sustainable Multi Asset 25

Pictet CH Target — LPP Sustainable Multi Asset 40

Pictet CH Target — LPP Sustainable Multi Asset 60

PIMCO Funds: Global Investors Series plc — Diversified Income ESG Fund
PIMCO Funds: Global Investors Series plc — Emerging Local Bond ESG Fund
PIMCO Funds: Global Investors Series plc — Emerging Markets Bond ESG Fund
PIMCO Funds: Global Investors Series plc — Global Bond ESG Fund
PIMCO Funds: Global Investors Series plc — Global High Yield Bond ESG Fund
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Global Investment Grade Credit ESG Fund
PIMCO Funds: Global Investors Series plc — Low Duration Opportunities ESG Fund
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - PIMCO Climate Bond Fund
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - PIMCO ESG Income Fund
Polar Capital Funds Public Limited Company — Smart Energy Fund

Polar Capital Funds Public Limited Company — Smart Mobility Fund
Portfolio Management Solution (PMS) — Balanced SRI Euro

Portfolio Management Solution (PMS) — Conservative SRI Euro

Premium Selection UCITS ICAV - Columbia Threadneedle Future Environment
PRIME VALUES - Equity

PRIME VALUES Growth

PRIME VALUES Income

Principal Global Investors Funds — European Responsible Equity Fund
Principal Global Investors Funds — Global Responsible Equity Fund
Principal Global Investors Funds — Global Sukuk Fund

Principal Global Investors Funds — Global Sustainable Listed Infrastructure Fund
Principal Global Investors Funds — Islamic Asia Pacific Dynamic Income & Growth Fund
Principal Global Investors Funds — Islamic Global Multi-Asset Fund
Principal Global Investors Funds — Islamic Global Responsible Equity Fund
Protea UCITS II - Solar & Sustainable Energy Fund

PWM Funds - Responsible Balanced EUR

Quadrator SRI

Quaero Capital Funds (Lux) — Accessible Clean Energy

Quaero Capital Funds (Lux) - Cullen ESG US Value

Quoniam Funds Selection SICAV - Equities Climate Transition

radicant SDG Impact Solutions Fund - Global Sustainable Bonds
radicant SDG Impact Solutions Fund - Global Sustainable Equities
radicant SDG Impact Solutions Fund — Swiss Sustainable Equities
Raiffeisen — GreenBonds

Raiffeisen Futura — Focus Interest & Dividend

Raiffeisen Futura — Global Bond

Raiffeisen Futura — Global Stock

Raiffeisen Futura — Pension Invest Balanced

Raiffeisen Futura — Pension Invest Equity

Raiffeisen Futura — Pension Invest Growth

Raiffeisen Futura — Pension Invest Yield

Raiffeisen Futura — Strategy Invest Balanced

Raiffeisen Futura — Strategy Invest Equity

Raiffeisen Futura — Strategy Invest Growth

Raiffeisen Futura — Strategy Invest Yield

Raiffeisen Futura — Swiss Franc Bond

Raiffeisen Futura — Swiss Stock

Raiffeisen Futura I — Systematic Global Bonds (ex CHF, hedged)
Raiffeisen Futura II - Systematic Global Equity (ex Switzerland)
Raiffeisen Futura II - Systematic Invest Balanced

Raiffeisen Futura I — Systematic Invest Equity

Raiffeisen Futura IT - Systematic Invest Growth

Raiffeisen Futura I - Systematic Invest Yield

Raiffeisen Futura IT — Systematic Swiss Bonds

Raiffeisen Futura IT - Systematic Swiss Equity

Raiffeisen Futura Immo Fonds

Raiffeisen-Asia-Opportunities-ESG-Aktien

Raiffeisen-ESG-Euro-Corporates

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-EmergingMarkets-Aktien
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Momentum
Raiffeisen-Zentraleuropa-ESG-Aktien

RAM (LUX) Systematic Funds — Stable Climate Global Equities

R-co 2 - R-co 4Change Inclusion & Handicap Equity

R-co 2 - R-co 4Change Net Zero Equity Euro

R-co 4Change Green Bonds

R-co 4Change Net Zero Credit Euro

Record UCITS ICAV - Record EM Sustainable Finance Fund

Redwheel Funds — Redwheel Biodiversity Fund

Redwheel Funds — Redwheel Clean Economy Fund

Redwheel Funds — Redwheel Global Climate Engagement Fund

Redwheel Funds — Redwheel Next Generation Emerging Markets Equity Fund
Redwheel Funds — Redwheel Responsible Global Income Fund

Redwheel Funds — Redwheel Sustainable Emerging Markets Fund
responsAbility Global Micro and SME Finance Fund

responsAbility Impact UCITS (Lux) - Transition to Net Zero Fund
RH&PARTNER Investment Funds — RH& P Global Sustainability Fund
Rivertree Bond — Euro Green Bonds

Rize UCITS ICAV - Rize Circular Economy Enablers UCITS ETF

Rize UCITS ICAV - Rize Environmental Impact 100 UCITS ETF

Rize UCITS ICAV - Rize Global Sustainable Infrastructure UCITS ETF

Rize UCITS ICAV - Rize Sustainable Future of Foods UCITS ETF

Rize UCITS ICAV - Rize USA Environmental Impact UCITS ETF
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Robeco All Strategies Funds — Robeco Multi Asset Sustainable

Robeco CGF - Robeco Biodiversity Equities

Robeco CGF - Robeco Circular Economy

Robeco CGF - Robeco Climate Global Bonds

Robeco CGF - Robeco Climate Global Credits

Robeco CGF - Robeco Euro SDG Credits

Robeco CGF - Robeco Euro SDG Short Duration Bonds

Robeco CGF - Robeco Fashion Engagement

Robeco CGF - Robeco Global Gender Equality

Robeco CGF - Robeco Global Green Bonds

Robeco CGF - Robeco Global SDG Credits

Robeco CGF - Robeco Global SDG Engagement Equities

Robeco CGF - Robeco Global SDG Equities

Robeco CGF - Robeco Net Zero 2050 Climate Equities

Robeco CGF - Robeco QI Emerging Markets Sustainable Active Equities
Robeco CGF - Robeco QI Emerging Markets Sustainable Enhanced Index Equities
Robeco CGF - Robeco QI Global Dev. Sustainable Enh. Index Equities
Robeco CGF - Robeco QI Global SDG & Climate Conservative Equities
Robeco CGF — Robeco SDG Credit Income

Robeco CGF - Robeco SDG High Yield Bonds

Robeco CGF - Robeco Smart Energy

Robeco CGF - Robeco Smart Materials

Robeco CGF - Robeco Smart Mobility

Robeco CGF - Robeco Sustainable Asian Stars Equities

Robeco CGF - Robeco Sustainable Diversified Allocation

Robeco CGF - Robeco Sustainable Emerging Credits

Robeco CGF - Robeco Sustainable Emerging Stars Equities

Robeco CGF - Robeco Sustainable European Equities

Robeco CGF - Robeco Sustainable Global Stars Equities

Robeco CGF - Robeco Sustainable Healthy Living

Robeco CGF - Robeco Sustainable Property Equities

Robeco CGF — Robeco Sustainable Water

Robeco CGF - Robeco Transition Asian Bonds

Robeco CGF - Robeco US Green Bonds

Robeco Sustainable Global Stars Equities Fund

Rockefeller Capital Management UCITS ICAV - Rockefeller Gl. Eq. ESG Improvers UCITS
Rockefeller Capital Management UCITS ICAV - Rockefeller US Equity ESG Improvers UCITS
Rockefeller Capital Management UCITS ICAV - Rockefeller US Small Cap Equity ESG UCITS
Rockefeller CM UCITS ICAV — Rockefeller Climate Solutions UCITS
Royal London Asset Management Funds plc - Royal London Europ. Sustainable Credit Fund
Royal London Asset Management Funds plc — Royal London Gl. Sustainable Eq. Fund (IRL)
Royal London Asset Management Funds plc - Royal London Global Equity Transitions Fund
Royal London Asset Management Funds plc — Royal London Global Sustainable Credit Fund
RP Investment Funds — GSC Green Tech ESG Fund

Salm - Salm Nachhaltige Wandelanleihen Global

Santander SICAV - Santander Go Global Equity ESG

Santander SICAV - Santander Latin American Investment Grade ESG Bond
Santander SICAV - Santander US Equity ESG

Schroder ISF — Asian Equity Impact

Schroder ISF — BlueOrchard Emerging Markets Climate Bond

Schroder ISF - BlueOrchard Emerging Markets Impact Bond

Schroder ISF — Carbon Neutral Credit

Schroder ISF — Carbon Neutral Credit 2040

Schroder ISF — Circular Economy

Schroder ISF — Emerging Markets Equity Impact

Schroder ISF — European Innovators

Schroder ISF — European Sustainable Equity

Schroder ISF - Global Cities

Schroder ISF — Global Climate Change Equity

Schroder ISF - Global Climate Leaders

Schroder ISF - Global Energy Transition

Schroder ISF — Global Equity Impact

Schroder ISF — Global Sustainable Convertible Bond

Schroder ISF - Global Sustainable Food and Water

Schroder ISF - Global Sustainable Growth

Schroder ISF - Global Sustainable Value

Schroder ISF — Healthcare Innovation

Schroder ISF - QEP Global ESG

Schroder ISF — QEP Global ESG ex Fossil Fuels

Schroder ISF - Social Impact Credit

Schroder ISF - Sustainable Asian Equity

Schroder ISF - Sustainable Conservative

Schroder ISF - Sustainable Emerging Markets ex China Synergy
Schroder ISF - Sustainable Emerging Markets Synergy

Schroder ISF — Sustainable EURO Credit

Schroder ISF - Sustainable Future Trends

Schroder ISF - Sustainable Global Credit Income Short Duration
Schroder ISF — Sustainable Global Growth and Income

Schroder ISF - Sustainable Global Multi Credit

Schroder ISF - Sustainable Global Sovereign Bond

Schroder ISF - Sustainable Infrastructure

Schroder ISF - Sustainable Multi-Asset Income

Schroder ISF - Sustainable Multi-Factor Equity

Schroder ISF — Sustainable US Dollar Corporate Bond

Schroder ISF - Sustainable US Dollar High Yield

Schroder ISF — Sustainable US Dollar Short Duration Bond

Schroder ISF — US Smaller Companies Impact

SCOR Sustainable Euro High Yield

Sedco Capital Global UCITS - SC Global Sukuk Fund

Sedco Capital Global UCITS - SC Lo Global ESG Equities Fund

SF Sustainable Property Fund

SGKB (CH) Fund - Strategie Ausgewogen Eco

SGKB (CH) Fund - Strategie Einkommen Eco
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SGKB (CH) Fund - Strategie Kapitalgewinn Eco

SGKB (CH) Fund - Strategie Wachstum Eco

SICAV LBP AM Funds - Tocqueville Biodiversity ISR

Sidera Funds SICAV — EURO ESG CREDIT

SKY Harbor Global Funds — Global Responsible High Yield Fund

SKY Harbor Global Funds — Global Short Maturity Responsible High Yield Fund
SKY Harbor Global Funds — U.S. Short Duration Responsible High Yield Fund
Social Responsibility Funds — Global Engagement

Solitaire Fund — Green Tech ESG Equity Fund

Sparinvest SICAV - Ethical Global Value

Sparinvest SICAV - Global Ethical High Yield

Sparinvest SICAV - Sustainable Corporate Bonds IG

SSGA Lux SICAV - State Street Emerging Markets ESG Hard Currency Government Bond Index Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Emerging Markets ESG LC Government Bond Index Fund
SSGA Lux SICAV - State Street Emerging Markets ESG Screened Enhanced Equity Fund
SSGA Lux SICAV - State Street Emerging Markets Small Cap ESG Screened Equity Fund
SSGA Lux SICAV - State Street EMU ESG Screened Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street EMU Screened Index Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Euro Corporate Bond Screened Index Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Europe ESG Screened Enhanced Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Europe Screened Index Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Europe Small Cap ESG Screened Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Global Climate Transition Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Global Emerging Markets Screened Index Equity Fund
SSGA Lux SICAV - State Street Global ESG Screened Defensive Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Global ESG Screened Enhanced Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Global ESG Screened Managed Volatility Equity Fund
SSGA Lux SICAV - State Street Global High Yield Bond Screened Index Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Japan Screened Index Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Multi-Factor Global ESG Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street North America ESG Screened Enhanced Equity Fund
SSGA Lux SICAV - State Street Pacific Ex-Japan Screened Index Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street SRI Euro Corporate Bond Index Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Sustainable Climate EM Enhanced Equity Fund
SSGA Lux SICAV - State Street Sustainable Climate Euro Corporate Bond Fund
SSGA Lux SICAV - State Street Sustainable Climate US Corporate Bond Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Sustainable Climate US Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Sustainable Climate World Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street Switzerland Screened Index Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street UK Screened Index Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street US Screened Index Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street World ESG Index Equity Fund

SSGA Lux SICAV - State Street World Screened Index Equity Fund

SSGA SPDR ETFs Europe I plc — SPDR Bloomb. SASB U.S. Corporate ESG UCITS ETF
SSGA SPDR ETFs Europe I plc — SPDR Bloomb. SASB U.S. HY Corporate ESG UCITS ETF
SSGA SPDR ETFs Europe I plc — SPDR S&P 500 ESG Leaders UCITS ETF

SSGA SPDR ETFs Europe II plc - SPDR MSCI ACWI Climate Paris Aligned UCITS ETF
SSGA SPDR ETFs Europe II plc — SPDR MSCI USA Climate Paris Aligned UCITS ETF
SSGA SPDR ETFs Europe II plc — SPDR STOXX Europe 600 SRI UCITS ETF

State Street ICAV - State Street EM ESG Screened Hard Curr. Government Bond Index Fund
State Street ICAV - State Street EM ESG Screened Local Curr. Government Bond Index Fund
Strategic Investment Funds UCITS plc - Alpine ESG Merger Arbitrage Fund
Structured Solutions SICAV — Next Generation Resources Fund

Swiss Life Funds (F) Bond ESG 6M

Swiss Life Funds (F) Equity ESG Euro Zone Minimum Volatility

Swiss Life Funds (F) Equity ESG Europe Minimum Volatility

Swiss Life Funds (F) ESG Money Market Euro

Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Emerging Markets Sovereigns

Swiss Life Funds (LUX) — Bond ESG Euro Corporates

Swiss Life Funds (LUX) - Bond ESG Euro High Yield

Swiss Life Funds (LUX) — Bond ESG Global Aggregate

Swiss Life Funds (LUX) — Bond ESG Global Corporates

Swiss Life Funds (LUX) — Bond ESG Global Corporates Short Term

Swiss Life Funds (LUX) — Bond ESG Global Sovereigns

Swiss Life Funds (LUX) — Bond ESG US Corporates

Swiss Life Funds (LUX) — Equity Alternative Energy Impact

Swiss Life Funds (LUX) — Equity Environment & Biodiversity Impact

Swiss Life Funds (LUX) — Equity ESG Euro Zone

Swiss Life Funds (LUX) — Equity ESG Global

Swiss Life Funds (LUX) - Equity ESG Global High Dividend

Swiss Life Funds (LUX) — Equity ESG Global Minimum Volatility

Swiss Life Funds (LUX) — Equity ESG Global Protect

Swiss Life Funds (LUX) - Equity ESG USA

Swiss Life Funds (LUX) — Equity Green Buildings & Infrastructure Impact

Swiss Life Funds (LUX) — Income Equity ESG Euro Zone

Swiss Life Funds (LUX) — Multi Asset ESG Balanced

Swiss Life Funds (LUX) — Multi Asset ESG Growth

Swiss Life Funds (LUX) — Multi Asset ESG Moderate

Swiss Life REF (CH) ESG Swiss Properties

Swiss Positive Fund — Physical Gold

Swiss Rock (CH) — Swiss Rock Obligationen Global Nachhaltig

Swiss Rock (Lux) Sicav — Absolute Return Bond Fund ESG

Swiss Rock (Lux) Sicav — Absolute Return Bond Fund Plus ESG

Swiss Rock (Lux) Sicav — Emerging Equity / Aktien Schwellenlander ESG

Swiss Rock (Lux) Sicav — European Equity / Aktien Europa ESG

Swiss Rock (Lux) Sicav — Global Equity / Aktien Welt ESG

Swiss Rock EF (CH) — Swiss Rock Clean Energy Equity Fund ESG

Swiss Rock Gold Nachhaltig Beschafft

Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible CHF

Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible Corporate CHF

Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible Corporate hedged CHF

Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible Corporate Short Duration hedged CHF
Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible Global Aggregate
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Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible Global Aggregate (ex CHF)
Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible Global Rates

Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible Short Duration CHF
Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible VV CHF

Swisscanto (CH) Bond Fund Sustainable CHF

Swisscanto (CH) Bond Fund Sustainable Global Aggregate
Swisscanto (CH) Bond Fund Sustainable Global Corporate
Swisscanto (CH) Bond Fund Vision Responsible CHF

Swisscanto (CH) Equity Fund Responsible Europe ex CH

Swisscanto (CH) Equity Fund Responsible Global Future Trends
Swisscanto (CH) Equity Fund Responsible Global Resources
Swisscanto (CH) Equity Fund Responsible North America

Swisscanto (CH) Equity Fund Responsible Small & Mid Caps Switzerland (I)
Swisscanto (CH) Equity Fund Responsible Small & Mid Caps Switzerland (II)
Swisscanto (CH) Equity Fund Responsible Switzerland

Swisscanto (CH) Equity Fund Responsible Switzerland High Quality
Swisscanto (CH) Equity Fund Responsible Switzerland Top Dividend
Swisscanto (CH) Equity Fund Responsible World ex CH (II)
Swisscanto (CH) Equity Fund Sustainable CHF

Swisscanto (CH) Equity Fund Sustainable Emerging Markets
Swisscanto (CH) Equity Fund Sustainable International

Swisscanto (CH) Equity Fund Sustainable Switzerland

Swisscanto (CH) Equity Fund Systematic Responsible Asia Pacific
Swisscanto (CH) Equity Fund Systematic Responsible World Enhanced
Swisscanto (CH) Index Bond Fund Corp. CHF Responsible
Swisscanto (CH) Index Bond Fund Corp. EUR Responsible
Swisscanto (CH) Index Bond Fund Corp. USD Responsible
Swisscanto (CH) Index Bond Fund Corp. World Responsible
Swisscanto (CH) Index Bond Fund Total Market AAA-BBB 1-5 CHF Responsible
Swisscanto (CH) Index Bond Fund Total Market AAA-BBB CHF Responsible
Swisscanto (CH) Index Bond Fund World (ex CHF) Aggregate Responsible
Swisscanto (CH) Index Equity Fund Emerging Markets Responsible
Swisscanto (CH) Index Equity Fund Europe (ex CH) Responsible
Swisscanto (CH) Index Equity Fund Japan Responsible

Swisscanto (CH) Index Equity Fund Switzerland Total Responsible
Swisscanto (CH) Index Equity Fund USA Responsible

Swisscanto (CH) Index Equity Fund World (ex CH) Responsible
Swisscanto (CH) Money Market Fund Responsible Opportunities CHF
Swisscanto (CH) Portfolio Fund Responsible Ambition

Swisscanto (CH) Portfolio Fund Responsible Balance

Swisscanto (CH) Portfolio Fund Responsible Focus

Swisscanto (CH) Portfolio Fund Responsible Relax

Swisscanto (CH) Portfolio Fund Responsible Select

Swisscanto (CH) Portfolio Fund Responsible Switzerland 20
Swisscanto (CH) Portfolio Fund Responsible Valca

Swisscanto (CH) Portfolio Fund Responsible World 45

Swisscanto (CH) Real Estate Fund Responsible IFCA

Swisscanto (CH) Real Estate Fund Responsible Swiss Commercial
Swisscanto (CH) Real Estate Fund Responsible Switzerland indirect
Swisscanto (LU) Bond Fund Responsible COCO

Swisscanto (LU) Bond Fund Responsible Corporate Hybrid
Swisscanto (LU) Bond Fund Responsible Emerging Markets Opportunities
Swisscanto (LU) Bond Fund Responsible Global Absolute Return
Swisscanto (LU) Bond Fund Responsible Global Convertible
Swisscanto (LU) Bond Fund Responsible Global Corporate
Swisscanto (LU) Bond Fund Responsible Global Rates

Swisscanto (LU) Bond Fund Responsible Secured High Yield
Swisscanto (LU) Bond Fund Sustainable Global Aggregate
Swisscanto (LU) Bond Fund Sustainable Global Credit

Swisscanto (LU) Bond Fund Sustainable Global High Yield
Swisscanto (LU) Bond Fund Vision Responsible AUD

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision Responsible CAD

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision Responsible CHF

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision Responsible EUR

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision Responsible GBP

Swisscanto (LU) Bond Fund Vision Responsible USD

Swisscanto (LU) Equity Fund Responsible Europe Top Dividend
Swisscanto (LU) Equity Fund Responsible Global Innovation Leaders
Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable

Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable Emerging Markets
Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable Europe

Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable Global Climate

Swisscanto (LU) Equity Fund Sustainable Global Water

Swisscanto (LU) Equity Fund Systematic Responsible Emerging Markets
Swisscanto (LU) Equity Fund Systematic Responsible Eurozone
Swisscanto (LU) Equity Fund Systematic Responsible Global
Swisscanto (LU) Equity Fund Systematic Responsible Japan
Swisscanto (LU) Equity Fund Systematic Responsible Selection International
Swisscanto (LU) Equity Fund Systematic Responsible USA
Swisscanto (LU) Money Market Fund Responsible AUD

Swisscanto (LU) Money Market Fund Responsible CHF

Swisscanto (LU) Money Market Fund Responsible EUR

Swisscanto (LU) Money Market Fund Responsible USD

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible Ambition (CHF)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible Ambition (EUR)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible Balance (CHF)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible Balance (EUR)
Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible Focus (CHF)

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible Relax (CHF)

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible Relax (EUR)

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible Select (CHF)

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Responsible Select (EUR)

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Ambition (CHF)

142

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Balance (CHF)

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Balanced (EUR)

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Protection

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Select (CHF)

Sycomore Allocation Patrimoine

Sycomore Fund SICAV - Sycomore Europe ECO Solutions

Sycomore Fund SICAV - Sycomore Europe Happy @ Work

Sycomore Fund SICAV - Sycomore Next Generation

Sycomore Selection Responsable

Sycomore Social Impact

Synchrony LPP Funds — Synchrony LPP 40 ESG

Synchrony Market Funds — Synchrony Optimised SPI ESG Weighted

Syz AM (CH) - Syz AM (CH) — CHF Bonds ESG

Syz AM (CH) Green Bonds — USD

SZKB Aktienfonds Schweiz ESG

SZKB Dividendenfonds Schweiz Plus ESG

SZKB Ethikfonds Ausgewogen

SZKB Ethikfonds Einkommen

SZKB Ethikfonds Kapitalgewinn

SZKB Ethikfonds Wachstum

SZKB Obligationenfonds CHF ESG

SZKB Strategiefonds ESG Ausgewogen

SZKB Strategiefonds ESG Einkommen

SZKB Strategiefonds ESG Kapitalgewinn

SZKB Strategiefonds ESG Wachstum

T. Rowe Price Funds SICAV - Future of Finance Equity Fund

T. Rowe Price Funds SICAV - Global Impact Credit Fund

T. Rowe Price Funds SICAV - Global Impact Equity Fund

T. Rowe Price Funds SICAV - Global Impact Multi-Asset Fund

T. Rowe Price Funds SICAV - Global Impact Short Duration Bond Fund

T. Rowe Price Funds SICAV - US Impact Equity Fund

T. Rowe Price Global Growth Equity Net Zero Transition Fund

Tabula ICAV - Tabula EUR HY Bond Paris-Aligned Climate UCITS ETF

Tabula ICAV - Tabula EUR IG Bond Paris-Aligned Climate UCITS ETF (EUR)
Tabula ICAV - Tabula EUR Ultrashort IG Bond Paris-Aligned Climate UCITS ETF
Tabula ICAV - Tabula Global High Yield Fallen Angels Paris-aligned Climate UCITS ETF
Tabula ICAV - Tabula Haitong Asia ex-Japan High Yield Corp USD Bond ESG UCITS ETF
TCW Funds — TCW Emerging Markets Sustainable Income Fund

TCW Funds — TCW High Yield Sustainable Bond Fund

Tellco Classic — Sustainable Heritage

The Colchester Multi-Strategy GBF plc — The Colchester Global Green Bond Fund
The Jupiter Global Fund — Jupiter Dynamic Bond ESG

The Jupiter Global Fund - Jupiter Global Ecology Growth

The Jupiter Global Fund - Jupiter Global Sustainable Equities (LUX)

Theam Quant - Bond Europe Climate Carbon Offset Plan

Theam Quant - Equity Europe Climate Care

Theam Quant - Equity iESG Eurozone Income Defensive

Theam Quant — New Energy Opportunities

Theam Quant — World Climate Carbon Offset Plan

Theam Quant Europe Climate Carbon Offset Plan

Theam Quant Funds — Equity Global SDG Champions Protection 90 %
Thematica — Renewable Future

Tikehau Fund - Tikehau Impact Credit

TKB (CH) Fonds — TKB Aktien Schweiz ESG (CHF)

TKB Vermégensverwaltung Fonds — TKB Vermogensverwaltung — Aktien ESG (CHF)
TKB Vermégensverwaltung Fonds — TKB Vermogensverwaltung — Ausgewogen ESG (CHF)
TKB Vermogensverwaltung Fonds — TKB Vermégensverwaltung — Ausgewogen ESG (EUR)
TKB Vermégensverwaltung Fonds — TKB Vermégensverwaltung — Konservativ ESG (CHF)
TKB Vermégensverwaltung Fonds — TKB Vermdgensverwaltung — Konservativ ESG (EUR)
TKB Vermdgensverwaltung Fonds — TKB Vermégensverwaltung — Wachstum ESG (CHF)
TL Nachhaltigkeitsfonds — BRASCRI

Trojan Funds (Ireland) plc - Trojan Ethical Fund (Ireland)

TT International Funds plc - TT Environmental Solutions Fund

TT International Funds plc — TT Sustainable EM Equity Fund

U Access — Long / Short Japan Corporate Governance

U Access (Irl) UCITS plc — U Access (IRL) Bain Capital Global Equity LS Resp. UCITS
UBAM - Corporate Green Bond

UBAM - EM Responsible Corporate Bond

UBAM - EM Responsible High Alpha Bond

UBAM — EM Responsible Income Opportunities

UBAM - EM Responsible Local Bond

UBAM - EM Responsible Sovereign Bond

UBAM — Multifunds Allocation Responsible

UBAM - Multifunds Allocation Responsible Income

UBAM - Positive Impact Emerging Equity

UBAM - Positive Impact Equity

UBAM — SNAM Japan Equity Responsible

UBAM - UBAM - Biodiversity Restoration

UBAM — UBAM - Positive Impact Global Equity

UBS (CH) Bond Fund - Bonds CHF Sustainable

UBS (CH) Bond Fund — CHF Corporates Sustainable

UBS (CH) Equity Fund — European Opportunity Sustainable (EUR)

UBS (CH) Equity Fund - Small Caps Europe Sustainable (EUR)

UBS (CH) Equity Fund — Switzerland Quantitative Sustainable (CHF)

UBS (CH) Equity Fund — Switzerland Sustainable (CHF)

UBS (CH) Equity Fund - US Sustainable (USD)

UBS (CH) Fund Solutions — Carbon Compensated Gold ETF

UBS (CH) Investment Fund — Bonds CHF Ausland ESG Passive 1T

UBS (CH) Investment Fund — Bonds CHF Ausland Medium Term ESG Passive 11
UBS (CH) Investment Fund — Bonds CHF Inland ESG Passive II

UBS (CH) Investment Fund — Bonds CHF Inland Medium Term ESG Passive II
UBS (CH) Investment Fund - Equities Global Climate Aware (CHF hedged) IT
UBS (CH) Investment Fund — Equities Global Climate Aware II
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UBS (CH) Investment Fund — Equities Switzerland ESG Passive All IT

UBS (CH) Investment Fund — Equities Switzerland Net Zero Ambition IT

UBS (CH) Investment Fund - Equities Switzerland Quantitative All Cap Sustainable

UBS (CH) Investment Fund — Global Corporate Bonds Climate Aware (CHF hedged) IT
UBS (CH) Investment Fund — Global Gov. Bonds Climate Risk-Adj. Passive (CHF hdg)

UBS (CH) Strategy Fund - Balanced Sustainable (CHF)

UBS (CH) Strategy Fund — Balanced Sustainable (EUR)

UBS (CH) Strategy Fund — Balanced Sustainable (USD)

UBS (CH) Strategy Fund - Yield Sustainable (CHF)

UBS (CH) Strategy Fund - Yield Sustainable (EUR)

UBS (CH) Strategy Fund - Yield Sustainable (USD)

UBS (CH) Vitainvest — Passive 100 Sustainable

UBS (CH) Vitainvest — Passive 25 Sustainable

UBS (CH) Vitainvest — Passive 50 Sustainable

UBS (CH) Vitainvest — Passive 75 Sustainable

UBS (CH) Vitainvest — Swiss 25 Sustainable

UBS (CH) Vitainvest — Swiss 50 Sustainable

UBS (CH) Vitainvest — Swiss 75 Sustainable

UBS (CH) Vitainvest — World 100 Sustainable

UBS (CH) Vitainvest — World 25 Sustainable

UBS (CH) Vitainvest — World 50 Sustainable

UBS (CH) Vitainvest — World 75 Sustainable

UBS (Irl) ETF plc - Factor MSCI USA Prime Value ESG UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc - Factor MSCI USA Quality ESG UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc - Global Gender Equality UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — MSCI AC Asia (ex Japan) ESG Leaders Low Carbon Select UCITS ETF
UBS (Irl) ETF plc — MSCI ACWI Climate Paris Aligned UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — MSCI ACWI ESG Universal Low Carbon Select UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — MSCI ACWI Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — MSCI Australia ESG Universal Low Carbon Select UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — MSCI Canada ESG Universal Low Carbon Select UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — MSCI Emerging Markets Climate Paris Aligned UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — MSCI Emerging Markets ex China Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — MSCI EMU Climate Paris Aligned UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — MSCI EMU ESG Universal Low Carbon Select UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — MSCI Europe Climate Paris Aligned UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — MSCI Japan Climate Paris Aligned UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — MSCI Japan ESG Universal Low Carbon Select UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — MSCI Pacific (ex Japan) IMI Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — MSCI United Kingdom IMI Socially Resp. UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — MSCI USA Climate Paris Aligned UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — MSCI USA ESG Universal Low Carbon Select UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — MSCI USA Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — MSCI World Climate Paris Aligned UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — MSCI World Small Cap Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — MSCI World Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — S&P 500 Climate Transition ESG UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — S&P 500 ESG Elite UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc - S&P 500 ESG UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — S&P Dividend Aristocrats ESG Elite UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — S&P USA Dividend Aristocrats ESG Elite UCITS ETF

UBS (Irl) ETF plc — UBS Climate Aware Global Developed Equity CTB UCITS ETF

UBS (Irl) Fund Solutions II ICAV — MSCI Emerging Markets Low Carbon Target Index Fund
UBS (Irl) Fund Solutions IT ICAV — MSCI World (ex EMU) Low Carbon Target Index Fund
UBS (Irl) Fund Solutions plc - CMCI Commodity Transition SF UCITS ETF

UBS (Lux) Bond SICAV - Asian Investment Grade Bonds Sustainable (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - EUR Corporates Sustainable (EUR)

UBS (Lux) Bond SICAV - Global SDG Corporates Sustainable (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV — Green Social Sustainable Bonds (EUR)

UBS (Lux) Bond SICAV - Short Duration High Yield Sustainable (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - Short Term EUR Corporates Sustainable (EUR)

UBS (Lux) Bond SICAV — Short Term USD Corporates Sustainable (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV - USD Investment Grade Corporates Sustainable (USD)

UBS (Lux) Equity Fund — Emerging Markets Sustainable Leaders (USD)
UBS (Lux) Equity Fund — Euro Countries Opportunity Sustainable (EUR)
UBS (Lux) Equity Fund — European Opportunity Sustainable (EUR)
UBS (Lux) Equity Fund - Global Sustainable (USD)
UBS (Lux) Equity Fund — Global Sustainable Improvers (USD)
UBS (Lux) Equity Fund — Japan Sustainable (JPY)
UBS (Lux) Equity Fund — Mid Caps Europe Sustainable (EUR)
UBS (Lux) Equity Fund — Sustainable Health Transformation (USD)
UBS (Lux) Equity Fund — US Sustainable (USD)

UBS (Lux) Equity SICAV - Active Climate Aware (USD)
UBS (Lux) Equity SICAV - Climate Action (USD)
UBS (Lux) Equity SICAV — Engage for Impact (USD)
UBS (Lux) Equity SICAV - Euro Countries Income Sustainable (EUR)

UBS (Lux) Equity SICAV — European High Dividend Sustainable (EUR)

UBS (Lux) Equity SICAV — European Income Opportunity Sustainable (EUR)

UBS (Lux) Equity SICAV — German High Dividend Sustainable (EUR)

UBS (Lux) Equity SICAV - Global Defensive Sustainable (USD)

UBS (Lux) Equity SICAV - Global High Dividend Sustainable (USD)

UBS (Lux) Equity SICAV - Global Income Sustainable (USD)

UBS (Lux) Equity SICAV - Global Opportunity Sustainable (USD)

UBS (Lux) Equity SICAV - Long Term Themes (USD)

UBS (Lux) Equity SICAV - Small Caps Europe Sustainable (EUR)

UBS (Lux) Equity SICAV — US Income Sustainable (USD)

UBS (Lux) Equity SICAV — US Total Yield Sustainable (USD)

UBS (Lux) Equity SICAV — USA Growth Sustainable (USD)

UBS (Lux) Fund Solutions — Bloomb. MSCI Euro Area Lig. Corp. 1-5 Y. Sust. UCITS ETF
UBS (Lux) Fund Solutions — Bloomb. MSCI Euro Area Liq. Corp. Sustainable UCITS ETF
UBS (Lux) Fund Solutions — Bloomb. MSCI Global Lig. Corporates Sustainable UCITS ETF
UBS (Lux) Fund Solutions — Bloomb. MSCI US Liq. Corp. Sustainable UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — Bloomb. MSCI US Liquid Corp. 1-5 Y. Sustainable UCITS ETF
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UBS (Lux) Fund Solutions — EURO STOXX 50 ESG UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — Factor MSCI EMU Prime Value ESG UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — Factor MSCI EMU Quality ESG UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — Global Green Bond ESG 1-10 UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions - J.P. Morgan EMU Government ESG Liquid Bond UCITS ETF
UBS (Lux) Fund Solutions — J.P. Morgan Global Government ESG Liquid Bond UCITS ETF
UBS (Lux) Fund Solutions — J.P. Morgan USD EM IG ESG Diversified Bond UCITS ETF
UBS (Lux) Fund Solutions = MSCI China ESG Universal Low Carbon Select UCITS ETF
UBS (Lux) Fund Solutions — MSCI Emerging Markets Socially Responsible UCITS ETF
UBS (Lux) Fund Solutions — MSCI EMU Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — MSCI Europe Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — MSCI Japan Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — MSCI Pacific Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — MSCI Switzerland IMI Socially Responsible UCITS ETF
UBS (Lux) Fund Solutions — MSCI USA Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — MSCI World Socially Responsible UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — SBI® Foreign AAA-BBB 1-5 ESG UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — SBI® Foreign AAA-BBB 5-10 ESG UCITS ETF

UBS (Lux) Fund Solutions — Sustainable Development Bank Bonds 1-5 Index Fund
UBS (Lux) Fund Solutions — Sustainable Development Bank Bonds 5-10 Index Fund
UBS (Lux) Fund Solutions — Sustainable Development Bank Bonds UCITS ETF
UBS (Lux) Key Selection SICAV - European Equity Sustainable Leaders (EUR)

UBS (Lux) Key Selection SICAV - European Financial Debt Sustainable (EUR)

UBS (Lux) SICAV 1 — Medium Term USD Corporate Bonds Sustainable (USD)

UBS (Lux) Strategy Fund — Balanced Sustainable (CHF)

UBS (Lux) Strategy Fund — Balanced Sustainable (EUR)

UBS (Lux) Strategy Fund — Balanced Sustainable (USD)

UBS (Lux) Strategy Fund — Equity Sustainable (CHF)

UBS (Lux) Strategy Fund — Equity Sustainable (EUR)

UBS (Lux) Strategy Fund - Fixed Income Sustainable (CHF)

UBS (Lux) Strategy Fund — Fixed Income Sustainable (EUR)

UBS (Lux) Strategy Fund - Fixed Income Sustainable (USD)

UBS (Lux) Strategy Fund — Growth Sustainable (CHF)

UBS (Lux) Strategy Fund — Growth Sustainable (EUR)

UBS (Lux) Strategy Fund — Growth Sustainable (USD)

UBS (Lux) Strategy Fund - Yield Sustainable (CHF)

UBS (Lux) Strategy Fund - Yield Sustainable (EUR)

UBS (Lux) Strategy Fund - Yield Sustainable (USD)

UBS (Lux) Strategy Sicav — Fixed Income Sustainable (EUR)

UBS (Lux) Strategy Sicav — Fixed Income Sustainable (USD)

UBS (Lux) Strategy Sicav — Income Sustainable (CHF)

UBS (Lux) Strategy Sicav — Income Sustainable (EUR)

UBS (Lux) Strategy Sicav — Income Sustainable (USD)

UBS ETF (CH) — MSCI Switzerland IMI Dividend ESG

UBS ETF (CH) — MSCI Switzerland IMI Socially Responsible

UBS ETF (CH) - SBI® AAA-BBB ESG

UBS ETF (CH) - SBI® Corporate ESG

UBS ETF (CH) - SPI® ESG

Unilnstitutional Global Convertibles Sustainable

Unilnstitutional Global Credit Sustainable

Unilnstitutional SDG Equities

UniRak Nachhaltig

UniRak Nachhaltig Konservativ

Valori SICAV - Hearth Ethical Fund

VanEck ETFs N.V. - VanEck Sustainable European Equal Weight UCITS ETF
VanEck ETFs N.V. - VanEck Sustainable World Equal Weight UCITS ETF

VanEck UCITS ETFs plc - VanEck Circular Economy UCITS ETF

VanEck UCITS ETFs plc - VanEck Hydrogen Economy UCITS ETF

VanEck UCITS ETFs plc — VanEck Morningstar US Sustainable Wide Moat UCITS ETF
VanEck UCITS ETFs plc - VanEck New China ESG UCITS ETF

VanEck UCITS ETFs plc - VanEck Smart Home Active UCITS ETF

VanEck UCITS ETFs plc - VanEck Sustainable Future of Food UCITS ETF
Vanguard ESG Developed World All Cap Equity Index Fund

Vanguard ESG Emerging Markets All Cap Equity Index Fund

Vanguard ESG Global Corporate Bond UCITS ETF

Vanguard Funds PLC — Vanguard ESG Developed Asia Pacific All Cap UCITS ETF
Vanguard Funds PLC - Vanguard ESG Developed Europe All Cap UCITS ETF
Vanguard Funds PLC — Vanguard ESG Emerging Markets All Cap UCITS ETF
Vanguard Funds PLC — Vanguard ESG EUR Corporate Bond UCITS ETF

Vanguard Funds PLC - Vanguard ESG Global All Cap UCITS ETF

Vanguard Funds PLC — Vanguard ESG North America All Cap UCITS ETF
Vanguard Funds PLC — Vanguard ESG USD Corporate Bond UCITS ETF

Vanguard Investment Series plc — Vanguard ESG Global Corporate Bond Index Fund
Vanguard SRI Euro IG Bond Index Fund

Vanguard SRI European Stock Fund

Variopartner SICAV - Tareno Global Water Solutions Fund

VF (CH) - VF (CH) - Valiant Sustainable Balanced

VF (CH) - VF (CH) - Valiant Sustainable Capital Gain

VF (CH) = VF (CH) - Valiant Sustainable Conservative

VF (CH) - VF (CH) - Valiant Sustainable Dynamic

Vontobel Fund - Energy Revolution

Vontobel Fund - Global Environmental Change

Vontobel Fund - Green Bond

Vontobel Fund — mtx Sustainable Asian Leaders (ex Japan)

Vontobel Fund - mtx Sustainable Emerging Markets Leaders

Vontobel Fund - Sustainable Emerging Markets Debt

Vontobel Fund - Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond

Vontobel Fund - Sustainable Global Bond

Vontobel Fund - Sustainable Swiss Franc Bond

Vontobel Fund — TwentyFour Sustainable Short Term Bond Income

Vontobel Fund - TwentyFour Sustainable Strategic Income Fund

Vontobel Fund (CH) - Ethos Equities Swiss Mid & Small

Vontobel Fund (CH) — Sustainable Bond CHF Concept
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Vontobel Fund (CH) - Sustainable Swiss Dividend

Vontobel Fund (CH) — Sustainable Swiss Equity

Vontobel Fund (CH) — Sustainable Swiss Equity Income Plus

Vontobel Fund (CH) - Sustainable Swiss Franc Corporate Bond

Vontobel Fund (CH) — Sustainable Swiss Mid & Small Companies

Vontobel Fund II - Global Impact Equities

Vontobel Fund II - mtx Emerging Markets Sustainability Champions

VP Bank Risk Optimised ESG Equity Fund — VP Bank Risk Optimised ESG Eq. Switzerland
VP Bank Risk Optimised ESG Equity Fund — VP Bank Risk Optimised ESG Equity EM
VP Bank Risk Optimised ESG Equity Fund — VP Bank Risk Optimised ESG Equity Europe
VP Bank Risk Optimised ESG Equity Fund — VP Bank Risk Optimised ESG Equity USA
VP Bank Risk Optimised ESG Equity Fund — VP Bank Risk Optimised ESG Equity World
Weisshorn Funds UCITS — Humanity Challenges Equity

Wellington Management Funds (Ireland) plc - Wellington Global Credit ESG Fund
Wellington Management Funds (Irl) plc — Wellington Global Impact Bond Fund
Wellington Management Funds (Irl) plc — Wellington Global Impact Fund
Wellington Management Funds (Irl) plc — Wellington Global Stewards Fund
Wellington Management Funds (Irl) plc — Wellington Sustainable Multi-Asset TR Income Fund
Wellington Management Funds (Lux) — Wellington Climate Strategy Fund
Wellington Management Funds (Lux) III SICAV - Wellington Euro Credit ESG Fund
Wellington Management Funds (Lux) III SICAV — Wellington European Stewards Fund
Wellington Management Funds (Lux) III SICAV - Wellington Next Gen. Education Fund
Wellington Management Funds (Lux) ITI SICAV - Wellington Next Generation Gl. Eq. Fund
Wellington Management Funds (Lux) III SICAV — Wellington Sustainable Outcomes Fund
WHEB AM Funds ICAV — WHEB Sustainable Impact Fund

White Fleet — OLZ Equity China Optimized ESG

White Fleet — OLZ Equity Emerging Market ex China Optimized ESG

White Fleet — OLZ Equity World Optimized ESG

White Fleet IV - Rising Stars

Willerfunds - Private Suite — BlackRock Balanced ESG

Willerfunds - Private Suite — Eurizon Multi-Asset Circular Economy

Willerfunds - Private Suite — Lombard Odier Natural Capital

Willerfunds — Private Suite — Man AHL Multi-Asset Target Climate Change
Willerfunds — Private Suite — Schroder Global Climate Change

Willerfunds — Private Suite — Vontobel Equity Global Impact

William Blair SICAV - Global Leaders Sustainability Fund

William Blair SICAV - U.S. Equity Sustainability Fund

WisdomTree Issuer ICAV — WisdomTree Recycling Decarbonisation UCITS ETF
Xtrackers DAX ESG Screened UCITS ETF

Xtrackers EM Net Zero Pathway Paris Aligned UCITS ETF

Xtrackers EMU Net Zero Pathway Paris Aligned UCITS ETF

Xtrackers ESG EUR High Yield Corporate Bond UCITS ETF

Xtrackers ESG USD Emerging Markets Bond Quality Weighted UCITS ETF
Xtrackers ESG USD High Yield Corporate Bond UCITS ETF

Xtrackers EUR Corporate Green Bond UCITS ETF

Xtrackers Europe Net Zero Pathway Paris Aligned UCITS ETF

Xtrackers I ESG Global Aggregate Bond UCITS ETF

Xtrackers IT ESG Global Government Bond UCITS ETF

Xtrackers IT EUR Corporate Bond Short Duration SRI PAB UCITS ETF

Xtrackers IT EUR Corporate Bond SRI PAB UCITS ETF

Xtrackers Japan Net Zero Pathway Paris Aligned UCITS ETF

Xtrackers MSCI AC Asia Ex Japan ESG Swap UCITS ETF

Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF

Xtrackers MSCI Canada ESG Screened UCITS ETF

Xtrackers MSCI China A ESG Screened Swap UCITS ETF

Xtrackers MSCI EM Asia ESG Screened Swap UCITS ETF

Xtrackers MSCI EM Latin America ESG Swap UCITS ETF

Xtrackers MSCI Emerging Markets ESG UCITS ETF

Xtrackers MSCI EMU ESG Screened UCITS ETF

Xtrackers MSCI EMU ESG UCITS ETF

Xtrackers MSCI EMU High Dividend Yield ESG UCITS ETF

Xtrackers MSCI Europe ESG UCITS ETF

Xtrackers MSCI Gl. SDG 9 Industry, Innov. & Infrastr. UCITS ETF

Xtrackers MSCI Global SDG 11 Sustainable Cities UCITS ETF

Xtrackers MSCI Global SDG 12 Circular Economy UCITS ETF

Xtrackers MSCI Global SDG 3 Good Health UCITS ETF

Xtrackers MSCI Global SDG 6 Clean Water & Sanitation UCITS ETF

Xtrackers MSCI Global SDG 7 Affordable & Clean Energy UCITS ETF

Xtrackers MSCI Global SDGs Social Fairness Contributors UCITS ETF

Xtrackers MSCI Global SDGs UCITS ETF

Xtrackers MSCI Japan ESG UCITS ETF

Xtrackers MSCI Next Generation Internet Innovation UCITS ETF

Xtrackers MSCI Pacific ex Japan ESG Screened UCITS ETF

Xtrackers MSCI USA ESG Screened UCITS ETF

Xtrackers MSCI USA ESG UCITS ETF

Xtrackers MSCI World ESG UCITS ETF

Xtrackers S&P 500 Equal Weight ESG UCITS ETF

Xtrackers S&P 500 ESG UCITS ETF

Xtrackers USA Net Zero Pathway Paris Aligned UCITS ETF

Xtrackers USD Corporate Bond Short Duration SRI PAB UCITS ETF

Xtrackers USD Corporate Bond SRI PAB UCITS ETF

Xtrackers USD Corporate Green Bond UCITS ETF

Xtrackers World Net Zero Pathway Paris Aligned UCITS ETF

zCapital - Swiss ESG Fund

ZugerKB Fonds — Aktien ESG Europa (EUR)

ZugerKB Fonds — Aktien ESG Schweiz (CHF)

ZugerKB Fonds — Aktien ESG USA (USD)

ZugerKB Fonds — Obligationen ESG (CHF)

ZugerKB Fonds - Strategie ESG Ausgewogen (CHF)

ZugerKB Fonds - Strategie ESG Dynamisch (CHF)

ZugerKB Fonds - Strategie ESG Konservativ (CHF)

Zurich Invest ICAV — Zurich Carbon Neutral Euro Corporate Bond Fund

Zurich Invest ICAV - Zurich Carbon Neutral World Equity Fund
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4.2 Das IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet

Die Grundlage der vorliegenden Studie bilden die
2’325 nachhaltigen Publikumsfonds, die in der Schweiz
per 30. Juni 2024 zum o6ffentlichen Vertrieb zugelas-
sen sind. Zur Selektion dieser nachhaltigen Publikums-
fonds wenden wir grundsatzlich die gleiche Methodik
an wie in den letztjahrigen «IFZ Sustainable Invest-
ments Studien».! Um jeden einzelnen Fonds charakte-
risieren und beschreiben zu kénnen, weisen wir allen
nachhaltigen Investmentfonds eine Vielzahl von
Daten zu. In der Praxis ist es umstdndlich, die relevan-
ten Informationen zu einem Fonds aus zahlreichen
unterschiedlichen Fondsunterlagen herauszulesen.
Einen strukturierten Uberblick (iber die wesentlichen
Informationen eines nachhaltigen Investmentfonds

«Fondsanbieter/-

«Fondstitel» o
initiator»

«Fondsbeschreibung»

Anlageklasse / Fondstyp

Region / Wihrung

Manager / Lancierung

Fondsvermégen (in CHF)

T
Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA

Benchmark

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-
Nachhaltigkeits- basiert kriterien selektion Class
strategie Karitativer
Beitrag

I Gesund- I

Wasser‘Energie heit Sozial Religion‘Anderer
Klimastrategie Ja ! Nein
CO-Intensitat (WACI)

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Morningstar UN GC-Check

Integration |Engagement  Impact

Nein | Ja [Umwelt]

Themenfokus o | Kiima |

Giitesiegel
ISIN

Laufende Kosten

Performance Risiko-Rendite-Indikator («SRRI»)

Lfd. Jahr 1}2 3}4}5 6}7

«— geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score
/5 /110

3 Jahre p.a.

5 Jahre p.a.

Abbildung 81: Das IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet
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zu erhalten ist sehr aufwandig. Ein einheitlicher Stan-
dard fir samtliche Fondsdokumente existiert genauso
wenig wie eine zentrale Plattform, auf welcher alle
relevanten Dokumente erhdltlich und auf aktuellem
Stand sind. Die Autoren der vorliegenden Studie haben
diese praktischen Unwdgbarkeiten erfahren und einen
Losungsvorschlag fir den nachhaltigen Anleger, Pro-
duktspezialisten oder (Kunden-)Berater entwickelt:
Entstanden ist das «IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet»
(Abbildung 81).

Das IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet soll nachhaltige
Investmentfonds moglichst prézise und zugleich tiber-
sichtlich darstellen. Einerseits bilden wir Informatio-
nen ab, die den Investmentfonds beschreiben: Dazu
gehoren neben der eigentlichen Fondsbeschreibung
z.B. relevante Angaben zum Investmentprozess, dem
Fondsmanager, den Fondsgebuhren oder dem Perfor-
mance- und Risikoausweis. Andererseits stellen wir
dem Leser Angaben zum eigentlichen Nachhaltig-
keitsgehalt eines Investmentfonds zur Verfligung -
sowohl relativ zu anderen Fonds in derselben Kate-
gorie als auch in einer absoluten Grésse. Um diese
Kennziffern abbilden zu kénnen, greifen wir auf Anga-
ben von Datenanbietern wie Morningstar, MSCI ESG
Research und ISS ESG zuriick. In der Gesamtheit bietet
das IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet eine strukturierte
Beschreibung von nachhaltigen Investmentfonds und
erlaubt eine rasche Beurteilung der finanziellen und
nicht-finanziellen Charakteristika eines jeden Fonds.
Es wird im Folgenden detailliert erldutert.

Konzeption

Das IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet ist auf Fondse-
bene — und nicht auf Grundlage einer bestimmten
Fondsklasse/-tranche — aufgebaut. Damit ist das
Factsheet unabhdngig davon, welches Zielkunden-/
Investorensegment der Fonds anspricht. Die Darstel-
lung kann sowohl von institutionellen als auch privaten
Anlegern verwendet werden. Alle Angaben sind auf
Fondsebene giiltig resp. iiber die Breite der verschiede-
nen Fondstranchen. Diese Aussage gilt mit zwei Aus-
nahmen: Die Performance und der Risiko-Rendite-
Indikator («SRRI») sind an die jeweils aufgefiihrte
Fondstranche/ISIN gebunden (siehe dazu die Erldute-
rungen zur ISIN weiter hinten).

' Die Studien der Vorjahre sind verfiigbar unter: https://hub.hslu.ch/sustainable
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Datenherkunft

Die deskriptiven Informationen stammen aus 6ffent-
lich zuganglichen Datenquellen. Darunter fdillt z.B. der
Fondsprospekt, das Key Investor Information Docu-
ment (KIID), die Monats- und Jahresberichte, die
Factsheets oder offentliche Verkaufsprospekte. Die
finanziellen Datenpunkte (z.B. Fondsvolumen, Kosten,
Performance) stammen von der Datenplattform Mor-
ningstar Direct. Die Daten fur die nicht-finanziellen
Kennzahlen stammen von MSCI ESG Research (MSCI
ESG Quality Score), Morningstar (Morningstar Globes,
UNGC-Check) und ISS ESG (CO;-Intensitat, WACI; ISS
ESG 1.5 °C-Alignierung). Die Daten fir die ESG-Glite-
siegel beschaffen wir uns direkt von den Siegelinha-
bern und gleichen diese mit den Fonds ab. Ausge-
wdhlte Daten werden anhand einer Befragung der
Fondsanbieter validiert, um die Qualitdt der IFZ-Nach-
haltigkeits-Factsheets zu erhéhen.?

Fondstitel

Der Fondstitel stammt aus den offiziellen Fondslisten
der FINMA. Aus Grinden der Lesefreundlichkeit wer-
den einzelne Ausdriicke im Fondstitel abgekdrzt. Der
Fonds kann Gber eine Online-Suche mit dem Fondstitel
einfach aufgefunden werden.

Fondsanbieter/-initiator

Der Fondsanbieter/-initiator ist die Gesellschaft, die
den Fonds konzipiert und auflegt. Ihm obliegen die
wesentlichen (Griindungs-)Entscheidungen wie z.B.
die Wahl der Fondsgesellschaft, die Bestimmung des
Investmentmanagers oder die Ausgestaltung der
Fondssegmente. Dariiber hinaus tibernimmt der Fonds-
initiator meist die Beschaffung resp. Einwerbung des
bendtigten Kapitals. Der Fondsinitiator kann sowohl
eine Bank sein, die «ihren» Fonds intern den Kunden
vertreibt oder aber ein klassischer Asset Manager, der
den Vertrieb z.B. tber Drittkandle organisiert. In der
Praxis ist der Fondsinitiator nicht immer einfach zu
bestimmen, da diese Information nicht immer trans-
parent ausgewiesen wird. Der Fondsinitiator wird im
Feld oben rechts angezeigt. Wenn uns vom Fondsiniti-
ator ein Logo zur Verfligung gestellt wird, bilden wir
dessen Logo ab. Wo uns kein Logo vorliegt, nennen wir
den Namen des Fondsanbieters.

2 Vgl. Methodenbeschreibung zur Fondselektion in Kapitel 1.1.

146

Fondsbeschreibung

Die Fondsbeschreibung gibt dem Anleger einen kom-
primierten Uberblick Giber den Investmentprozess und
das Investmentobjekt eines Fonds. Darin wird speziell
das Nachhaltigkeitsmerkmal beschrieben, das ein
Fonds fiir seine Positionierung benutzt. Die Fondsbe-
schreibung kann aus verschiedenen Fondsdokumen-
ten (z.B. Fondsprospekt, Factsheet) stammen, die For-
mulierungen und Abfassungen werden grundsatzlich
aus dem Konvolut der verschiedenen Fondsdoku-
mente Ubernommen. Einzelne — nicht wesentliche —
Formulierungsanpassungen kénnen aus Griinden der
Lesbarkeit vorgenommen werden.

Anlageklasse/Fondstyp

Die Anlageklasse beschreibt die Vermdgenskategorie,
in der ein Fonds seine Investments tdtigt. Folgende
Anlagen stehen zur Auswahl: Aktienfonds, Obligatio-
nenfonds, Mischfonds, Wandelanleihenfonds, Mikrofi-
nanz/Entwicklungsinvestments, Immobilienfonds,
Geldmarktfonds, Rohstofffonds und Alternative
Fonds. Der Fondstyp beschreibt hingegen die Strate-
gieform (aktiv/passiv) und gibt Auskunft uber die
Fondsform (z.B. ETF, Indexfonds). Folgende Fondsty-
pen stehen zur Auswahl: Aktiver Anlagefonds, Aktiver
ETF, Indexfonds, Passiver ETF.

Region/Wéhrung

Der regionale Fokus beschreibt den geografischen
Raum, in dem ein Fonds seine Investments tatigt, resp.
in dem die Investments ihre Zielmdrkte haben. In
Abhdingigkeit des geografischen Fokus wird das vorlie-
gende Anlageuniversum einer Region zugeordnet, z.B.
Europa, Asien, Lateinamerika, Region Pazifik, Nordame-
rika. Die Schweiz verfligt als einziges Land iber eine
eigene Kategorie. Fokussieren Fonds auf regioneniiber-
greifende Gebiete oder besteht ein weltweiter Anlage-
fokus, so wird der Fonds der Kategorie «global» zuge-
wiesen. In der Summe stehen folgende geografische
Ausrichtungen zur Verfligung: Global, Europa, Asien,
Lateinamerika, Region Pazifik, Nordamerika, Emerging
Markets und Schweiz. Es gilt zu beachten, dass auf-
grund dieser definitorischen Eingrenzung einzelne
Fonds, die eigentlich einen Landerfokus haben, in eine
Region eingeteilt werden. Eine scharfe Trennung bei
regionenibergreifenden Fonds ist nicht immer maglich.
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Die Fondswdhrung ist die Wahrung, in welcher das
(Fonds-)Portfolio gefiihrt wird, resp. in welcher der
Fonds seine Rechnung fihrt. Diese Wdhrung bezieht
sich nicht auf eine bestimmte Fondstranche, sondern
auf den Fonds. Die Fondswdhrung ist im Fondspros-
pekt ersichtlich.

Manager/Lancierung

Der Fondsmanager (=Anlageverwalter) wird von der
Fondsgesellschaft ermdchtigt, unter Berticksichtigung
der Anlageziele, -politik und -grenzen, Anlagen zu tati-
gen oder Empfehlungen fiir Investments an die Fonds-
gesellschaft auszusprechen. Dabei folgt der Fondsma-
nager einer Anlagestrategie, basierend auf welcher er
seine Investments auswdhlt. Die Gesellschaft, die als
Fondsmanager bestimmt ist, kann aus dem Fondspro-
spekt entnommen werden.

Das Lancierungsjahr bezeichnet das Kalenderjahr, in
dem ein Fonds aufgelegt wurde. Bei Fondszusammen-
schlissen oder Fondsfusionen wird das initiale
«Ursprungsjahr» beibehalten.

Fondsvermdgen (in CHF)

Das Fondsvermodgen bezeichnet die Gesamtheit aller
im Fonds befindlichen Assets — einschliesslich des Bar-
vermdgens. Das Fondsvermdgen ist iber alle Tranchen
gerechnet. Das Vermodgen wird per 30. Juni 2024 mit
den jeweiligen Wahrungsschlusskursen in CHF umge-
rechnet und abgebildet.

Benchmark-Typ

Uber dieses Attribut wird der Typ der Benchmark resp.
des Vergleichsindexes eines Fonds identifiziert. Dieses
Feld bestimmt, ob sich ein Fonds gegeniber einem
konventionellen oder nachhaltigen Vergleichsindex
misst. Grundsatzlich wird zwischen zwei Benchmark-
Typen unterschieden: Nachhaltig oder konventionell.
Bei der Wabhl einer individuellen Benchmark — die oft
aus verschiedenen Sub-Indizes besteht (Komposit-
Benchmark) — werden die einzelnen Indizes hinsicht-
lich einer nachhaltigen Ausgestaltung analysiert. Ver-
wendet ein Fonds keine Benchmark oder kann kein Ver-
gleichsindex identifiziert werden, wird das Feld «k.A.»
(«keine Angaben») markiert.
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Benchmark

In diesem Feld ist der Name der Benchmark eines Fonds
ersichtlich. Aus Platzgriinden werden die Namen der
Indizes teilweise abgekiirzt. Es wird nur auf den eigent-
lichen Index fokussiert. Individuelle Benchmarks, die
aus mehreren Sub-Indizes bestehen, werden pauschal
als «<Komposit-Benchmark» bezeichnet.

Nachhaltigkeitsansatz

Der von einem Fondsanbieter applizierte nachhaltige
Investmentprozess wird Uber die Markierung der
zutreffenden Nachhaltigkeitsstrategien — auch als
Nachhaltigkeitsansatz bezeichnet — dargestellt. Die
Identifikation und Beschreibung der Nachhaltigkeits-
ansatze ist in der Praxis aufwdndig und schwierig, da
die Investmentprozesse der Fonds nicht immer trans-
parent beschrieben sind. Ist der Investmentprozess
nicht umfassend genug in den 6ffentlichen Dokumen-
ten dargestellt oder findet keine Nachhaltigkeitsstra-
tegie Anwendung (z.B. bei gewissen Themenfonds), so
wird das Feld «k.A.» («<keine Angaben») markiert. Die
in einem Fonds zur Anwendung gebrachten Nachhal-
tigkeitsstrategien werden mit den Fondsanbieter vali-
diert.?

Themenfokus

Das Attribut Themenfokus wird zugeordnet, falls der
Fonds einen thematischen Strategieansatz verfolgt
und gezielt sein Investmentuniversum auf ein nach-
haltiges Motiv ausrichtet. Investiert ein Fonds nach
einem nachhaltigen Themenansatz, wird das zutref-
fende Thema rechts markiert. Es erfolgt keine Mehr-
fachauswabhl, ein Fonds kann nur einem Thema zuge-
ordnet werden. Eine klare Abgrenzung zwischen den
einzelnen Themen ist nicht immer eindeutig zu vollzie-
hen, dasich die Themen teilweise Giberlappen. Verfolgt
ein Fonds einen multithematischen Ansatz, dann kate-
gorisieren wir den Fonds nach dem dominanten
Thema. Die thematische Unterteilung der Fonds
erfolgt in die folgenden Kategorien: Umwelt/Klima,
Wasser, Energie, Gesundheit, Sozial, Religion und
Anderer. Der Ausdruck «Anderer» steht als Sammelbe-
griff fir alternative Themenschwerpunkte, die ein
nachhaltigkeitsrelevantes Feld besetzen.

3 Siehe dazu auch die Ausfiihrungen zur Studienmethodik und Datenvalidierung in Kapitel 1.1.
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Klimastrategie

Dieser Datenpunkt indiziert, ob ein Fonds eine dezi-
dierte Klimastrategie (=Klimaausrichtung) verfolgt.
Fonds mit einer Klimastrategie setzen die zuvor ste-
henden Nachhaltigkeitsansdtze gezielt auf Klimamet-
riken wie CO,-Emissionen, Temperaturpfade oder Kli-
marisiken um. Solche Fonds schliessen zum Beispiel
CO;-intensive Unternehmen aus, betreiben ESG-Enga-
gement zur CCO,-Reduktion oder investieren nur in Fir-
men, die mit den Kriterien des Pariser Klimaabkom-
mens aligniert sind.

CO,-Intensitat (WACI)

Dieser Datenpunkt bildet die gewichtete durchschnitt-
liche CO-Intensitat eines Fonds ab («weighted ave-
rage carbon intensity, WACI») und wird uns von ISS
ESG zur Verfiigung gestellt. Dazu wird zuerst die Koh-
lenstoffintensitdt auf Ebene jeder Portfoliogesell-
schaft berechnet. Diese ergibt sich aus den Scope-1-
und Scope-2-Emissionen dividiert durch den Umsatz
der Unternehmung in Millionen US-Dollar (Scope-1-
und Scope-2-Emissionen in Tonnen/USD Mio. Umsatz).
Durch die Normalisierung mit dem Umsatz kénnen
Unternehmen unterschiedlicher Gréssen miteinander
verglichen werden. Um die durchschnittliche Kohlen-
stoffintensitat auf Gesamtfondsebene zu erhalten,
werden die CO,-Intensitdten jeder Portfoliogesell-
schaft mit der Positionsgrosse gewichtet und auf
Fondsebene aggregiert. Es entsteht die gewichtete
durchschnittliche Kohlenstoffintensitdt oder die
Menge CO, in Tonnen, welche die Portfoliogesellschaf-
ten im Durchschnitt pro Million USD-Umsatz emittie-
ren. Zwar werden die Emissionen meist nur in CO; aus-
gedriickt, sie werden aber effektiv in Kohlenstoffdi-
oxid- Aquivalenten (CO,e) gemessen. Die Bezeichnung
COze umfasst entsprechend nicht nur das Treibhaus-
gas Kohlenstoffdioxid, sondern auch andere Treibh-
ausgase wie etwa Methan. Zudem gilt es zu beachten,
dass die hier verwendeten CO,-Intensitdten keine
Scope-3-Emissionen umfassen.”
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...versus Peers

ISS ESG stellt die gewichtete durchschnittliche CO,-
Intensitdt eines Fonds zusatzlich auch im Vergleich zu
einer Vergleichsgruppe (Peer-Set) dar. Dieser Daten-
punkt zeigt einem Investor auf, wie sich die CO,-Inten-
sitdt eines Fonds relativ zu seinen direkten Fondskon-
kurrenten verhdalt. ISS ESG vergleicht dann die Kohlen-
stoffintensitat eines Fonds im Vergleich zum Mittel-
wert seiner Vergleichsgruppe. Den Peer-Vergleich kann
man wie folgt interpretieren: Ein positiver Prozentwert
bedeutet eine hohere (=schlechtere) CO,-Intensitat;
ein negativer Prozentwert bedeutet eine tiefere (=bes-
sere) CO,-Intensitdt als vergleichbare Fonds.®

ISS ESG 1.5 °C-Alignierung

Mit dem Datenpunkt «ISS ESG 1.5 °C-Alignierung»
modelliert ISS ESG, in welchem Jahr die projizierten
Treibhausgasemissionen eines Unternehmens das 1.5-
Grad Emissionsbudget tbersteigen, das ihm gemdss
dem «Sustainable Development Scenario» (SDS-Szena-
rio) der Internationalen Energieagentur (IEA) bis 2050
zusteht.® Das SDS-Szenario entspricht der Begrenzung
des Anstiegs der globalen Durchschnittstemperaturen
auf unter 1.8 Grad Celsius mit einer Wahrscheinlichkeit
von 66 Prozent. Gemdss IEA steht das SDS-Szenario im
Einklang mit dem Ziel des Pariser Abkommens, den
Temperaturanstieg auf «deutlich unter 2 Grad» zu
begrenzen.” Dazu werden die projizierten Treibhausgas-
emissionen eines Unternehmens mit den sektorspezifi-
schen Budgets der IEA verglichen. Bezieht man diese
Aussagen auf einen Fonds, dann gilt: Je spdter die Port-
foliogesellschaften ihre Emissionsbudgets tberschrei-
ten, desto langer ist der Fonds mit dem SDS-Szenario
der IEA resp. mit einem 1.5-Grad-Budget gemdss dem
Pariser Klimaabkommen aligniert. Im Gegensatz zur
CO-Intensitdt ist diese Klimametrik nicht vergangen-
heitsorientiert, sondern sie nimmt eine prospektive
Sicht auf zukiinftige Entwicklungen ein. Die Berech-
nung resp. Schatzung entsprechender Kennzahlen ist
komplex und erfordert proprietdre Daten und Berech-

4 Vgl. ISS ESG (2020). Vgl. auch Stuttgen/Mattmann (2021) 41— 44 zum WACI sowie den Vor- und Nachteilen dieser und dhnlicher

CO,-Kennzahlen

5 Beispiel: -80 Prozent = die durchschnittliche CO,-Intensitdt eines Fonds liegt 80 Prozent unter derjenigen der Vergleichsgruppe
(z.B. 20 tCO,e/Mio. USD Umsatz des Fonds versus 100 tCO,e/Mio. USD Umsatz in der Vergleichsgruppe); +80 Prozent = die durchschnitt-
liche CO,-Intensitdt liegt 80 Prozent iber derjenigen des Peer-Sets (z.B. 180 Fonds versus 100 Vergleichsgruppe).

6 ISS ESG nennt diesen Datenpunkt «Issuer SDS Carbon Budget Alignment Threshold Year».

7 Vgl. International Energy Agency (IEA) (2019) 46-47.
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nungsmethoden, die sich auf zahlreiche Annahmen
stlitzen. Die Kennzahl sollte mit Bedacht interpretiert
werden.®

Morningstar UNGC-Check

Dieser Datenpunkt stiitzt sich auf Morningstar Susta-
inalytics und untersucht, ob gewisse Fonds-Holdings
gemdss der Beurteilung von Morningstar Sustaina-
lytics gegen die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze fir mul-
tinationale Unternehmen der Organisation fir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD
Guidelines) verstossen. Die Ausprdgung des Daten-
punktes ist bindr und lautet: «Alle Holdings halten
UNGC/OECD Guidelines ein» oder «Nicht alle Holdings
halten UNGC/OECD Guidelines ein». Die Beurteilung
basiert auf dem proprietdren Assessment von Mor-
ningstar Sustainalytics.’

Gltesiegel

Dieser Datenpunkt indiziert, ob ein Fonds liber eines
oder mehrere der etablierten unabhdngigen ESG-
Gitesiegel verfiigt® Dazu lehnen wir uns an die Glte-
siegelauswahl im European ESG Template (EET) an.™
Wir berticksichtigen folgende etablierte, unabhdngig
organisierte Logos: FNG-Siegel, Label ISR, Towards
Sustainability Label, Umweltzeichen UZ 49, LuxFLAG,
Greenfin Label und Nordic Swan Ecolabel fiir Fonds.
Aus Platzgriinden werden maximal drei Gitesiegel
aufgefihrt. Wird ein Fonds von vier oder mehr Labels
zertifiziert, dann werden nur drei Labels gelistet, und
zwar in der Abfolge der zuvor genannten Siegel-Auf-
zahlung. Zusdtzlich erscheint in diesem Fall nach dem
dritten Label der Zusatz «/...», um auf weitere Gitesie-
gel hinzuweisen. Die Daten fiir die Gltesiegel stam-
men von den Siegelinhabern, welche Listen mit von
ihnen zertifizierten Fonds fuhren.
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ISIN

Auf der dargestellten ISIN basiert die abgebildete Per-
formance und der Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») —
siehe dazu die Beschreibungen unten folgend. Zur
Selektion der ISIN stiitzen wir uns auf die Methodik
«Oldest Share Class Methodology» von Morningstar.
Diese Methodik definiert die Anteilsklasse (=ISIN)
eines Fonds, die die Iangste Historie aufweist. In eini-
gen Fallen kdnnen Fonds mehrere Anteilsklassen zum
Zeitpunkt der Auflegung des Fonds haben. Fiir diesen
Fall hat Morningstar eine Methodik entwickelt. Mor-
ningstar wdhlt zuerst eine Anteilsklasse, die aktiv
erworben werden kann und die keiner Einschrénkung
unterliegt (z.B. nicht nur fir qualifizierte/professionelle
Anleger zugdnglich). Zweitens wird die Anteilklasse
selektiert, welche nicht wahrungsabgesichert ist. Drit-
tens wird die Anteilsklasse mit der niedrigsten histori-
schen Gebihrenstruktur gewdhlt. Viertens wird die
Anteilsklasse mit der gleichen Basiswdhrung wie der
Fonds selektiert. Stehen nach diesen Schritten noch
immer mehrere Fondsklassen zur Verfiigung, dann
wdhlt Morningstar, flinftens, die erste der verbleiben-
den Tranchen in alphabetischer Reihenfolge.'? Hinter
der abgebildeten ISIN ist in Klammern die entspre-
chende Wahrung der Anteilsklasse/ISIN abgebildet.

Laufende Kosten

Die Kennzahl der «laufenden Kosten» wurde im Zuge
der europdischen Fondsgesetzgebung UCITS IV ein-
gefiihrt. Diese Kennziffer wird von den Fondsgesell-
schaften in den standardisierten Fondsdokumenten
KIID aufgefiihrt. Sie bildet die «laufenden Kosten»
eines Fonds ab und unterscheidet sich gegeniiber der
Gesamtkostenquote TER in der Beriicksichtigung aus-
gewdbhlter Kostenarten. Beispielsweise beriicksichtigt
die Gesamtkostenquote TER zusdtzlich performance-
abhdngige Entschadigungen zu Gunsten des Fonds-

8 Vgl. ISS ESG (2022). Zur Methodik dieser Kennzahl vgl. auch Stiittgen/Mattmann (2021) 44-47.

9 Zur Interpretation dieses Datenpunkts vgl. Stittgen/Mattmann (2023) 78-84.

10 Zu ESG-Gutesiegeln vgl. ausfihrlich Stiittgen/Mattmann (2022) 50-64.

" Siehe FinDatEx (2024).
2 Vgl. Morningstar (2018).
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managers. Bei den «laufenden Kosten» bleiben diese
Kosten aufgrund der nicht-fixen Natur unberticksich-
tigt. Um dem Leser maximale Transparenz iiber die
gesamte Gebiihrenstruktur des Fonds — und nicht nur
Uber eine einzelne Fondstranche — zu geben, wird hier
eine Gebuhrenbandbreite Gber samtliche Fondstran-
chen angegeben. Daraus erschliesst sich dem Leser,
welche Bandbreite die «laufenden Kosten» Gber samt-
liche Fondsklassen hat.

Performance

Der Performanceausweis stitzt sich auf die im IFZ-
Nachhaltigkeits-Factsheet aufgefiihrte ISIN. Die
finanzielle Performance basiert auf Nettoinventarwer-
ten, berlcksichtigt getdtigte Ausschiittungen (Total
Return) und ist ohne bei Ausgabe, Riicknahme oder
Tausch anfallende Kommissionen und Kosten fiir den
Anleger gerechnet (z.B. Transaktions- und Verwah-
rungskosten). Es sind folgende Kennzahlen ausgewie-
sen: Die Fondsperformance seit Beginn des laufenden
Jahres und die annualisierten Renditen Gber eine Lauf-
zeit von drei und finf Jahren.

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI»)

Der «Synthetic Risk and Reward Indicator» (SRRI) ist
eine standardisierte Kennzahl, die ein Mass zur Mes-
sung des Portfoliorisikos darstellt. Als Messgrosse
dient die historische Schwankungsbreite der Portfolio-
renditen Uber die vergangenen fiunf Jahre. Die Volati-
litaten der Renditen werden in einen normierten Indi-
kator Gbertragen, der eine Aussage iber den Risikoge-
halt einer Anlage machen soll. Der Indikator wird nor-
miert und standardmassig im KIID ausgewiesen, er
gibt den Risikogehalt eines Fondsanteils auf einer
Skala von 1 (tiefes Risiko) bis 7 (héheres Risiko) an. Der
Indikator ist abhdngig von der Fondstranche und bil-
det im IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet den Wert der
aufgefiihrten ISIN ab.

Morningstar Globes

Die Morningstar Globes resp. das Morningstar Sustai-
nability Rating fir Fonds zeigen einem Investor an, wie
die Investmentobjekte in einem Fondsportfolio die mit
ESG-Fragen zusammenhdngenden Chancen und Risi-
ken insgesamt managen, und zwar relativ zu den Peers

3 Vgl. Morningstar Sustainalytics (2024) (b).
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eines Fonds. Fir die Erstellung dieses Fonds-Ratings
auf Fondsebene greift Morningstar auf Daten der
ESG-Ratingagentur Sustainalytics zuriick. Sustaina-
lytics erstellt fir Unternehmen und Staaten ein Risk
Rating, das Morningstar zu einem Fonds-Rating ver-
dichtet. Um das Risk Rating von Sustainalytics auf
Fondsebene zu erhalten, werden die Sustainalytics-
Ratings zu Unternehmen und Staaten kapitalgewich-
tet auf die Fondsebene hochgerechnet.

Um eine relative Aussage uber den ESG-Gehalt eines
Fonds machen zu kénnen, sortiert Morningstar die
Fonds nach deren konsolidierten Risk Ratings inner-
halb einer Morningstar Fondskategorie und unterteilt
sie dann in finf normalverteilte Gruppen. Damit sind
die Morningstar Globen resp. das Morningstar Sustai-
nability Rating ein Wert, der nur relativ zur Vergleichs-
gruppe eines Fonds Aussagen zuldsst. Die Morning-
star-Kategorisierung in Form ikonisch dargestellter
Globen entspricht dem Vorgehen bei der Errechnung
des Morningstar Sterne Ratings, welches Morningstar
anwendet, um Fonds auf der Basis finanzieller Krite-
rien miteinander zu vergleichen. Der Unterschied
besteht darin, dass Morningstar das Morningstar Sus-
tainability Rating in Globen darstellt und nicht in Ster-
nen und, dass diese Globen ein zweites, von den Mor-
ningstar Sternen unabhdngiges Rating sind, das die
Nachhaltigkeitsqualitét eines Fonds beurteilt. Dabei
signalisiert ein einzelner Globus ein niedriges ESG-
Rating, zwei Globen ein unterdurchschnittliches, drei
Globen ein durchschnittliches, vier Globen ein tber-
durchschnittliches und fiinf Globen ein hohes Sustai-
nability Rating (Abbildung 82). Die Daten fir die Mor-
ningstar Globen stammen aus Morningstar Direct.

Morningstar Sustainability Rating

Distribution Score  Descriptive Rank Rating Icon

Highest 10% 5 High @ @ @ @ @
Next 22.5% 4 Above Average @ @ @ @

Next 35% 3 Average @ @ @
Next 22.5% 2 Below Average @ Fians)
5574

Lowest 10% 1 Llow @

Abbildung 82: Die Vergabe der «Globen» von Morningstar'?
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Die Morningstar Globen stellen also einen Wert da, der
nur relativ zur Vergleichsgruppe eines Fonds Aussagen
zul@sst. Diese Feststellung ist speziell zentral fir den
Vergleich mit dem MSCI ESG Quality Score so wie wir
diesen—in einer bewusst reduzierten Form —in der vor-
liegenden Studie nutzen. Das Fonds-Scoring-Modell
von MSCI ESG Research erlaubt auch — @hnlich wie die
Morningstar Globes — einen relativen Vergleich mit
Peers. Wir weisen diesen Peer-Vergleich bei der Nut-
zung des MSCI ESG Quality Scores in unserer Studie
allerdings bewusst nicht aus, um sowohl eine relative
Darstellung der Nachhaltigkeitsqualitdt eines Fonds
im Vergleich zu Peers (Morningstar Globes) als auch
eine absolute Darstellung der Nachhaltigkeitsqualitéit
eines Fonds (MSCI ESG Quality Score) zeigen zu kon-
nen. Das IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet bildet nicht
direkt die Symbole der Morningstar-Globen ab, son-
dern lediglich deren Anzahl (1-5).

MSCI ESG Quality Score

Der MSCI ESG Quality Score (im IFZ-Nachhaltigkeits-
Factsheet verkirzt MSCI ESG Score genannt) basiert
auf der ESG-Rating Methodik von MSCI ESG Research.
Der MSCI ESG Quality Score vermittelt dem Anleger
einen aggregierten Eindruck Gber das ESG-Risiko-
Chancen-Profil, das aus den Portfolio-Holdings eines
Fonds auf aggregierter Ebene entsteht. Die Grundlage
dazu stellen die ESG-Ratings dar, die MSCI ESG
Research in einer mehrstufigen, quantitativen Analyse
fir Unternehmen und Staaten verleiht. Dazu wird
einerseits analysiert, inwiefern ein Unternehmen ESG-
Risiken und ESG-Chancen ausgesetzt ist, und anderer-
seits, inwiefern das Unternehmen diese Risiken mana-
gen resp. erkennen und zukiinftig positiv fur sich nut-
zen kann. Das resultierende ESG-Rating kategorisiert
ein Unternehmen auf einer siebenstufigen Skala
(AAA-CCC). Ahnlich geht MSCI ESG Research bei der
Bewertung von Staaten vor. Zur Berechnung des MSCI
ESG Quality Score werden die Portfoliopositionen und
die dazugehéren ESG-Ratings nach ihren (normalisier-
ten) Gewichtungen aggregiert, es entsteht auf Fond-
sebene ein aggregierter Score auf einer Skala zwischen
0 bis 10. 0 steht fur den tiefsten Wert, 10 fur den hochs-
ten Wert. Fur das IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet wéih-
len wir den «nackten» MSCI ESG Quality Score, wir stel-
len hier nicht das «ESG Fund Rating» von MSCI ESG
Research — auch «Peer Group Percentiles» genannt —

14 Vgl. MSCI ESG Research (2023) 6.

151

eines Fonds dar. Weil wir den MSCI ESG Quality Score
bewusst nicht in ein Verhdltnis zu einer Vergleichs-
gruppe setzen, spiegelt dieser Score einen absoluten
Wert des «Nachhaltigkeitsgehalts» eines Fonds wider.
Er kann damit als ergénzende Information zum Rating
von Morningstar angesehen werden, das einer relati-
ven Betrachtungsweise unterliegt.' Die Daten stam-
men von MSCI ESG Research.

4.3 Ausgewdhlte Fonds dargestellt im
IFZ-Nachhaltigkeits-Factsheet

Nachfolgend stellen wir eine Auswahl der 2’325 Nach-
haltigkeitsfonds vor, jeweils gereiht nach ausgewdhl-
ten Kriterien.
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4.3.1 Die 319 Neuen aus 2’325 nachhaltigen Fonds: Die jeweils zwolf grossten Fonds
4.31.1 Neu lancierte Fonds

Amundi ETF ICAV - Amundi MSCI World SRI Climate Amundi Amundi ETF ICAV - Amundi MSCI World ESG Climate Amundi

Net Zero Ambition PAB UCITS ETF

ASSET MANAGEMENT

Net Zero Ambition CTB UCITS ETF

ASSET MANAGEMENT
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Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI World SRI
Filtered PAB Index nachzubilden. Der Index bietet ein Engagement in Unternehmen
mit hervorragenden ESG-Ratings und schliesst Unternehmen aus, deren Produkte
negative soziale oder 6kologische Auswirkungen haben. Dariiber hinaus zielt der Index
darauf ab, die Leistung einer Strategie darzustellen, die Wertpapiere auf der Grundlage
der Chancen und Risiken im Zusammenhang mit dem Klimawandel neu bewertet, um
die Mindestanforderungen der EU-Verordnung tber Paris-angepasste Benchmarks (EU
PAB) zu erfiillen.

Das Anlageziel dieses Fonds besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI World ESG
Broad CTB Select Index abzubilden. Der Index schliesst Unternehmen aus, deren
Produkte negative soziale oder okologische Auswirkungen haben, wéhrend er
Unternehmen mit einem starken ESGScore lbergewichtet. Dariiber hinaus soll der
Index die Performance einer Strategie abbilden, die Wertpapiere auf der Grundlage
der mit dem Klimawandel verbundenen Chancen und Risiken neu gewichtet, um die
Mindestanforderungen der EU Climate Transition Benchmark (EU CTB) zu erfiillen.

Columbia Threadneedle (Lux) III - CT (Lux) Sustainable | Columbia Threadneedle
Global Equity Enhanced Income Investments

Nordea 1 - Global High Yield Stars Bond Fund NordeQ

ASSET MANAGEMENT

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vorbehaltlich der Kriterien des Fonds fir
nachhaltige Investitionen in erster Linie in Aktien von Unternehmen in aller Welt,
unabhangig von ihrer Grosse und aus allen Branchen oder Wirtschaftssektoren. Der
Manager ist bestrebt, Investitionen in Unternehmen mit schddlichen oder nicht
nachhaltigen Geschdftsaktivitdten zu vermeiden, in Unternehmen zu investieren, die
Lésungen fir Nachhaltigkeitsprobleme anbieten oder einen positiven Beitrag fiir die
Gesellschaft und/oder die Umwelt leisten, und die ESG-Praktiken der Unternehmen, in
die investiert wird, durch aktive und konstruktive Mitwirkung und Stimmabgabe bei
Abstimmungen zu verbessern.

Der Fonds investiert in Unternehmen, die mit dem unternehmenseigenen ESG-Modell
von NAM analysiert und bewertet wurden, um sicherzustellen, dass nur Wertpapiere
von Unternehmen mit der fiir den Fonds erforderlichen ESG Mindestbewertung fiir eine
Aufnahme ins Anlageuniversum in Betracht kommen. Der Fonds investiert vorwiegend
in hochverzinsliche Unternehmensanleihen weltweit. Insbesondere legt der Fonds
mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in nachrangigen und
hochverzinslichen Unternehmensanleihen an.

Region / Wahrung Global / USD

Region / Wahrung Global / USD

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2024

Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2023

Region / Wihrung Global / USD

Region / Wihrung Global / USD

Fondsvermagen (in CHF) | 4’075 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 1109 Mio. (per 30.06.2024)

Manager / Lancierung Columbia Threadneedle Investments / 2023

Manager / Lancierung Nordea Asset Management / 2023

Fondsvermégen (in CHF) | 683 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 640 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI World SRI Filtered PAB Index Benchmark MSCI World ESG Broad CTB Select Index
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _Gesund-lo 1o T
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer

'Nein | Ja |[Umwelt | _Gesund-l o 1o
Themenfokus O /K"mu‘Wasser‘Energle‘ heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie Ja Nein

Klimastrategie Ja | Nein

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark MSCI ACWI Index Benchmark ICE BofA DM High Yield Constrained Index USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

CO:-Intensitét (WACI) 34 tCOze/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -59 %

COz-Intensitét (WACI) 57 tCO.e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -32 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2045 (iberschritten

'Nein| Ja [Umwelt | Gesund-l o . o] 'Nein| Ja |[Umwelt | Gesund-l o 1o ]
Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
CO;-Intensitét (WACI) 131 tCO,e/Mio. USD Umsatz i versus Peers: +2 % CO;-Intensitat (WACI) k.A. 3 versus Peers: 0%

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel Label ISR Giitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel
ISIN IE000Y77LGG9 (EUR) ISIN IE0001GSQ209 (EUR)
Laufende Kosten 0.18-0.20 % (per 01.02.2024) Laufende Kosten 0.20 % (per14.12.2023)
Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.06.2024) Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.06.2024)
Lfd. Jahr 7.8% 12 3 4 s 6 | 7 Lfd. Jahr 141% 12 3 4 s 6 | 7
3 Jahre pa. KA «— geringes Risiko! tiefere Rendite hheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahre pa. A «— geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 4ls 8.4/10 5 Jahre p.a. KA. 4175 8.0/10

(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

Credit Suisse IF (CH) Umbrella - CSIF (CH) Bond BNP Paribas Easy ICAV - BNP Paribas Easy S&P 500 Pl BNP PARIBAS
Government Emerging Markets USD ESG Blue CREDIT SUISSE ESG UCITS ETF AP ASSETMANAGEMENT

Der Fonds wird mit einer indexierten Methode verwaltet und zeichnet sich durch eine
breite Diversifikation, einen minimalen Tracking Error und ein kostengiinstiges
Management aus. Der Index enthdlt Emittenten, welche die vom Indexanbieter
festgelegten ESG-Kriterien erfiillen. Dieser Fonds bewirbt 6kologische, soziale und
Governance-Merkmale. Da es sich um einen Index-Tracking-Fonds handelt, werden die
ESG-Merkmale des Fonds und sein ESG-Integrationsansatz aus dem ESG-Index
abgeleitet, den der Fonds nachbildet. Dariiber hinaus kann der Fonds zusdtzliche ESG-
Ausschliisse anwenden, sofern er innerhalb des erwarteten und im Prospekt
festgelegen Tracking Error bleibt.

Der Fonds ist bestrebt, die Wertentwicklung des S&P 500 ESG Index NTR nachzubilden.
Der Index schliesst Unternehmen aus dem zuldssigen Universum aus, die in bestimmte
Geschaftsaktivitaten involviert sind (wie z. B. umstrittene Waffen, Kraftwerkskohle oder
Tabak), die gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen
verstossen oder an relevanten ESG-Kontroversen beteiligt sind. Dariiber hinaus
schliesst der Index Wertpapiere aus dem zuldssigen Universum aus
(«Selektivitatsansatz»). Dies geschieht tiber eine Best-in-Class-Methode.

Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel
ISIN LU2624678053 (USD) ISIN LU2638554936 (USD)
Laufende Kosten 0.62-1.75% (per26.10.2023) Laufende Kosten 0.05-2.07 % (per02.07.2024)
Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.04.2024) Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.01.2024)
Lfd. Jahr 90% 12 3 4 s 6 | 7 Lfd. Jahr 15% 12 3 4 s 6 | 7
3 Jahre pa. A «— geringes Risikol tiefere Rendite haheres Risiko/ hhere Rendite — 3 Jahre pa. KA «— geringes Risikol tiefere Rendite haheres Risiko/ hihere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kKA. 515 75/10 5 Jahre pa. KA. 3/5 6.2/10

(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
State Street ICAV - State Street Emerging Markets ESG STATE STREEI; Legal & General SICAV - L&G ESG Euro Corporate Bond Legal & General
Screened Hard Currency Government Bond Index Fund EmBAL Am"suns Fund Investment
. Management (LGIM)

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Die Anlagepolitik des Sub-Fonds besteht darin, die Wertentwicklung des J.P. Morgan
EMBI Global Diversified ESG Screened HC Index so prdzise wie moglich nachzubilden.
Der Index wendet eine ESG-Scoring- und Screening-Methode an, um einen
Schwerpunkt auf Emittenten mit hoherer Einstufung in Bezug auf ESG-Kriterien und
die Emission griiner Anleihen zu erreichen, wéhrend Emittenten mit niedrigerer
Einstufung untergewichtet und ausgeschlossen werden.

Das Ziel des Fonds besteht darin, eine langfristige Rendite zu erzielen, die sich aus
Kapitalwachstum und Ertrdgen zusammensetzt. Der Fonds strebt eine im Vergleich
zum breiteren Unternehmensanleihenindex niedrigere gewichtete durchschnittliche
Kohlenstoffintensitat (WACI) an. Zu diesem Zweck investiert er in Unternehmen mit
geringem CO2-Fussabdruck und hdlt sich an das von LGIM selbst entwickelte
Destination@Risk-Framework. Zudem werden strenge ESG-Ausschlusskriterien
angewendet, die auf der Grundlage von ESG-Daten von MSCI in Verbindung mit LGIMs
Expertise in Sachen ESG festgelegt werden, wie in der Prospekterganzung des Fonds
beschrieben.

Region / Wahrung Emerging Markets / USD

Region / Wahrung Nordamerika / USD

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Manager / Lancierung Credit Suisse Asset Management / 2023

Manager / Lancierung BNP Paribas Asset Management / 2023

Region / Wahrung Emerging Markets / USD

Region / Wahrung Global / EUR

Fondsvermégen (in CHF) | 1377 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 1°001 Mio. (per 30.06.2024)

Manager / Lancierung State Street Global Advisors / 2023

Manager / Lancierung LGIM Managers / 2023

Fondsvermaogen (in CHF) | 640 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 615 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark JPM ESG EMBI Global Diversified Benchmark S&P 500 ESG (USD) NR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
I'Nein| Ja [Umwelt] - 1Gesund-lc 1o T "Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| o . 1o ]
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
COy-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: 0% CO2-Intensitét (WACI) 61 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -25 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 tiberschritten

Benchmark-Typ Nachhaltig i Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark JPM EMBI Global Div ESG Screened HC Index Benchmark iBoxx MSCI ESG EUR Corporates Index
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
"Nein| Ja [Umwelt TGesund-| ¢ . 1o ] "Nein| Ja |[Umwelt IGesund-| ¢ . 1o ]
Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
COz-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: 0% CO2-Intensitét (WACI) 45 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -50 %

Morningstar UNGC-Check | Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check | Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel Gitesiegel Label ISR
ISIN CH0259132105 (USD) ISIN IEO000VX9GN7 (USD)
Laufende Kosten 0.09 - 0.40 % (per 29.02.2024) Laufende Kosten 0.12% (per31.01.2023)
Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 25.01.2021) Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.07.2024)
Lfd. Jahr 25% 12 3 4 s 6 | 7 Lfd. Jahr 156% 12 3 4 s 6 | 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite hheres Risiko/ hahere Rendite — «— geringes Risiko/ tiefere Rendite hheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahre p.a. k.A. 3 Jahre p.a. kA.

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 3/5 3.9/10 5 Jahre p.a. KA. 4175 7.0/10

(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel
ISIN IEO00GYROX15 (EUR) ISIN LU2637411294 (EUR)
Laufende Kosten 0.08-0.09% (per31.12.2023) Laufende Kosten 0.06 - 0.36 % (per 26.06.2024)
Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.03.2024) Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 18.10.2023)
Lfd. Jahr 25% 12 3 4 s 6 | 7 Lfd. Jahr 08% 12 3 4 s 6 | 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —

3 Jahre p.a. kA. 3 Jahre p.a. kA.

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 4ls kA. 5 Jahre pa. KA. 4/s 75/10

(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
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Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick: Zahlen und Fakten
Amundi ETF ICAV - Amundi MSCI World Climate Net Amundi UBS (Lux) Fund Solutions - Sustainable Development l I B S
Zero Ambition PAB UCITS ETF —— Bank Bonds 5-10 Index Fund

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI World SRI
Filtered PAB Index nachzubilden. Der Index bietet ein Engagement in Unternehmen
mit hervorragenden ESG-Ratings und schliesst Unternehmen aus, deren Produkte
negative soziale oder 6kologische Auswirkungen haben. Dariiber hinaus zielt der Index
darauf ab, die Leistung einer Strategie darzustellen, die Wertpapiere auf der Grundlage
der Chancen und Risiken im Zusammenhang mit dem Klimawandel neu bewertet.

Der Fonds investiert grundsatzlich in den Solactive Global Multilateral Development
Bank Bond USD 25% Issuer Capped 5-10 Index (Total Return). Die relative
Gewichtung der Unternehmen entspricht dabei der jeweiligen Gewichtung im Index.
Durch die Ubernahme der ESG-Methode des Index wendet der Subfonds den Ansatz
der Aufwertung der nicht-finanziellen Indikatoren fiir die Zwecke der AMF-Regeln an
und strebt einen besseren Wert der nichtfinanziellen Indikatoren an. Der MSCI ESG
Score I-Indikator des Subfonds als relevanter nicht-finanzieller Indikator des Subfonds
wird mindestens 20 % hoher sein als der MSCI ESG Score des Stammindex.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Indexfonds
Region / Wahrung Global / USD Region / Wahrung Global / USD
Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2024 Manager / Lancierung UBS /2023

Fondsvermégen (in CHF) | 500 Mio. (per 30.06.2024) Fondsvermégen (in CHF) | 414 Mio. (per 30.06.2024)
Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark MSCI World SRI Filtered PAB Index Benchmark Solactive Glb MDB Bond USD 25 % Cap 5-10 TR Idx
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement, Impact Karitativer ansatz o Integration Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo | Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| ¢ . o |
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

24 tCOze/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -71 %

COz-Intensitdt (WACI)

3 tCO,e/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -97 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

IE000CL68Z69 (USD)

ISIN

LU2562963061 (USD)

Laufende Kosten

0.20 % (per04.12.2023)

Laufende Kosten

0.00% (per 28.12.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr 105% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr -05% 1 2 3 | 4 | 5 | 6 | 7
3 Jahre pa. KA. «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — 3 Jahre p.a. KA. « geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 4ls 72110 5 Jahre p.a. KA. 5/5 8.0/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

Plus

Vontobel Fund (CH) - Sustainable Swiss Equity Income

Vontobel

iShares III plc - iShares € High Yield Corp Bond ESG
Paris-Aligned Climate UCITS ETF

iShares.

by BlackRock

Der Fonds investiert hauptsdchlich in Aktien mit attraktivem Dividendenrendite- und
Kurspotenzial von im Swiss Performance Index vetretenen Schweizer Unternehmen,
die bestrebt sind, okologische und soziale Praktiken zu férdern. Das erfahrene
Anlagespezialisten-Team wahlt Aktien ausschliesslich basierend auf tiefgreifenden
Unternehmensanalysen, wobei es spezifische ESG-Kriterien anwendet und kontroverse
Branchen ausschliesst mit dem Ziel, 6kologische und soziale Aspekte zu fordern sowie
das langfristige Rendite/Risiko-Verhdltnis im Fonds zu verbessern.

Der Fonds strebt sowohl

Kapitalertrdgen die Erzielung einer Rendite auf Ihre Anlage an, welche die Rendite des
Bloomberg MSCI Euro Corporate High Yield Climate Paris-Aligned ESG Select Index
widerspiegelt. Der Index schliesst Unternehmen aus, die gemdss den Kriterien des
Indexanbieters in Bezug auf Umwelt, Soziales und Governance an bestimmten
Tatigkeiten beteiligt sind, u. a: umstrittene Waffen, Atomwaffen, zivile Schusswaffen,
konventionelle Waffen, Waffensysteme, Komponenten, Unterstiitzungssysteme und
Dienstleistungen, Tabak, Kraftwerkskohle, Ol und Gas sowie unkonventionelle Ol-, Gas-

und Stromerzeugung.

unter Beriicksichtigung von Wertzuwdchsen als auch

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Passiver ETF
Region / Wahrung Schweiz / CHF Region / Wahrung Global / EUR
Manager / Lancierung Vontobel Asset Management / 2024 Manager / Lancierung BlackRock / 2023

Fondsvermdgen (in CHF)

Fondsvermagen (in CHF)

462 Mio. (per 30.06.2024)

391 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark Swiss Performance Index Benchmark Bloomberg MSCI Euro Corp HY Climate PAB ESG Index
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-| e . 1oy ] "Nein | Ja |[Umwelt| JGesund-| < . 1o ]

Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitét (WACI) 119 tCOe/Mio. USD Umsatz versus Peers: +38 % CO,-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: 0%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2044 tiberschritten ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CH1303570092 (CHF)

ISIN

IEO00H92C4B8 (EUR)

Laufende Kosten

0.35-1.40% (per 15.02.2024)

Laufende Kosten

0.25% (per 04.09.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.01.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2024)

Lfd. Jahr kA. 12 | 3 4 | 5 6 | 7 Lfd. Jahr 23% 12 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. k.A. 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 2175 7.9/10 5 Jahre p.a. KA. 4175 6.9/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

JSS Sustainable Equity - SaraSelect

@] SAFRA SARASIN %%l

Das Ziel dieses Fonds besteht darin, die Wertentwicklung des Bloomberg Euro Treasury
Green Bond Tilted Index abzubilden und den Tracking Error zwischen dem
Nettoinventarwert des Teilfonds und der Wertentwicklung des Index zu minimieren.
Der Index ist so ausgerichtet, dass an einem Neugewichtungsdatum mindestens 30 %
des Marktwerts des Index auf Wertpapiere entfallen, die als griine Anleihen eingestuft

Der Fonds investiert hierzu hauptsachlich in Aktien von kleinen und mittelgrossen
Unternehmen die einen Bezug zur Schweiz oder zu Liechtenstein haben. Seine
Nachhaltigkeitseigenschaften erreicht der Fonds durch einen Engagement-Ansatz, bei
dem ausgewdhlte Unternehmen individuell angesprochen werden, um
verantwortungsvollere  kologische, soziale und Governance-Praktiken (ESG)
einzufiihren. Der Fonds vermeidet Investitionen in Unternehmen der JSS Ausschluss-

Sifwel Liste, sowie Unternehmen, die in ihrem Industriesektor aus ESG Sicht Nachziigler sind.
Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds
Region / Wihrung Europa / EUR Region / Wihrung Schweiz / CHF

Manager / Lancierung

Amundi Asset Management / 2009

Manager / Lancierung

Bank J. Safra Sarasin / 1996

Fondsvermaogen (in CHF)

2712 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF)

1’603 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark Bloomberg Euro Treasury Green Bond Tilted Index Benchmark SPI Swiss Small & Mid Caps
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
'Nein| Ja [Umwelt ! 1Gesund-l o 1o ] 'Nein| Ja [Umwelt | Gesund-l o 1o ]
Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
CO2-Intensitat (WACI) kA. | versus Peers: k.A. CO2-Intensitat (WACI) 35 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +14%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

kA.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2044 (iberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Towards Sustainability

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

LU1681046261 (EUR)

ISIN

CHO0001234068 (CHF)

Laufende Kosten

0.14% (per30.09.2023)

Laufende Kosten

0.10-1.70% (per 31.08.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 29.12.2023)

Lfd. Jahr 21% 12 3 | 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 03% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
3 Jahre p.a. 53% « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahre p.a. Lh% « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 28% 375 6.4/10 5 Jahre pa. 6.6% 2/5 6.3/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
UBS (Irl) ETF plc - Factor MSCI USA Quality ESG UCITS ' l B S Swisscanto (CH) Index Bond Fund Corp. USD swisscanto
ETF Responsible @,,

Der passiv verwaltete Fonds baut ein proportionales Engagement in den Komponenten
des MSCI USA Quality ESG Low Carbon Select Index (Net Return) auf. Der
Indexanbieter wendet auf alle Indexkomponenten ESG-Ratings an. Mindestens 90 %
der Wertpapiere im Teilfonds, mit Ausnahme von Barmitteln, Geldmarktfonds und
Derivaten, weisen ein ESG-Rating auf. Der Indikator fir die gewichtete
durchschnittliche CO2-Intensitdt (Scope 1 + 2) des Teilfonds wird mindestens 20 %
niedriger sein als der gleiche Indikator fiir den Mutterindex.

Ziel des Fonds ist es, die Rendite- und Risikoeigenschaften des Referenzindex
abzubilden. Dabei werden ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance)
berticksichtigt, sowie Ausschliisse und CO2e-Optimierungen vorgenommen. Daher sind
Abweichungen gegeniiber dem Referenzindex moglich.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Indexfonds
Region / Wahrung Nordamerika / USD Region / Wahrung Global / USD
Manager / Lancierung UBS /2015 Manager / Lancierung Zircher Kantonalbank / 2011

Fondsvermagen (in CHF)

1’687 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF)

1’493 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark MSCI USA Quality ESG Low Carbon Select Index Benchmark FTSE World BIG USD Corporate Bond Index
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

"Nein| Ja [Umwelt IGesund-| ¢ . 1o ] "Nein| Ja |[Umwelt IGesund-| ¢ . 1o ]
Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitét (WACI)

16 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -80 %

COz-Intensitéat (WACI)

129 tCOze/Mio. USD Umsatz versus Peers: -4 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2030 iiberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

IEOOBX7RRJ27 (USD)

ISIN

CH0315621182 (USD)

Laufende Kosten

0.25-0.30% (per28.12.2023)

Laufende Kosten

0.20 % (per 28.03.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 10.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.05.2024)

Lfd. Jahr 16.9% 102 3 4 | 5 | 6 7 Lfd. Jahr -0.5% 102 | 3 | 4 5 | 6 | 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. 10.5% 3 Jahre p.a. -29%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 16.6% 5/5 80/10 5 Jahre p.a. 0.7% 3/5 6.9/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
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Goldman Sachs Funds I1I - Goldman Sachs Global Goldman | Asset Amundi Index Solutions - Amundi MSCI Robotics & Al Amundi
Social Impact Equity Sachs Management ESG Screened “ASSET MANAGEMENT

durch ihre Ausrichtung an

Das Ziel des Fonds ist eine nachhaltige Anlage. Durch ein aktives Management sucht
der Fonds nach Unternehmen, die neben einer finanziellen Rendite auch positive
soziale Auswirkungen erzielen. Der Fonds verfolgt einen Impact-Investment-Ansatz
und strebt positive soziale Auswirkungen an, indem er in Unternehmen investiert, die
von der Verwaltungsgesellschaft als nachhaltige Investitionen angesehen werden und

Schliisselthemen fiir die Bewdltigung sozialer Probleme

Losungen anbieten, die die soziale Nachhaltigkeit férdern.

Das Ziel des Fonds besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI ACWI IMI Robotics &
Al ESG Filtered Net Total Return Index abzubilden. Der Index ist ein Aktienindex, der
darauf abzielt, die Wertentwicklung einer Reihe von Unternehmen darzustellen, die mit
der verstdrkten Einflihrung und Nutzung von kiinstlicher Intelligenz, Robotern und
Automatisierung verbunden sind, wobei Unternehmen ausgeschlossen werden, die in
bestimmten kontroversen Geschaftsbereichen tatig sind oder relativ niedrige ESG
Controversies Scores oder ESG-Ratings aufweisen.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Passiver ETF

Region / Wahrung

Global / EUR

Region / Wahrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

Goldman Sachs Asset Management / 1998

Manager / Lancierung

Amundi Asset Management / 2018

Fondsvermégen (in CHF) | 1°096 Mio. (per 30.06.2024) Fondsvermégen (in CHF) | 920 Mio. (per 30.06.2024)
Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI ACWI (NR) Benchmark MSCI ACWI IMI Robotics & AI ESG Filtered Index
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | - Gesund-|¢ . oo | | Nein | Ja [Umwelt | . Gesund-| . oo |
Themenfokus 0 /Klima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion Anderer Themenfokus 0 /Klima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

26 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -69 %

COz-Intensitdt (WACI)

10 tCO,e/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -73 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Label ISR

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

LU0119200557 (USD)

ISIN

LU1861132840 (EUR)

Laufende Kosten

0.65-3.30% (per31.07.2023)

Laufende Kosten

0.40 % (per 30.09.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 08.06.2023)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.06.2024)

Leaders

ASSET MANAGEMENT

Lfd. Jahr 55% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 125% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
3 Jahre pa. 39% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — 3 Jahre p.a. 67% « geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 50% 575 75/10 5lahrepa. | 140% 475 7.4/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
Amundi Index Solutions - Amundi PEA MSCI USA ESG Amundi Amundi S.F. - Diversified Short Term Bond ESG Amundi

ASSETMANAGEMENT

Sektor des Parent Index
aufweisen.

Das Ziel dieses Fonds besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI USA ESG LEADERS
SELECT 5% Issuer Capped Index nachzubilden. Der Index ist ein Aktienindex, der auf
dem MSCI USA Index basiert, der reprasentativ fur die grossen und mittleren
Wertpapiere des US-Marktes ist und von Unternehmen ausgegeben wird, die in jedem

das hochste Umwelt-, Sozial- und Governance-Rating

Der Fonds investiert in erster Linie in eine breite Palette von Investment-Grade-
Anleihen von Emittenten aus der Eurozone, darunter Regierungen und Unternehmen,
sowie in Geldmarktpapiere. Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen
Anlageprozess und beriicksichtigt wesentliche nachteilige Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Der Fonds strebt an, einen ESG-
Score seines Portfolios zu erzielen, der iiber dem seines Anlageuniversums liegt, das
durch den Bloomberg Euro Aggregate Corporate 1-3 Year Index resprasentiert wird.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Nordamerika / EUR

Region / Wahrung

Europa / EUR

Manager / Lancierung

Amundi Asset Management / 2018

Manager / Lancierung

Amundi Asset Management / 2016

Fondsvermagen (in CHF)

962 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermagen (in CHF)

859 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark MSCI USA ESG LEADERS SELECT 5% Issuer Capped Benchmark Bloomberg Euro Aggregated Corporate 1-3 Year Index
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

I'Nein| Ja [Umwelt] - 1Gesund-lc 1o T "Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| o . 1o ]

Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein

COy-Intensitét (WACI)

169 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: +109 %

COy-Intensitét (WACI)

30 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -45 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Uberschreitet bereits heute das 1.5-Grad-Budget

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2036 tiberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

LU1681042864 (EUR)

ISIN

LU1503126044 (EUR)

Laufende Kosten

0.35% (per 30.09.2023)

Laufende Kosten

0.42-1.31% (per3012.2022)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.06.2024)

Lfd. Jahr 148% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 23% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite — « geringes Risikof tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 11.3% 3 Jahre p.a. 18%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 152% kA. 7.8/10 5 Jahre p.a. 16% 4/5 7.5/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
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Amundi Funds - Euro Corporate ESG Bond

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Pax (CH) Fonds - Pax (CH) Sustainable Equity

Switzerland

Pax Asset Management|

fundamentale  Analysen,
Wertpapiereauszuwdhlen

Der Fonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess. Das
Anlageteam analysiert die Zins- und Wirtschaftstrends (Top-down), um geografische
Gebiete und Sektoren zu identifizieren, die wahrscheinlich die besten risikobereinigten
Renditen bieten. Das Anlageteam verwendet anschliessend technische und

einschliesslich  Kreditanalysen, um Sektoren und
(Bottom-up) und ein stark diversifiziertes Portfolio

zusammenzustellen. Der Teilfonds strebt an, einen ESG-Score seines Portfolios zu
erzielen, der tiber dem der Benchmark liegt.

Der Fonds strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs verbunden mit angemessenen
Ertrdgen basierend auf der Entwicklung des Schweizer Aktienmarktes an. Die
Grundlage bildet dabei eine aktive Titelselektion. Samtliche Investments werden
beziiglich ihres Beitrages zu den UN-Nachhaltigkeitszielen bewertet und in der eigens
entwickelten PAM SDG-Matrix positioniert. Investments, die sowohl beziiglich
Produkten und Dienstleistungen als auch in ihrer Betriebsfiihrung positiv beurteilt sind,
werden bevorzugt investiert. Solche, die in beiden Dimensionen ungeniigend
abschneiden, kommen nicht ins Portfolio. Dariber hinaus werden verschiedene
Ausschlusskriterien umgesetzt.

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wihrung

Global / EUR

Region / Wihrung

Schweiz / CHF

Manager / Lancierung

Amundi Asset Management / 1999

Manager / Lancierung

Pax Asset Management / 2020

Fondsvermaogen (in CHF)

808 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF)

694 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark BLOOMBERG EURO AGGREGATE CORPORATE Benchmark SPI
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _Gesund-l o 11 'Nein| Ja [Umwelt | Gesund-l o 1o ]
Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

59 tCOze/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -34 %

COz-Intensitat (WACI)

202 tCOze/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +135 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2039 iiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2035 (iberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

LU0119099496 (EUR)

ISIN

CH0499881636 (CHF)

Laufende Kosten

0.11-2.18% (per01.122023)

Laufende Kosten

0.06 - 1.51 % (per31.10.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.06.2022)

Responsible

Zarcher
Kantonalbank

Lfd. Jahr 09% 12 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 86% 12 3 4 5 6 7
3 Jahre pa. 23% « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahre pa. 04% « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. -0.8% 4ls 7.4/10 5 Jahre pa. KA. 1/5 7.2/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
Swisscanto (CH) Index Bond Fund Corp. EUR §WIsscanto Amundi Oblig Monde - Responsable Amund'

ASSET MANAGEMENT

Ziel des Fonds ist es, die Rendite- und Risikoeigenschaften des Referenzindex
abzubilden. Dabei werden ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance)
berticksichtigt, sowie Ausschliisse und CO2e-Optimierungen vorgenommen. Daher sind
Abweichungen gegeniiber dem Referenzindex moglich.

L'objectif du fonds est de battre I'indice de référence aI'horizon de placement par une
gestion active sur les marchés obligataires OCDE gouvernementaux (sans limite de
notation) et non-gouvernementaux de bonne qualité, c'est a dire présentant une
notation allant de AAA a BBB- sur I’échelle de notation de Standards & Poors ou Fitch
ou allant de Aaa a Baa3 dans I'échelle de Moody'’s et sur tous les marchés des changes
avec une exposition maximale de 100 % .

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Global / EUR

Region / Wahrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

Ziircher Kantonalbank / 2011

Manager / Lancierung

Amundi Asset Management / 1984

Fondsvermagen (in CHF)

Fondsvermégen (in CHF)

712 Mio. (per 30.06.2024)

692 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark FTSE World BIG Euro Corporate Bond Index Benchmark JP MORGAN GBI GLOBAL IG EURO HEDGED
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

"Nein| Ja [Umwelt IGesund-| ¢ . 1o ] "Nein| Ja |[Umwelt IGesund-| ¢ . 1o ]
Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitét (WACI)

76 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -26 %

COz-Intensitéat (WACI)

52 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -39 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2038 iiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CH0315621158 (EUR)

ISIN

FR0000286338 (EUR)

Laufende Kosten

0.20 % (per 29.02.2024)

Laufende Kosten

0.42-0.92% (per31.03.2022)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.05.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.06.2024)

Lfd. Jahr 0.4% 12 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr -1.5% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. -25% 3 Jahre p.a. -3.6%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. -0.9% 375 7.4/10 5 Jahre pa. 18% 4/s 6.1/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
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4.3.1.3 Neu zum Vertrieb in der Schweiz zugelassene nachhaltige Fonds

Nordea 2, SICAV - Global Responsible Enhanced Equity Nordeo

Fund
ASSET MANAGEMENT

" NATIXIS

INVESTMENT MANAGERS

Ostrum SRI Cash Plus

Ziel des Fonds ist es, fiir seine Anteilsinhaber einen langfristigen Kapitalzuwachs zu
erzielen. Das Managementteam wahlt bei der aktiven Verwaltung des diversifizierten
Fondsportfolios schwerpunktmdssig Unternehmen aus, die in der Lage sind, die
internationalen Standards fiir Umweltschutz, Soziales und Corporate Governance
einzuhalten, und die tberdurchschnittliche ~ Wachstumsaussichten und
Anlagemerkmale bieten. Das Team ist bestrebt, eine Rendite zu erzielen, die der
Rendite der globalen Aktienmdrkte entspricht, und dabei einen niedrigen CO2-
Fussabdruck aufzuweisen.

The Fund seeks to outperform the reference index, net of management fees, by
implementing an approach that seeks to select stocks meeting Environmental,
Social/societal and Governance criteria. In the event of a very low level of money
market interest rates, the return generated by the funds may not be sufficient to cover
its management costs. This product promotes environmental or social characteristics
but does not have as its objective a sustainable investment.
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Amundi ETF ICAV - Amundi S&P 500 Climate Net Zero Amundi Amundi Index Solutions - Amundi Index MSCI Europe Amundi
Ambition PAB UCITS ETF —_ SRI PAB —_—

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die Wertentwicklung des S&P 500 Net Zero
2050 Paris-Aligned ESG+ Index nachzubilden. Der S&P 500 Net Zero 2050 Paris-
Aligned ESG+ Index ist ein Aktienindex, der die Wertentwicklung zulGssiger
Aktienwerten aus dem S&P 500 Index misst, die so ausgewdhlt und gewichtet werden,
dass sie insgesamt mit einem Klimaszenario von 1,5°C globaler Erwdrmung vereinbar
sind. Er umfasst eine breite Palette von klimabezogenen Zielen, die das
Ubergangsrisiko, die Chancen des Klimawandels und physische Risiken abdecken.

Der Fonds zielt darauf ab, die Performance des MSCI Europe SRI Filtered PAB Index
(Total Return Index) so genau wie moglich nachzubilden. Dieser ETF ist in grossen und
mittelgrossen Unternehmen des europdischen Marktes engagiert und verwendet einen
Best-in-Class-Ansatz, indem er nur Unternehmen mit einem hohen MSCI ESG-Rating
auswdhlt. Der Index bietet ein Engagement in Unternehmen mit herausragenden ESG-
Ratings und schliesst Unternehmen aus, deren Produkte negative Auswirkungen auf
die Umwelt und soziale Strukturen haben.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Global / USD

Region / Wahrung

Europa / EUR

Manager / Lancierung

Nordea Asset Management / 2018

Manager / Lancierung

Ostrum Asset Management / 1994

Fondsvermégen (in CHF) | 15’617 Mio. (per 30.06.2024) Fondsvermégen (in CHF) | 10’156 Mio. (per 30.06.2024)
Benchmark-Typ Nachhaltig 3 Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | k.A.
Benchmark MSCI ACWI Index (Net Return) Benchmark ESTR CAPITALISE
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo | Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| ¢ . o |
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein
CO:-Intensitét (WACI) 59 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -29 % COz-Intensitét (WACI) kA. 3 versus Peers: 0%
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Giitesiegel

Label ISR

ISIN

LU1909041722 (USD)

ISIN

FR0000293714 (EUR)

Laufende Kosten

0.03-0.89% (per0207.2024)

Laufende Kosten

0.14-0.30% (per30.06.2024)

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Indexfonds

Region / Wihrung Nordamerika / USD

Region / Wihrung

Europa / EUR

Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2020

Manager / Lancierung

Amundi Asset Management / 2018

Fondsvermégen (in CHF) | 4’021 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF)

3’218 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark S&P 500 Net Zero 2050 Paris-Aligned ESG+ Index Benchmark MSCI Europe SRI filtered PAB Index
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _Gesund-l o 11 'Nein| Ja [Umwelt | Gesund-l o 1o ]
Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

CO;-Intensitét (WACI) 30 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -62 %

COz-Intensitat (WACI)

51 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -40 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel Towards Sustainability

Gitesiegel

Label ISR

ISIN IEO00OSFBCA47 (USD)

ISIN

LU1861137302 (EUR)

Laufende Kosten 0.07 -0.25% (per22.11.2023)

Laufende Kosten

0.07-1.25% (per 30.09.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 02.08.2022)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.08.2023)

Lfd. Jahr 13.2% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
3 Jahre pa 61% <« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
.a. A%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 1M4% 4/5 7.5/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

Lfd. Jahr 20% 1 2 3 | 4 | 5 | 6 | 7
3 thre p a 17 ‘7 < geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
.a. 7%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 08% kA. 79/10
(per 30.06.2024)

“” NATIXIS

INVESTMENT MANAGERS

Ostrum SRI Money

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Amundi ETF ICAV - Amundi S&P 500 ESG UCITS ETF

Das Produkt verfolgt einen SRI-Ansatz und strebt bei einer empfohlenen Anlagedauer
von 2 Monaten eine Rendite an, die nach Abzug der Verwaltungsgebiihren tiber dem
kapitalisierten ESTR liegt. Die im Rahmen der ICMA Principles veroffentlichten Green
Bond Principles, Social Bond Principles, Sustainability Bond Guidelines und
Sustainability-linked Bond  Principles werden beriicksichtigt. Es wird ein
Auswahlverfahren nach ESG-Standards angewendet. Die Verwaltungsgesellschaft
entscheidet nach eigenem Ermessen tiber die nichtfinanzielle Qualitat des Emittenten,
die in einer Endnote zwischen 1 (hohe Qualitat) und 10 (niedrige Qualitdt) ausgedriickt
wird.

Das Ziel dieses Fonds besteht darin, die Wertentwicklung des S&P 500 ESG+
abzubilden. Der S&P 500 ESG+ Index ist ein breit gefdacherter
marktkapitalisierungsgewichteter Index zur Messung der Wertentwicklung von
Wertpapieren, die Nachhaltigkeitskriterien erfiillen, wobei die Gewichtung der
Branchengruppen insgesamt in etwa dem S&P 500 entspricht.

Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF
Region / Wahrung Global / EUR Region / Wahrung Nordamerika / USD
Manager / Lancierung Ostrum Asset Management / 2002 Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2016

Fondsvermagen (in CHF)

Fondsvermégen (in CHF) | 10’275 Mio. (per 30.06.2024)

4’663 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark ESTR CAPITALISE Benchmark S&P 500 ESG+ Index
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-|c . 1oy ] "Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| < . (1o ]
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein
COy-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: 0% CO,-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: 0%
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A. ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel Label ISR

Gitesiegel

Label ISR

ISIN FR0007075122 (EUR)

ISIN

IEOOOKXCEXR3 (EUR)

Laufende Kosten 0.16 - 0.30 % (per 30.06.2024)

Laufende Kosten

0.12-0.28 % (per17.10.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.08.2023)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.06.2024)

Lfd. Jahr 20% 1 2 | 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 19.4% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite — « geringes Risikof tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 17% 3 Jahre p.a. 149%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 09% kA. 7.2/10 5 Jahre p.a. 16.8% 4/5 7.0/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.06.2024)

Lfd. Jahr 16.4% 12 3 4 | 5 | 6 | 7
3 Jahre pa 98% <« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
.a. 8%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 415 6.9/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

Lfd. Jahr kA. 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
3 Jahre pa KA <« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
. ” Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 5/5 kA.
(per 30.06.2024)

Amundi ETF ICAV - Amundi MSCI USA ESG Climate Net
Zero Ambition CTB UCITS ETF

Amundi

ASSETMANAGEMENT

k=l BNP PARIBAS

BNP Paribas Easy - € Corp Bond SRI PAB POl osEr MANAGEMENT

Das Ziel dieses Fonds besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI USA ESG Broad
CTB Select Index nachzubilden und den Tracking Error zwischen dem
Nettoinventarwert des Teilfonds und der Wertentwicklung des Index zu minimieren.
Dariiber hinaus soll der Index die Performance einer Strategie abbilden, die
Wertpapiere auf der Grundlage der mit dem Klimawandel verbundenen Chancen und
Risiken neu gewichtet, um die Mindestanforderungen der EU Climate Transition
Benchmark («<EU CTB»)-Verordnung zu erfiillen.

Ziel des Fonds ist die Nachbildung der Wertentwicklung des Bloomberg MSCI Euro
Corporate SRI Sustainable Select Ex Fossil Fuel PAB (NTR) Index. Der Index besteht aus
Wertpapieren, die auf der Grundlage von ESG-Kriterien ausgewdhlt werden (z. B.
Umweltchancen, Umweltverschmutzung und Abfall, Humankapital,
Unternehmensfiihrung usw.) und auf der Basis ihrer Bemiihungen, ihr Engagement in

Kohle und unkonventionellen fossilen Brennstoffen zu reduzieren.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Indexfonds

Region / Wahrung Nordamerika / USD

Region / Wahrung

Global / EUR

Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2006

Manager / Lancierung

BNP Paribas Asset Management / 2019

Fondsvermégen (in CHF)

Fondsvermaogen (in CHF) | 37984 Mio. (per 30.06.2024)

3’003 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark MSCI USA ESG Broad CTB Select Index Benchmark Bloomberg Euro Liquid Corporate RI
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

"Nein| Ja [Umwelt IGesund-| ¢ . 1o ] "Nein| Ja |[Umwelt IGesund-| ¢ . 1o ]
Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: 0%

COz-Intensitéat (WACI)

64 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -27 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

FNG-Siegel / Label ISR / Towards Sustainability

ISIN 1E000QQ8Z0D8 (EUR)

ISIN

LU1862449235 (EUR)

Laufende Kosten 0.07 % (per 16.11.2023)

Laufende Kosten

0.13-0.20% (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.07.2024)

Lfd. Jahr 17.2% 102 3 4 | 5 | 6 7 Lfd. Jahr 03% 12 | 3 | &4 5 6 | 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. 113% 3 Jahre p.a. -3.0%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 152% 4ls 74110 5 Jahre p.a. 13% 4/5 7.5/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
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Amundi ETF ICAV - Amundi MSCI USA SRI Climate Net
Zero Ambition PAB UCITS ETF

Amundi

ASSET MANAGEMENT

F=J BNP PARIBAS

BNP Paribas Easy - € Corp Bond SRI PAB 1-3Y L ASSET MANAGEMENT

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die Wertentwicklung des MSCI USA SRI
Filtered PAB Index nachzubilden. Der Index ist ein Aktienindex, der auf dem MSCI USA
Index basiert. Dieser reprasentiert Aktien mit grosser und mittlerer Kapitalisierung des
US-Marktes. Der Index bietet ein Engagement in Unternehmen mit hervorragenden
ESG-Ratings und schliesst Unternehmen aus, deren Produkte negative soziale oder
oOkologische Auswirkungen haben. Dariiber hinaus zielt der Index darauf ab, die
Leistung einer Strategie darzustellen, die Wertpapiere auf der Grundlage der Chancen
und Risiken im Zusammenhang mit dem Klimawandel neu bewertet.

Ziel des Teilfonds ist die Nachbildung der Wertentwicklung des Bloomberg MSCI 1-3
Year Euro Corporate SRI Sustainable Select Ex Fossil Fuel PAB (NTR) Index. Der Index
besteht aus Wertpapieren, die auf der Grundlage von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales,
Unternehmensfiihrung) ausgewdhlt  werden (z. B. Umweltchancen,
Umweltverschmutzung und Abfall, Humankapital, Unternehmensfiihrung usw.) und
auf der Basis ihrer Bemiihungen, ihr Engagement in Kohle und unkonventionellen
fossilen Brennstoffen zu reduzieren.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Passiver ETF

Region / Wahrung

Nordamerika / USD

Region / Wahrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

Amundi Asset Management /

2018

Manager / Lancierung

BNP Paribas Asset Management / 2019

Fondsvermégen (in CHF) | 2’565 Mio. (per 30.06.2024) Fondsvermégen (in CHF) | 2’271 Mio. (per 30.06.2024)
Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark MSCI USA SRI Filtered PAB Index Benchmark Bloomberg Euro Liquid Corporate 1-3 Year RI
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo | Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| ¢ . o |

Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

Ja

Nein

Klimastrategie

Ja

Nein

COz-Intensitat (WACI)

28 tCO.e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -65 %

COz-Intensitdt (WACI)

38 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -46 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis

2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Label ISR

Giitesiegel

FNG-Siegel / Label ISR / Towards Sustainability

ISIN

IEOOOR85HL30 (EUR)

ISIN

LU2008760592 (EUR)

Laufende Kosten

0.18-0.20% (per09.11.2023)

Laufende Kosten

0.14-0.20% (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikato

r («SRRI») (per 06.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikat

or («SRRI») (per01.07.2024)

Lfd. Jahr 6.9% 12 | 3 | 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 14% 1 2 | 3 4 5 | 6 | 7
3 Jahre pa. 05% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — 3 Jahre p.a. 00% « geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 14.4% 515 83/10 5 Jahre p.a. KA. 4/5 7.4110
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

BNP Paribas Easy - JPM ESG EMU Government Bond IG

k5 BNP PARIBAS

AU ASSET MANAGEMENT

BNP Paribas Easy - JPM ESG EMU Government Bond IG | [P=d BNP PARIBAS

3-5Y

AU ASSET MANAGEMENT

Der Fonds strebt die Nachbildung der Wertentwicklung des J.P. Morgan ESG EMU
Government Bond IG (TR) Index an. ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales,
Unternehmensfiihrung) tragen zur Entscheidungsfindung des Managers bei, sind aber
kein ausschlaggebender Faktor.

Ziel des Fonds ist die Nachbildung der Wertentwicklung des J.P. Morgan ESG EMU
Government Bond IG 3- 5 Year (TR) Index. Der Index wendet eine Scoring- und
Screening-Methode in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung an (z. B.
Umweltkonventionen, Arbeitsrechtskonventionen, Menschenrechte usw.), um
Emittenten zu bevorzugen, die bei ESG-Kriterien hoher eingestuft sind, und Emittenten,
die niedriger eingestuft sind, unterzugewichten oder auszusortieren. Folglich sind
Unternehmen, bei denen massive Verletzungen der vom United Nations Global
Compact festgelegten Leitlinien oder schwere Kontroversen in Bezug auf die ESG-
Kriterien vorliegen, vom Index ausgeschlossen.
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4.3.2 Anlagekategorien: Die vier Top-Performer (YTD)

4.3.2.1 Nachhaltige Aktienfonds

Multi Units Luxembourg - Amundi MSCI
Semiconductors ESG Screened

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Invesco Markets II plc - Invesco S&P World Information
Technology ESG UCITS ETF 4> Invesco

Der Fonds ist ein OGAW-konformer borsengehandelter Fonds, der den MSCI ACWI
Semiconductors und Semiconductor Equipment ESG Filtered NET USD Index
nachbilden soll. Die ESG-Bewertungsmethodik basiert auf ESG-Schliisselthemen,
einschliesslich, aber nicht beschrinkt auf Wasserstress, Kohlenstoffemissionen,
Arbeitsmanagement oder Unternehmensethik. Der Referenzindex verwendet einen
«Best-in-Class»-Ansatz, d. h. Unternehmen, die nach dem branchenbereinigten ESG-
Rating im unteren Quartil liegen, werden aus dem Themen Universum ausgeschlossen.

Das Ziel des Fonds ist eine Nachbildung der Nettoperformance des Index. Dieser bildet
die Wertentwicklung von Informationstechnologie-Unternehmen mit grosser und
mittlerer Marktkapitalisierung aus Industrielandern ab und strebt danach, sein ESG-
Profil zu verbessern und seinen CO2-Fussabdruck im Vergleich zum Ubergeordneten
Index zu reduzieren. Dieser wurde konstruiert, indem auf vierteljahrlicher Basis
Wertpapiere aus dem iibergeordneten Index ausgeschlossen werden, die: 1) in
Geschaftsaktivititen in den Bereichen Tabak, umstrittene Waffen, Olsande,
Handfeuerwaffen, Militarauftrdge und Kraftwerkskohle involviert sind, und 2) gemass
den Prinzipien des UNGC als nicht konform eingestuft werden.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF
Region / Wihrung Global / EUR Region / Wihrung Global / USD
Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2019 Manager / Lancierung Invesco Management S.A. / 2023

Fondsvermégen (in CHF) | 421 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF)

124 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI ACWI Se & Se Eq ESG Filt NR EUR Benchmark S&P Dev x-Kor LMCap ESG Enh IT NR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _Gesund-l o 11 'Nein| Ja |[Umwelt | _Gesund-l o 1o
Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus | IKlima |Wasser Energie heit | Sozial Religion Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

CO;-Intensitét (WACI) 42 tCO,e/Mio. USD Umsatz i versus Peers: +10 %

COz-Intensitat (WACI)

9 tCOze/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -77 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2044 (iberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN LU1900066033 (EUR)

ISIN

IE000QOIUST1 (USD)

Laufende Kosten 0.35% (per31.12.2023)

Laufende Kosten

0.18 % (per 07.04.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2024)

Technology ESG UCITS ETF

ASSETMANAGEMENT

Lfd. Jahr 62.5% 12 3 45 6 7 Lfd. Jahr 296% 12 3 4 5 6 | 7
3 Jahre pa. 26.5% « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahre pa. KA. « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 316% 515 89/10 5 Jahre p.a. KA. 5/5 83/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
Amundi ETF ICAV - Amundi S&P Global Information Amundi Credit Suisse IF (IE) ETF ICAV - CSIF (IE) MSCI USA

Tech 125 ESG Univ. Blue UCITS ETF

CREDIT SUISSE“

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, die Wertentwicklung des S&P Developed Ex-Korea
LargeMidCap Sustainability Enhanced Information Technology Index nachzubilden.
Die Identifizierung der Unternehmen fir Informationstechnologie erfolgt unter
Bezugnahme auf die GICS. Der Index wird ausgewdhlt und gewichtet, um die
Nachhaltigkeit und die ESG-Profile zu verbessern, Umweltziele zu erreichen und den
CO2-Fussabdruck zu reduzieren, alles im Vergleich zum Hauptindex.

Das Anlageziel besteht darin, den Referenzindex bestméglich nachzubilden und die
Performanceabweichungen zum Index zu minimieren. Der Fond zielt darauf ab, die
Performance von Unternehmen am US-Markt darzustellen, die an der Spitze der
technologiegetriebenen Transformation in den Bereichen Internet und Digitalisierung,
Mobilitdt, autonome Technologie, Industrieautomatisierung und digitales
Gesundheitswesen stehen und eine hohe Performance beziiglich Umwelt-, Sozial- und
Governance-Kriterien (ESG-Kriterien) im Vergleich zu ihren Branchenmitbewerbern
aufweisen.

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Indexfonds

Region / Wahrung

Europa / EUR

Region / Wahrung

Europa / EUR

Manager / Lancierung

BNP Paribas Asset Management / 2016

Manager / Lancierung

BNP Paribas Asset Management / 2019

Fondsvermdgen (in CHF)

2’377 Mio. (per 30.06.2024)

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF
Region / Wahrung Global / EUR Region / Wahrung Nordamerika / USD
Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2022 Manager / Lancierung Credit Suisse Asset Management / 2022

Fondsvermégen (in CHF) | 2’148 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark J.P. Morgan ESG EMU Government Bond IG (EUR) RI Benchmark JPM ESG EMU Govt Bond IG 3-5Y (EUR) RI
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-|c . 1oy ] "Nein | Ja |[Umwelt| JGesund-| < . 1o ]
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
COy-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: 0% CO,-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: 0%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

kA

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gitesiegel Towards Sustainability

ISIN

LU1291093273 (EUR)

ISIN LU2008763182 (EUR)

Laufende Kosten

0.13-0.55% (per31.12.2023)

Laufende Kosten 0.13-0.55% (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.07.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.07.2024)

Lfd. Jahr -20% 12 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr -1.0% 12 3 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite hheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. -53% 3 Jahre p.a. -2.4%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 28% 3/5 6.4/10 5 Jahre paa. KA. 3/5 6.5/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

Fondsvermaogen (in CHF) | 364 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 43 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA.
Benchmark S&P World Sustainability Enhanced IT Index Benchmark MSCI USA Tech 125 ESG Universal USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

"Nein| Ja [Umwelt IGesund-| ¢ . 1o ] "Nein| Ja |[Umwelt IGesund-| ¢ . 1o ]
Themenfokus | IKlima |Wasser Energie heit | Sozial Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

CO2-Intensitét (WACI) 6 tCOe/Mio. USD Umsatz versus Peers: -84 %

CO2-Intensitét (WACI) 8 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -78 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN IEO0OE7EI9PO (EUR)

ISIN IEOOOYKETAQS (USD)

Laufende Kosten 0.18 % (per 2009.2022)

Laufende Kosten 0.18 % (per 30.09.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 28.03.2024)

Lfd. Jahr 322% 102 3 4 | 5 | 6 7 Lfd. Jahr 26.8% 102 | 3 4 | 5 | 6 | 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. kA. 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 515 8.2/10 5 Jahre pa. KA. 4/s 7.1/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
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AB SICAV I - Sustainable Income Portfolio

E ALLIANCEBERNSTEIN'

Neuberger Berman IF plc - Neuberger Berman
Sustainable Asia High Yield Fund

Neuberger Berman

Der Fonds strebt an, den Wert der Anlagen im Laufe der Zeit durch Ertrdge zu steigern
und gleichzeitig einen Kapitalerhalt anzustreben. Der Anlageverwalter investiert in
Wertpapiere, die seiner Meinung nach auf umwelt- oder sozialrelevante nachhaltige
Anlagethemen ausgerichtet sind, die aus den Zielen der Vereinten Nationen fir
nachhaltige Entwicklung (SDGs) abgeleitet werden.

Invests primarily in high yield-rated hard currency debt, securities, and money market
instruments issued in Asian countries that comply with Sustainable Criteria. The fund
targets a reduction in the carbon intensity of at least 30 percent and a stronger
sustainability profile vs. the broader Asia high yield market and considers a robust
credit research process, incorporating NB proprietary ESG rating.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds
Region / Wahrung Global / USD Region / Wahrung Asien / USD
Manager / Lancierung AllianceBernstein / 2021 Manager / Lancierung Neuberger Berman / 2021

Fondsvermégen (in CHF) | 95 Mio. (per 30.06.2024) Fondsvermégen (in CHF) | 27 Mio. (per 30.06.2024)
Benchmark-Typ Nachhaltig 3 Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig 3 Konventionell 3 k.A.
Benchmark Bloomberg Global Aggregate TR USD Benchmark JPM JESG JACI HY TR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo | Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| ¢ . o |
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
CO:-Intensitét (WACI) 66 tCO,e/Mio. USD Umsatz i versus Peers: -48 % COz-Intensitét (WACI) kA. 3 versus Peers: 0%
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2039 (iberschritten ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

LU2386875517 (JPY)

ISIN

IEOO0ORBQOOF7 (USD)

Laufende Kosten

0.15-1.40% (per29.12.2023)

Laufende Kosten

0.20-1.40 % (per31.05.2022)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.12.2022)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.03.2024)

Lfd. Jahr 15.2% 12 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 78% 12 | 3 4 | 5 6 | 7
3 Jahre pa. KA. «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — 3 Jahre p.a. KA. « geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 3/5 6.5/10 5 Jahre p.a. KA. 3/5 5.3/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

Tabula ICAV - Tabula Haitong Asia ex-Japan High Yield
Corp USD Bond ESG UCITS ETF

Tabula

Natixis International Funds (Lux) I - Loomis Sayles
Sustainable Gl. Corp. Bond Fund

“” NATIXIS

INVESTMENT MANAGERS

Der Fonds ist passiv und verfolgt das Ziel, die Wertentwicklung des iBoxx MSCI ESG
USD Asia ex-Japan High Yield Capped Index nachzubilden. Der Index ist so konstruiert,
dass Emittenten auf ESG-Standards und Produktbeteiligung gemdss der Definition von
MSCI ESG Research gepriift werden. Dariiber hinaus schliesst der Index Emittenten
aus, die gegen den UN Global Compact verstossen oder andere bemerkenswerte
Kontroversen in Bezug auf schwerwiegende soziale oder 6kologische Auswirkungen

Ziel des Fonds ist die Erzielung einer hohen Gesamtrendite durch eine Kombination aus
Ertragen und Kapitalzuwachs. Der Fonds investiert vorwiegend in festverzinsliche
Investment-Grade-Wertpapiere von Unternehmen aus aller Welt und wendet einen
wertorientierten benchmarksensitiven Ansatz an, der innerhalb eines Rahmens zur
Festlegung des Risikobudgets implementiert wird. Er strebt Wertsteigerungen in erster
Linie durch Titel- und Sektorauswahl an, Lander- und Wahrungsauswahl sowie die
Renditekurvenpositionierung sind sekunddre Renditequellen. Der Anteil von Anleihen

fobely unter Investment-Grade ist auf 20 Prozent begrenzt.
Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Passiver ETF Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds
Region / Wahrung Asien / USD Region / Wahrung Global / USD

Manager / Lancierung Tabula /2021 Manager / Lancierung Natixis Investment Managers / 2020

Fondsvermdgen (in CHF)

94 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermagen (in CHF)

128 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig i Konventionell kA.
Benchmark Markit iBoxx MSCI ESG $ As xJp HY Cp USD Benchmark Bloomberg Gbl Agg Corp TR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-| e . 1oy ] "Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| < . (1o ]
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
COy-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: 0% CO,-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: 0%
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A. ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

IEO0OLZCINMO (USD)

ISIN

LU0980590326 (USD)

Laufende Kosten

0.60-0.65% (per03.04.2023)

Laufende Kosten

0.25-1.30% (per31.12.2018)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.08.2020)

Lfd. Jahr 136% 12 | 3 4 | 5 6 | 7 Lfd. Jahr 70% 12 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. k.A. 3 Jahre p.a. 49%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 3/5 5.0/10 5 Jahre p.a. 52% kA. kA.
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
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I-AM GreenStars Opportunities

Raiffeise
Capital Management

Raiffeisen Futura - Pension Invest Equity

RAIFFEISEN

Der Fonds ist ein Aktienfonds und strebt als Anlageziel langfristiges Kapitalwachstum
unter Inkaufnahme hdoherer Risiken an. Er investiert mind. 51 Prozent des
Fondsvermégens in Aktien und Aktien gleichwertigen Wertpapieren. Ausserdem
investiert der Fonds mind. 51 Prozent des Fondsvermdgens in Wertpapiere, deren
Emittenten jeweils auf Basis von sogenannten «ESG»-Kriterien als nachhaltig
eingestuft wurden. Der Fonds verfolgt dabei die folgenden Nachhaltigkeitsansatze:
ESG-Integration, Positivkriterien, Ausschlusskriterien (Sektoren und UN Global

Der Fonds investiert weltweit hauptsachlich in Aktien und den Geldmarkt mit dem Ziel
eines langfristigen Wertzuwachses aus Kapitalgewinnen. Alle Anlagen erfillen die
klaren 6kologischen und sozialen Nachhaltigkeitskriterien der darauf spezialisierten,
unabhangigen Ratingagentur Inrate. Die Stimmrechte werden fiir die Schweizer Aktien
im Fonds gemdss den Empfehlungen von Ethos und fiir die internationalen Aktien im
Fonds gemdss den Empfehlungen von Institutional Shareholder Services aktiv

. ausgelibt.
Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds
Region / Wihrung Global / EUR Region / Wihrung Global / CHF

Manager / Lancierung

Impact Asset Management / 2013

Manager / Lancierung

Vontobel Asset Management / 2019

Fondsvermaogen (in CHF)

232 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF)

687 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark keine Benchmark Benchmark keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | Gesund-l o . o] 'Nein| Ja [Umwelt | Gesund-l o 1o ]
Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

87 tCOse/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +1 %

COz-Intensitat (WACI)

76 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -8 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2048 (iberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

FNG-Siegel / UZ49

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

AT0000A12G92 (EUR)

ISIN

CHO0441199574 (CHF)

Laufende Kosten

0.91-2.09% (per 31.05.2024)

Laufende Kosten

0.31-1.26% (per31.01.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per31.01.2023)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per01.01.2023)

Lfd. Jahr 13.8% 12 3 4 | 5 6 | 7 Lfd. Jahr 131% 12 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7
3 Jahre pa. 62% « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahre pa. 05% « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 82% 515 80/10 5 Jahre pa. 50% 5/5 80/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

Raiffeisen Futura II - Systematic Invest Equity

RAIFFEISEN

Allianz Global Investors Fund - Allianz Dynamic Multi

Asset Strategy SRI 75

Allianz ()

Global Investors

langfristigen Wertzuwachs

Der Fonds investiert weltweit breit diversifiziert in Aktien mit dem Ziel, einen

aus Kapitalgewinnen zu erzielen. Der Fonds erfillt die

Nachhaltigkeitskriterien des Futura-Regelwerks. Nachhaltige Titel werden stdrker
gewichtet und nicht nachhaltige Positionen werden maglichst gemieden oder
untergewichtet. Der Fonds entspricht dem Raiffeisen Anlageziel «Aktien».

Der Fonds strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs durch Anlagen in einem breiten
Spektrum von Anlageklassen mit Schwerpunkt auf den globalen Aktienmdrkten sowie
den europdischen Renten- und Geldmdrkten. Die Anlagen werden einer
Nachhaltigkeitsanalyse unterzogen. Das Ziel besteht darin, mittelfristig im Einklang
mit der Strategie fiir nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen («SRI-Strategie»),
die verschiedene Kriterien in Bezug auf Sozial- und Umweltpolitik, Menschenrechte und
Unternehmensfiihrung beriicksichtigt, eine Wertentwicklung zu erzielen, die mit der
eines Mischportfolios aus 75 Prozent globalen Aktien und 25 Prozent europdischen

Anleihen vergleichbar ist.

Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds
Region / Wahrung Global / CHF Region / Wahrung Global / EUR
Manager / Lancierung Raiffeisen Schweiz / 2022 Manager / Lancierung Allianz Global Investors / 2014

Fondsvermagen (in CHF)

Fondsvermégen (in CHF)

203 Mio. (per 30.06.2024)

1’661 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig  Konventionell | kA
Benchmark Customized Benchmark Benchmark keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

"Nein| Ja [Umwelt IGesund-| ¢ . 1o ] "Nein| Ja |[Umwelt IGesund-| ¢ . 1o ]
Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
COz-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: 0% COz-Intensitéat (WACI) k.A. | versus Peers: 0%
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A. ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CH1144269532 (CHF)

ISIN

LU1089088402 (EUR)

Laufende Kosten

0.47 -0.77 % (per31.12.2023)

Laufende Kosten

0.25-2.35% (per30.09.2022)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.01.2023)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.07.2024)

Lfd. Jahr 135% 102 3 | 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 12.8% 102 | 3 4 | 5 | 6 | 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. kA. 3 Jahre p.a. 74%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 4ls kA. 5 Jahre pa. 110% 4/s 7.4/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)




IFZ Sustainable Investments Studie 2024
Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick: Zahlen und Fakten

4.3.2.4 Nachhaltige Geldmarktfonds
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swisscanto

Zarcher
Kantonalbank

Swisscanto (LU) Money Market Fund Responsible USD

P

Swiss Life Funds (F) ESG Money Market Euro SwissLife

Der Fonds quadlifiziert sich als Standard-Geldmarktfonds mit variablem
Nettoinventarwert (VNAV-Geldmarktfonds) und investiert 100 % seines Vermdgens in
Geldmarktinstrumente im Sinne der Geldmarktfondsverordnung, davon mindestens
80 % in USD. Die gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer darf nicht mehr als
6 und die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit nicht mehr als 12 Monate
betragen. Bei der Auswahl von mindestens 2/3 der Anlagen werden systematisch ESG-
Kriterien gemdss Responsible-Vorgaben beriicksichtigt. Der Fonds wird unter Art. 8
SFDR eingeordnet.

Das Anlageziel besteht darin, den Anlegern bei kurzfristigen Investitionen eine héhere
Rendite als beim Index €STR Capitalized nach Abzug der Verwaltungsgebiihren zu
ermoglichen. Ergdnzend dazu wird eine Regel der Verbesserung von zwei nicht-
finanziellen Indikatoren angewandt, die sich auf die CO2-Bilanz und den ESG-Bonus
beziehen. In Bezug auf diese Indikatoren muss eine tiberdurchschnittliche Performance
erzielt werden, und sie werden einer speziellen Uberwachung unterzogen.

Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp = Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / USD

Region / Wahrung Global / EUR

Manager / Lancierung Zircher Kantonalbank /1991

Manager / Lancierung Swiss Life Asset Managers / 1996

Fondsvermégen (in CHF) | 266 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 6’483 Mio. (per 30.06.2024)

Nein | Ja [Umwelt 'Gesund-|

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark FTSE USD EuroDep 3 Mon USD Benchmark ESTER
p
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement, Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein | Ja |[Umwelt 'Gesund

Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein
CO:-Intensitét (WACI) 3 tCOze/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -88 % COz-Intensitét (WACI) kA. 3 versus Peers: 0%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel Giitesiegel Label ISR
ISIN LU0141250786 (USD) ISIN FR0O010089649 (EUR)
Laufende Kosten 0.01-0.36% (per2802.2023) Laufende Kosten 0.15-0.30% (per31.12.2017)
Performance (per 30.06.2024) Ri;iko-Repdite-Inqikutor («SRRI)») (per 16.05.2024) Performance (per 30.06.2024) Ri;iko-Rendite-Inqikator («SRRI)») (per 31.01.2023)
Lfd. Jahr 25% 102 3 4 s 6 | 7 Lfd. Jahr 21% 12 3 4 s 6 | 7
3 Jahre p.a. 29% < sernges kol Uef‘m Renmte‘ | hoheres ‘R‘SW fhohere Rendte = 3 Jahre p.a. 1.8% < gernges Risko tefere Rendte | foheres Risko hohere Rendite =

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
Slahrepa. | 22% e i et Slahrepa. | 09% - e et
kﬁ;l\'dF(ngs)SICAV - LGT Sustainable Money Market @ Cjapitvayl Pértngrs Amundi Euro Liquidity-rated SRI Amundi

You s o atmtieimestments 'ASSETMANAGEMENT

Der Fonds ist ein Standard-Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert. Das
Fondsvermdgen wird aktiv verwaltet und in Geldmarktinstrumente und kurzlaufende
Anleihen mit hoher Qualitat privater und offentlich-rechtlicher Emittenten weltweit
investiert. Die Anlagen werden in der Referenzwdhrung getdtigt oder gegen diese
abgesichert. Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekte werden als Teil des
Investitionsprozesses des Fonds betrachtet.

Die Fondsverwaltung integriert zusétzlich zu den finanziellen Kriterien auch die ESG-
Kriterien bei der Analyse und Auswahl der Wertpapiere. Die ausserfinanzielle Analyse
resultiert in einem ESG-Rating fiir jeden Emittenten auf einer Skala von A (beste Note)
bis G (schlechteste Note). Mindestens 90 Prozent der Titel im Portfolio weisen eine ESG-
Note auf. Der Fonds schliesst eine Kombination von Ansdtzen um. Normatives
Screening, Exclusion und einen Best-in-class Ansatz. Der Best-in-Class-Ansatz schliesst
keinen Aktivitdtssektor von vornherein aus; der Fonds kann somit in bestimmten
umstrittenen Sektoren engagiert sein.

Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / USD

Region / Wahrung Europa / EUR

Manager / Lancierung LGT Capital Partners / 2003

Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 1999

Fondsvermégen (in CHF) | 27’829 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermdgen (in CHF) | 138 Mio. (per30.06.2024)

Konventionell kA.

Nein| Ja [Umwelt |Gesund-|

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig |
Benchmark keine Benchmark Benchmark ESTER
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt|

Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein
COz-Intensitét (WACI) 40 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: +63 % CO,-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: 0%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel Gitesiegel Label ISR
ISIN LI0015327757 (USD) ISIN FR0007038138 (EUR)
Laufende Kosten 0.09-0.53% (per 30.04.2023) Laufende Kosten 0.03-0.31% (per3103.2022)
Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 04.07.2024) Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.06.2024)
Lfd. Jahr 23% 102 3 4 s 6 | 7 Lfd. Jahr 20% 1 2 3 4 s 6 | 7
«— geringes Risikof tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahre p.a. 25% 3 Jahre p.a. 17%

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 18% 5/5 7.2/10 5 Jahre p.a. 09% kA. 7.9/10

(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
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4.3.2.5 Nachhaltige Immobilienfonds

swisscanto

Raiffeisen Futura Immo Fonds RAIFFEISEN

Swisscanto (CH) Real Estate Fund Responsible IFCA

& Ertaan

Der Fonds investiert in der ganzen Schweiz in Immobilien unter Berticksichtigung von
nachhaltigen Kriterien. Der Fonds halt die Immobilienanlagen im «direkten
Grundbesitz». Er investiert in bestehende Objekte wie auch Neubauprojekte. Das
Schwergewicht liegt auf Wohnbauten. Fiir jede Liegenschaft wird ein
Nachhaltigkeitsrating durch Inrate erstellt.

Der Fonds investiert als Immobilienfonds in erster Linie in Wohnbauliegenschaften in
der Schweiz und andere gemdss Fondsvertrag zuldssige Anlagen. Bei der Auswahl von
Anlagen werden systematisch ES-Kriterien (Environment, Social) gemdss ES-
Integration-Vorgaben beriicksichtigt

Anlageklasse / Fondstyp | Immobilien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Immobilien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wihrung Schweiz / CHF

Region / Wihrung Schweiz / CHF

Manager / Lancierung VERIT Investment Management / 2014

Manager / Lancierung Zircher Kantonalbank / 1961

Fondsvermégen (in CHF) | 381 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermdgen (in CHF) | 17298 Mio. (per 30.06.2024)

Nein | Ja [Umwelt

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark keine Benchmark Benchmark SIX SXI Real Estate Funds Broad TR CHF
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt |Gesund-|

3 | Gesund-| o] I 3 - N
Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
CO2-Intensitdt (WACI) kA. | versus Peers: kA. COz-Intensitdt (WACI) kA. | versus Peers: 0%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA. ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

Morningstar UNGC-Check | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel
ISIN CH0225182309 (CHF) ISIN CHO0037430946 (CHF)
Laufende Kosten 0.72% (per31.12.2023) Laufende Kosten 0.82% (per31.12.2023)
Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per) Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.05.2024)
Lfd. Jahr 63% 12 3 4 s 6 | 7 Lfd. Jahr 29% 12 3 4 s 6 | 7
3 Jahre pa. 09% «— geringes Risikol tiefere Rendite haheres Risiko/ hhere Rendite — 3 Jahre pa. 50% «— geringes Risikol tiefere Rendite haheres Risiko/ hihere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 12% kA kA. 5 Jahre pa. 56% kA, 10/10
(per 30.06.2024)
Swisscanto (CH) Real Estate Fund Responsible Swiss swisscanto ;(‘-’
) P v Swiss Life REF (CH) ESG Swiss Properties A
Commercial b SwissLife
Brtabank

Der Fonds investiert als Immobilienfonds in Immobilienwerte in der ganzen Schweiz.
Mindestens zwei Drittel der Ertrage mussen aus der Nutzung kommerzieller Anteile an
Liegenschaften oder Bauten mit gemischter Nutzung in der Schweiz stammen. Bei der
Auswahl von Anlagen werden systematisch ES-Kriterien (Environment, Social) gemdss
ES-Integration-Vorgaben beriicksichtigt.

Der ESG-Ansatz des Fonds umfasst die Integration einer thematisch breiten und stetig
weiterentwickelten  Liste von qualitativen ESG-Kriterien auf den drei
Wertschopfungsstufen  Investition, Entwicklung und Bewirtschaftung. Das
Portfoliomanagement strebt die Einhaltung eines CO2-Absenkpfades an, welcher dem
1.5 Grad Ziel des Pariser Klimaabkommens entspricht. Die aktive Ubernahme von
Verantwortung im Bereich «Soziales» erfolgt unter anderem durch die systematische
Erfassung und Analyse der Mieterbediirfnisse.

Anlageklasse / Fondstyp = Immobilien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Immobilien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Schweiz / CHF

Region / Wahrung Schweiz / CHF

Manager / Lancierung Zircher Kantonalbank / 2010

Manager / Lancierung Swiss Life Asset Managers / 2015

Fondsvermaogen (in CHF) | 509 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 17985 Mio. (per 30.06.2024)

[Nein| Ja |[Umwelt | Gesund-|

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig  Konventionell | kA
Benchmark SXI Real Estate® Funds Broad TR Benchmark keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

[Nein | Ja [Umwelt |Gesund-|

Themenfokus O |/Kiima ‘WasserﬁEnergie: heit | Sozial jReIigionj Anderer Themenfokus O |/Kiima ‘WasserﬁEnergie: heit | Sozial %Religionj Anderer

Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: 0% COz-Intensitéat (WACI) k.A. versus Peers: k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A. ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein Morningstar UNGC-Check | k.A.

Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN CHO0111959190 (CHF) ISIN CH0293784861 (CHF)

Laufende Kosten 0.91% (per3112.2023) Laufende Kosten 0.74% (per 3009.2023)

Performance (per 30.06.2024) Ri;iko-Reqdite-Indikutor ((«SRRI»») (per 16.05.2024) Performance (per 30.06.2024) i RisikoTRenditg-Indikqtor («SRRI») (per)

Lfd. Jahr 41% 123 4 5 6 | 7 Lfd. Jahr 11% 102 3 4 s 6 | 7

3 Jahre pa. 28% — gennge; Risiko/ uef‘ere Rendlle‘ ‘ hoheres ;z.s.ko/ hoher; Rendite — 3 Jahre pa. 4% — gennge; Risiko/ uef;re Rend\le‘ ‘ hoheres ‘Rlsnko/ hoher; Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 34% kA. kA. 5 Jahre p.a. KA. kA. kA.
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4.3.2.6 Nachhaltige Rohstofffonds
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Basler

BKB Physical Gold Fairtrade Max Havelaar Kantonalbank

de Pury Pictet Turrettini|

Swiss Positive Fund - Physical Gold &Cie

Der Fonds investiert in erster Linie in physisches Gold in Form von Barren, das
ausschliesslich und nachweisbar aus Fairtrade-zertifizierten Artesanalen- und Small-
Scale-Goldminen stammt. Ein wichtiger Impuls fiir eine kontinuierliche Entwicklung der
Fairtrade-zertifizierten Goldminen sind die Gber den Fairtrade-Pramienmechanismus
aus dem Fonds zusdtzlich bereitgestellten finanziellen Mittel, welche fiir die effektive
Realisierung von Verbesserungen des Produktionsprozesses, der Arbeitsbedingungen
sowie der Lebensbedingungen in den Minen-Gemeinden erforderlich sind.

The fund aims to provide investors with direct exposure to responsible and sustainable
physical gold while reflecting the long-term performance of physical gold. The fund is
primarily invested directly in traceable physical gold in the form of ethically-labelled
bars and ingots, mainly «Provenance Gold» developed by MKS, and bars validated by
the Swiss Better Gold Association (SBGA).

Anlageklasse / Fondstyp | Rohstoffe / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Rohstoffe / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / CHF

Region / Wahrung Global / USD

Manager / Lancierung Asset Management Basler Kantonalbank / 2022

Manager / Lancierung de Pury Pictet Turrettini & Cie / 2021

Fondsvermégen (in CHF) | 123 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 86 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell 3 kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell k.A.
Benchmark keine Benchmark Benchmark keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement = Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo | Nein | Ja [Umwelt | . Gesund-| . oo
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus 0 /Klima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
COz-Intensitdt (WACI) kA 3 versus Peers: 0% CO2-Intensitdt (WACI) kA. 3 versus Peers: 0%
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA. ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.
Morningstar UNGC-Check | k.A. Morningstar UNGC-Check | k.A.
Giitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel Giitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel
ISIN CH1185050494 (CHF) ISIN CH1137874280 (USD)
Laufende Kosten 0.60-0.62 % (per31.03.2023) Laufende Kosten 0.25-0.96 % (per31.05.2024)
Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 10.03.2023) Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 18.02.2022)
Lfd. Jahr 199% | 1, 2 3 4 5 6 | 7 Lfd. Jahr 127% | 1, 2 3 4 5 |6 | 7
3 Jahre pa. A « geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahre pa. KA « geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. kA. kA. 5 Jahre p.a. KA. kA kA.

Banque Cantonale

BCV Commodity Fund - BCV Physical Gold ESG Vaudoise

UBS (CH) Fund Solutions - Carbon Compensated Gold g& l I B S
ETF

Der Fonds stellt eine alternative Lésung fiir eine Anlage in Gold dar, ohne direkt
physisches Gold besitzen zu missen, mit der Garantie, dass alle Basiswerte in der
Schweiz gelagert werden. Der Fonds investiert in physisches Gold in Form von
Standardbarren. Es wurden umwelt-, sozial- und Governance-bezogene (ESG) Kriterien
in das Managementverfahren aufgenommen, sodass Anlagen nur in solches Erz
vorgenommen werden, das aus Lieferketten stammt, die sich aus dem Goldbergbau
ergebenden umwelt- und sozialbezogenen Risiken senken. Der Fonds nimmt keine
Anlagen in wiederaufbereitetes Gold vor.

Das Anlageziel des Teilvermdgens besteht darin, langfristig die Wertentwicklung von
Gold, nach Abzug der dem Teilvermdgen belasteten Kommissionen und Kosten
(einschliesslich der «CO2-Reduktionskosten») zu reflektieren. Das Fondsvermdgen
investiert in physisches Gold, in der Regel in 12.5kg Barren mit der Feinheit 995/1'000,
welches gemdss dem PAS 2060 Carbon Neutrality Standard als «carbon neutral» gilt.
«Carbon neutral» bedeutet, dass keine neuen Treibhausgasemissionen ausgestossen
werden und der jahrliche CO2 Ausstoss fur den gesamten Lifecycle des «carbon
neutral» Gold um mind. 1% p.a. reduziert wird.

Anlageklasse / Fondstyp | Rohstoffe / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp | Rohstoffe / Passiver ETF

Region / Wahrung Global / USD

Region / Wahrung Global / USD

Manager / Lancierung BCV Asset Management / 2022

Manager / Lancierung UBS /2023

Fondsvermagen (in CHF) | 24 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermdgen (in CHF) | 182 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA.
Benchmark LBMA Gold Benchmark keine Benchmark

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-|c . 1oy ] "Nein | Ja |[Umwelt| JGesund-| < . 1o ]

Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
COy-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: 0% CO,-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN CH1154166503 (USD) ISIN CH1233056329 (USD)

Laufende Kosten 0.40 % (per 3112.2023) Laufende Kosten 0.30% (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2024) Ri;iko-Repdite-Inqikutor («SRRI») (per 31.12.2023) Performance (per 30.06.2024) i RisikoTRenditg-Indikqtor («SRRI») (per)

Lfd. Jahr 127% 1023 4 5 6 | 7 Lfd. Jahr 120% 102 3 4 s 6 | 7

3 Jahre pa. KA. < germge; Risiko/ twef‘eve Rendwte‘ ‘ hoheres ;?ws-kO/ hoher; Rendite — 3 Jahre paa. KA. < gerwnge; Risiko/ t‘ef;ve Rendwte‘ ‘ hoheres ‘Rwsm/ héher; Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. kA. kA kA. 5 Jahre p.a. KA. kA. kA.
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4.3.2.7 Nachhaltige Alternative Fonds

Lumyna-MW Tops Environmental Focus (Market BlackRock Funds I ICAV - BlackRock Systematic Multi-

Neutral) UCITS Fund Lumyna Strategy ESG Screened Fund BIaCkROCk

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, Anlegern konsistente absolute Renditen zu
bieten, hauptsdchlich durch die Anlage in Aktien und auf Aktien bezogenen
Wertpapieren globaler Unternehmen mit einer Methodik, die bestimmte Umwelt-,
Sozial- und Governance-Faktoren beriicksichtigt. Der Fonds kann auch in
Schuldverschreibungen anlegen, bei denen es sich um Staats- oder
Unternehmensanleihen handeln kann.

Der Fonds hat einen flexiblen Ansatz zur Vermdgensallokation und wird ein
Engagement tber eine Vielzahl von Anlageklassen anstreben. Der Fonds strebt durch
eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertrag die Erzielung einer positiven
absoluten Rendite auf die Anlage mit einer beschrankten Korrelation zu
Marktbewegungen an, die im Einklang mit den Umwelt-, Sozial- und Governance-
Kriterien steht. Die Anlageverwaltungsgesellschaft beriicksichtigt bei der Feststellung
der Eignung einer Anlage fir den Fonds auf Umwelt, Soziales und Governance
bezogene Merkmale von Long- und synthetischen Longpositionen.

Anlageklasse / Fondstyp | Alternatives / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Alternatives / Aktiver Anlagefonds

Region / Wihrung Global / USD

Region / Wihrung Global / USD

Manager / Lancierung Proxy P Management AB / 2022

Manager / Lancierung BlackRock / 2021

Fondsvermégen (in CHF) | 17422 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 83 Mio. (per 30.06.2024)

Nein | Ja [Umwelt

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark keine Benchmark Benchmark ICE BofA 0-3 M US Trsy Bill TR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt |Gesund-|

3 | _Gesund-| . o] I 3 - N
Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
CO2-Intensitdt (WACI) kA. | versus Peers: 0% COz-Intensitdt (WACI) kA. | versus Peers: 0%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

Morningstar UNGC-Check | k.A.

Morningstar UNGC-Check | Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel
ISIN LU2367661100 (USD) ISIN IEOOBKPSQH72 (USD)
Laufende Kosten 0.81-2.85% (per29.05.2024) Laufende Kosten 0.70 % (per31.07.2022)
Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per09.02.2024) Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2024)
Lfd. Jahr 52% 12 3 4 s 6 | 7 Lfd. Jahr 28% 12 3 4 s 6 | 7
3 Jahre pa. 86% «— geringes Risikol tiefere Rendite haheres Risiko/ hhere Rendite — 3 Jahre pa. 339% «— geringes Risikol tiefere Rendite haheres Risiko/ hihere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kKA. kA 7.0/10 5 Jahre pa. KA. 4/s 6.5/10

(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
BCY Fund (LUX) - BCV Liquid Alterative Beta ESG Bunq\;:e Cantonale JPMorgan Investment Funds - Global Macro J.P.Morgan
‘audoise Sustainable Fund Asset Management

Der Fonds fordert eine Kombination aus 6kologischen und sozialen Merkmalen unter
Einhaltung der Regeln einer guten Unternehmensfiihrung, indem er sich in Best-in-
Class-Indizes fur ESG (Umwelt, Soziales und Governance) engagiert, die von MSCI
erstellt werden.

Der Anlageprozess basiert auf makrodkonomischen Analysen zur Identifizierung
globaler Anlagethemen und Anlagechancen sowie auf einem flexiblen und
konzentrierten Ansatz zur Ausnutzung globaler Trends und Veranderungen Uber
traditionelle und nicht-traditionelle Anlagen. Der Fonds strebt an, einen Grossteil seiner
Ertréige mittels nachhaltiger Wertpapiere durch die Einbindung von ESG-Faktoren,
Ausschliisse und eine Ausrichtung des Portfolios auf Unternehmen mit
tiberdurchschnittlichen ESG- Bewertungen zu erzielen.

Anlageklasse / Fondstyp | Alternatives / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Alternatives / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / USD

Region / Wahrung Global / EUR

Manager / Lancierung BCV Asset Management / 2022

Manager / Lancierung JPMorgan Asset Management / 2019

Fondsvermaogen (in CHF) | 44 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 777 Mio. (per 30.06.2024)

[Nein| Ja [Umwelt | Gesund-|

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark HFRX Global Hedge Fd Index Benchmark ICE BofA ESTR Overnight Rate Hgd TR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

[Nein | Ja [Umwelt |Gesund-|

Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
COz-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: 0% CO2-Intensitét (WACI) 43 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -66 %
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A. ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein
Morningstar UNGC-Check | k.A. Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein
Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel Gutesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel
ISIN LU2526882936 (USD) ISIN LU2003419293 (EUR)
Laufende Kosten 0.70% (per31.12.2023) Laufende Kosten 0.10-1.90% (per 01.01.2024)
Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.12.2023) Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2024)
Lfd. Jahr 39% 12 3 4 s 6 | 7 Lfd. Jahr 15% 12 03 4 s 6 | 7

«— geringes Risikol tiefere Rendite haheres Risiko/ hhere Rendite — «— geringes Risikol tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. kA. 3 Jahre p.a. -2.8%

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. kA kA. 5 Jahre p.a. KA. 4/5 70/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
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4.3.3 Anlagekategorien: Die jeweils acht grossten Fonds

4.3.31 Nachhaltige Aktienfonds

iShares IV plc - iShares MSCI USAESG Enhanced UCITS | [S|hares.

ETF by BlackRock

DWS ESG Akkumula //DWS

Der Fonds strebt durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertréigen auf das
Fondsvermdgen die Erzielung einer Rendite an, welche die Rendite des «MSCI USA ESG
Enhanced Focus Index» widerspiegelt. Der Index schliesst Gesellschaften aus, die mit
kontroversen Waffen und Nuklearwaffen in Verbindung stehen, Hersteller von Tabak
oder zivilen Feuerwaffen sind oder Gesellschaften, deren Einnahmen aus
Kraftwerkskohle, Tabak, zivile Feuerwaffen oder Olsand stammen. Gesellschaften, die
laut ihrer Klassifizierung gegen die Prinzipien des UN Global Compact, sind ebenfalls
aus dem Index ausgeschlossen.

Der Fonds legt mindestens 75% des Wertes des OGAW Sondervermdgens in
Vermogensgegenstande an, die definierte ESG-Standards in Bezug auf 6kologische,
soziale und die Unternehmensfiihrung betreffende Merkmale erfiillen. Es diirfen
Emittenten fiir den Fonds erworben werden, die ihren Umsatz durch Aktivitdten im
Zusammenhang mit der Energiegewinnung oder dem sonstigen Einsatz aus/von
Atomenergie und Erdgas sowie Forderung von Uran oder Erdgas generieren. In diesem
Rahmen obliegt die Auswahl der einzelnen Investments dem Fondsmanagement.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Nordamerika / USD

Region / Wahrung Global / EUR

Manager / Lancierung BlackRock / 2019

Manager / Lancierung DWS Investment GmbH / 2016

Fondsvermégen (in CHF) | 16’287 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 9641 Mio. (per 30.06.2024)

Nein | Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo
O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer

Themenfokus

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark MSCI USA ESG Enhanced Focus CTB NR USD Benchmark MSCI World TR net EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

INein | Ja |[Umwelt |Gesund
Themenfokus| O | /Kima | | heit

WasserjEnergie Sozial jReIigionj Anderer

Klimastrategie Ja Nein

Klimastrategie Ja | Nein

CO:-Intensitét (WACI) 40 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -51 %

COz-Intensitét (WACI) 24 tCOze/Mio. USD Umsatz i versus Peers: -71%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel Giitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN IEOOBHZPI890 (USD) ISIN DE0008474024 (EUR)

Laufende Kosten 0.07-0.10% (per 24.03.2023) Laufende Kosten 0.60 - 1.45 % (per 30.09.2023)

Performance (per 30.06.2024) Ri;iko-Repdite-Inqikutor («SRRI)») (per 31.05.2024) Performance (per 30.06.2024) Ri;iko-Rendite-Inqikator ‘(«SRRI»)‘ (per 20022024)

Lfd. Jahr 136% 1023 4 s 6 | 7 Lfd. Jahr 152% 12 3 4 s 6 7

3 ]the p_u_ 74 % «— geringes Risiko/ t\ef‘eve Rend\te‘ ‘ héheres ‘R\sﬂ(o/ hohere Rendite — 3 thre p_q_ 96 % «— geringes Risiko/ tlef‘eve Rendite ‘ ‘ héheres ‘R\slko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score

Slahrepa. | 142% e et Skhvepa | 127% e i et

Nordea 2, SICAV - Global Responsible Enhanced Equity Nordeo

Fund
ASSET MANAGEMENT

iShares.

by BlackRock

iShares IV plc - iShares MSCI World SRI UCITS ETF

Ziel des Fonds ist es, fiir seine Anteilsinhaber einen langfristigen Kapitalzuwachs zu
erzielen. Das Managementteam wahlt bei der aktiven Verwaltung des diversifizierten
Fondsportfolios schwerpunktmdssig Unternehmen aus, die in der Lage sind, die
internationalen Standards fiir Umweltschutz, Soziales und Corporate Governance
einzuhalten, und die Uberdurchschnittliche  Wachstumsaussichten — und
Anlagemerkmale bieten. Das Team ist bestrebt, eine Rendite zu erzielen, die der
Rendite der globalen Aktienmdrkte entspricht, und dabei einen niedrigen CO2-
Fussabdruck aufzuweisen.

Der Fonds ist ein borsengehandelter Indexfonds, der maglichst genau die
Wertentwicklung des MSCI World SRI Select Reduced Fossil Fuel Index widerspiegelt.
Der Vergleichsindex misst die Wertentwicklung von Aktienwerten (z. B. Aktien), die von
Unternehmen ausgegeben werden, die auf der Basis einer Reihe von Ausschluss- und
Rating-basierten Kriterien liber bessere Nachhaltigkeitsratings bei den (Environmental,
Social, Governance) ESG-Leistungen verfiigen als die Vergleichsgruppe des Sektors
innerhalb des MSCI World Index.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Region / Wahrung Global / USD

Region / Wahrung Global / USD

Manager / Lancierung Nordea Asset Management / 2018

Manager / Lancierung BlackRock / 2017

Fondsvermégen (in CHF) | 15’617 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 9076 Mio. (per 30.06.2024)

Nein | Ja Umwat:WasserjEnergiejGesund»:SozialjReIigionjAnderer

Themenfokus| O |/Kima | heit |

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark MSCI ACWI Index (Net Return) Benchmark MSCI WLD SRI SEL RED FOSSIL FUEL NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Bgitrag 9 999 P i Bgitrag

"Nein | Ja |[Umwelt|
O | /Klima |

Themenfokus WasserjEnergiej | Sozial jReIigionj Anderer

Klimastrategie Ja Nein

Klimastrategie Ja ] Nein
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Nordea

ASSET MANAGEMENT

Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund

iShares IV plc - iShares MSCI USAESG Screened UCITS | [S|hares.

ETF by BlackRock

Der Fonds strebt langfristiges Kapitalwachstum an. Das Managementteam
konzentriert sich bei der aktiven Verwaltung des Fondsportfolios auf Unternehmen, die
klima- und umweltfreundliche Losungen entwickeln, beispielsweise im Bereich
erneuerbare  Energien und  Ressourceneffizienz, die Uberdurchschnittliche
Wachstumsaussichten und Anlagemerkmale bieten diirften. Der Fonds investiert
vorwiegend in Aktien von Unternehmen weltweit und legt mindestens 75 Prozent
seines Gesamtvermogens in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren an.

Der Fonds strebt durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertrégen auf das
Fondsvermdgen die Erzielung einer Rendite an, welche die Rendite des «MSCI USA ESG
Screened Index» widerspiegelt. Der Index schliesst Gesellschaften aus, die mit
kontroversen Waffen und Nuklearwaffen in Verbindung stehen, Hersteller von Tabak
oder zivilen Feuerwaffen sind oder Gesellschaften, deren Einnahmen aus
Kraftwerkskohle, Tabak, zivile Feuerwaffen oder Olsand stammen. Gesellschaften, die
laut ihrer Klassifizierung gegen die Prinzipien des UN Global Compact, sind ebenfalls
aus dem Index ausgeschlossen.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Region / Wihrung Global / EUR

Region / Wihrung Nordamerika / USD

Manager / Lancierung Nordea Asset Management / 2008

Manager / Lancierung BlackRock /2018

Fondsvermégen (in CHF) | 8’386 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermadgen (in CHF) | 77904 Mio. (per 30.06.2024)

NE:" Ja UmweltzWasserjEnergiej Gesuirt1d-j Sozial jReIigionj Anderer

Themenfokus Klima | he

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI World NR EUR Benchmark MSCI USA ESG Screened NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt |Gesund-|

Themenfokus Wasser jEnergie

Klimastrategie Ja | Nein

O |/Kima " heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie Ja | Nein

CO;-Intensitét (WACI) 259 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +212 %

CO;-Intensitat (WACI) 55 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -32 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2044 (iberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2040 (iberschritten

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel Towards Sustainability Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN LU0348927095 (EUR) ISIN IEOOBFNM3G45 (USD)

Laufende Kosten 0.05- 2.54% (per02.07.2024) Laufende Kosten 0.07 -0.10% (per 24.03.2023)

Performance (per 30.06.2024) Ri;iko-Reqdite-Indikutor ((«SRRI»») (per 0101.2024) Performance (per 30.06.2024) Ri;iko-Reqdite-Infiikutor («SRRI») (per 31.05.2024)

Lfd. Jahr 1% |12 3 4 s 6 7 Lfd. Jahr 4% | 1 2 |3 | 4 s | & | 7

3 ]uhre p_q_ 5.4 % <« geringes Risiko/ l\ef‘ere Rendlle‘ ‘ héheres ‘R|$|ko/ héhere Rendite — 3 Jahre pvq_ 95 % <« geringes Risiko/ l\ef‘ere Rendite ‘ ‘ héheres ‘R|$|ko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score

Slahrepa. | 131% et et Skhvepa | 154% et st

Pictet - Water E!if PI CT E T

Asset Management

Xtrackers MSCI USA ESG UCITS ETF

/DWS

Der Fonds strebt Kapitalwachstum durch die Anlage von mindestens zwei Dritteln
seines Vermogens in Aktien an, die von Unternehmen ausgegeben werden, deren
Geschdftstatigkeit einen integralen Bestandteil des Wasserzyklus bildet, wie z.B.
Wasserversorgung,  Verarbeitungsdienstleistungen, ~ Wassertechnologie ~ und
Umweltdienstleistungen. Der Schwerpunkt liegt vor allem bei Trinkwasserherstellern,
Wasseraufbereitungs- und -entsalzungs-, Versorgungs-, Abfiill-, Transport- und
Speditionsunternehmen, auf der Behandlung von Kanalisationsabwdssern und festen,
flissigen und chemischen Abfdllen spezialisierten Firmen, Betreibern von
Reinigungsanlagen.

Der Fonds wird passiv verwaltet. Die MSCI Low Carbon SRI Leaders Indizes basieren
auf den MSCI Global Low Carbon Leaders Indizes, den MSCI ESG Leaders Indizes und
der Methodik der MSCI SRI-Indizes. Die Methodiken des MSCI Global Low Carbon
Leaders und des MSCI ESG Leaders Indexes werden unabhdngig vom Mutterindex
angewandt. Die Indizes verwenden den Best-in-Class-Auswahlprozess der MSCI ESG
Leaders Indexes-Methodik, die darauf abzielt, die Wertpapiere der Unternehmen mit
den hochsten ESG-Ratings auszuwdhlen bis eine Marktkapitalisierung von 50 Prozent
in jedem Sektor und jeder Region der Mutterindex erreicht wird.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Region / Wahrung Global / EUR

Region / Wahrung Nordamerika / USD

Manager / Lancierung Pictet Asset Management / 2006

Manager / Lancierung DWS Investment GmbH / 2018

Fondsvermaogen (in CHF) | 77927 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 7°886 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark MSCI ACWI NR EUR Benchmark MSCI USA Low Carbon SRI Leader
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

"Nein| Ja [Umwelt! IGesund-| ¢ . 1o ]
Themenfokus | /Klima‘chsser‘Energle‘ heit | Sozial |Religion| Anderer

ThemenfokusjNein Ja Umwelt:WasserjEnergiejGeSUﬂd»:SozialjReIigionjAnderer

O | /Klima | heit |

Klimastrategie Ja | Nein

Klimastrategie Ja | Nein

COy-Intensitét (WACI)

59 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -29 %

CO,-Intensitét (WACI)

43 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -48 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2048 tiberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gitesiegel

Label ISR

ISIN

LU1909041722 (USD)

ISIN

IEO0BDZZTMS54 (USD)

Laufende Kosten

0.03-0.89% (per0207.2024)

Laufende Kosten

0.20-0.23 % (per 24.03.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 02.08.2022)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2024)

Lfd. Jahr 13.2% 12 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 5.8% 12 | 3 4 | 5 | 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite hheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. 6.1% 3 Jahre p.a. 53%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 11.4% 4ls 7.5110 5 Jahre p.a. 17% 4/5 84110
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

COz-Intensitét (WACI)

196 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -27 %

COz-Intensitéat (WACI)

18 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -77 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bel

reits 2040 Gberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Towards Sustainability

Gutesiegel

Towards Sustainability

ISIN

LUO0104884605 (EUR)

ISIN

IEOOBFMNPS42 (USD)

Laufende Kosten

0.10-2.75% (per31.05.2024)

Laufende Kosten

0.35% (per 14.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 20.02.2024)

Lfd. Jahr 79% 102 | 3 | 4 5 6 7 Lfd. Jahr 16.4% 102 | 3 4 | 5 | 6 | 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. 6.1% 3 Jahre p.a. 10.4%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 10.5% 475 72110 5 Jahre p.a. 16.4% 5/5 76110
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
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SSGA SPDR ETFs Europe I plc - SPDR Bloomb. SASB U.S. STATE STREEI;

Corporate ESG UCITS ETF GLOBAL ADVISORS.

iShares.

by BlackRock

iShares II plc - iShares € Corp Bond ESG UCITS ETF

Ziel des Fonds ist es, Investoren einen zu bieten, der grundsatzlich dem Ertrag des
Bloomberg SASB U.S. Corporate ESG Ex-Controversies Select-Index entspricht. Bei dem
Index handelt es sich um einen Referenzwert mit festverzinslichen, auf den USD
lautenden Titeln, der den durch SSGA erstellten R-Factor™ Score optimiert. Der Index
wadhlt Wertpapiere aus, die sich fir den Bloomberg Barclays US Corp Bond Index
qualifizieren, und gewichtet diese mittels eines Optimierungsprozesses bei
gleichzeitiger Kontrolle des aktiven Gesamtrisikos. Vom Index ausgeschlossen werden
Emittenten, die bestimmte Beteiligungskriterien aufweisen und/oder nicht den
Grundsatzen des UNGC entsprechen.

Der Fonds versucht den Bloomberg Barclays MSCI Euro Corporate Sustainable SRI
Index abzubilden. Der Index misst die Wertentwicklung von auf EUR laufenden,
festverzinslichen Unternehmensanleihen mit Investment Grade-Rating von
Unternehmen, die eine Restlaufzeit von mindestens einem Jahr und einen
ausstehenden Mindestbetrag von 300 Mio. EUR haben. Das Anlageuniversum des
Index wird durch drei ESG-Priifungen bestimmt.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Passiver ETF

Region / Wahrung Nordamerika / USD

Region / Wahrung Global / EUR

Manager / Lancierung State Street Global Advisors / 2020

Manager / Lancierung BlackRock / 2018

Fondsvermagen (in CHF) | 6428 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 5215 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark Bloomberg SASB US Corp ESG Ex Controversies Select Benchmark BBgBarc MSCI Euro Corp Sust SRI GR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Themenfc)kusjNein Ja Umwelt:WasserjEnergie‘Gesund-jSozialjReIigionjAnderer

'Nein | Ja |[Umwelt | _Gesund-lo 1o
Themenfokus O /K"mu‘Wasser‘Energle‘ heit | Sozial |Religion| Anderer

O_|/Klima| |_heit
Klimastrategie Ja | Nein

Klimastrategie Ja | Nein

CO:-Intensitét (WACI) 161 tCO,e/Mio. USD Umsatz i versus Peers: -17 %

COz-Intensitét (WACI) 66 tCO,e/Mio. USD Umsatz i versus Peers: -36 %
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Swisscanto (CH) Index Bond Fund Total Market AAA- swisscanto
BBB CHF Responsible

PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Global Bond
ESG Fund PIMCO

Ziel des Fonds ist es, die Rendite- und Risikoeigenschaften des Referenzindex
abzubilden. Dabei werden ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance)
berticksichtigt, sowie Ausschliisse und CO2e-Optimierungen vorgenommen. Daher sind
Abweichungen gegeniiber dem Referenzindex moglich.

Der GIS Global Bond ESG Fund ist ein diversifiziertes und aktiv verwaltetes Portfolio
aus globalen festverzinslichen Wertpapieren, die gemdss dem internen ESG-
Selektionsverfahren von PIMCO ausgewdhlt werden. Der Fonds investiert vorwiegend
in ein diversifiziertes Portfolio aus weltweiten Investment-Grade-Anleihen. Grundlage
sind hierbei die von PIMCO unter Anwendung der ESG-Prinzipien getroffenen
Entscheidungen bezuglich Ausschluss, Bewertung und Engagement.

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp | Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wihrung Schweiz / CHF

Region / Wihrung Global / USD

Manager / Lancierung Zircher Kantonalbank / 2021

Manager / Lancierung PIMCO /2017

Fondsvermdgen (in CHF) | 4’016 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 3°367 Mio. (per 30.06.2024)

Themenl’okusjNein Ja Umwelt:WasserjEnergiejGesund_jSozialjReIigionjAnderer

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark SBI ® AAA-BBB TR Benchmark Bloomberg Global Aggregate TR Hdg USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement ~ Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

ThemenfokusjNein Ja Umwelt:WasserjEnergie‘Gesund_jSozialjReIigionjAnderer

O [/Klima | heit
Klimastrategie Ja | Nein

O |/Kiima | | heit
Klimastrategie Ja | Nein

CO;-Intensitét (WACI) 1 tCOze/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -96 %

COz-Intensitat (WACI) kA. | versus Peers: 0%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Uberschreitet bereits heute das 1.5-Grad-Budget

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Giitesiegel

Label ISR

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN IEOOBLF7VX27 (USD)

ISIN IEOOBYZTVT56 (EUR)

Laufende Kosten 0.15-0.20% (per31.12.2023)

Laufende Kosten 0.15-0.17 % (per 24.03.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.03.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2024)

ASSET MANAGEMENT

Lfd. Jahr -0.7% 12 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 0.4% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
3 Jahre pa. 33% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — 3 Jahre p.a. 24% « geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 4ls 73110 5 Jahre paa. 10% 3/5 7.5/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
A di swisscanto
Amundi Ultra Short Term Bond SRI mundai Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible CHF

Ziel ist es, Uiber einen Mindestanlagehorizont von 6 Monaten den zusammengesetzten
Vergleichsindex (80 Prozent kapitalisierter ESTER-Satz + 20 Prozent ICE BofA 1-3Year
Euro Corporate Index) zu schlagen, wobei ESG-Kriterien in  den
Wertpapierauswahlprozess des Fonds integriert werden. Um dies zu erreichen, setzt das
Managementteam einen Investmentprozess ein, der auf einem dreistufigen Ansatz
basiert: eine extra-finanzielle Analyse von Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert hauptsdchlich direkt und indirekt in
Obligationen und andere fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere von
privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit, die auf den Schweizer Franken
lauten und in andere gemdss Fondsvertrag zuldssige Anlagen. Bei der Auswahl von
Anlagen werden systematisch ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance) gemass

ISIN CH1140340691 (CHF)

ISIN IEOOBYXVTY44 (USD)

Laufende Kosten 0.11-0.18% (per29.02.2024)

Laufende Kosten 0.52-1.42% (per30.09.2020)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.05.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 12.03.2024)

Lfd. Jahr 1.4% 1,2 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 08% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
3 Jahre pa KA « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahre pa 16% « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
o o Morningstar Globes MSCI ESG Score o ) Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 2/5 7.2/10 5 Jahre p.a. 07% kA. 6.7/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
) ) swisscanto Credit Suisse IF (CH) Umbrella - CSIF (CH) Bond
Swisscanto (CH) Bond Fund Sustainable CHF @7 Switzerland AAA-BBB ESG Blue CREDlT SUlSSE“

Der Fonds investiert in Anleihen von inldndischen und auslandischen Emittenten in
CHF, welche strengen Okologischen und sozialen Anforderungen beziiglich
Nachhaltigkeit geniigen. Die Mindestbonitdt betrdgt BBB. Der Portfoliomanager
betreibt eine sorgfdltige Titelauswahl und passt die Sektorverteilung und die
Laufzeitenstaffelung aktiv an das aktuelle Marktumfeld an.

Dieser Index-Tracker-Fonds wird passiv verwaltet und zielt darauf ab, die Performance
des SBI® AAA-BBB ESG Index abzubilden. Dieser Fonds investiert nicht in
Unternehmen, die in der Entwicklung und Produktion von nuklearen, biologischen und
chemischen Kampfstoffen und Waffen, Antipersonenminen und Streubomben gemass
der Ausschlussliste des Schweizer Vereins fiir verantwortungsbewusste Kapitalanlagen
involviert sind.

(ESG) in Kombination mit einer Bottom-up-Analyse fir die Titelauswahl.

Responsible-Vorgaben berticksichtigt.

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Global / EUR

Region / Wahrung

Global / CHF

Manager / Lancierung

Amundi Asset Management / 2011

Manager / Lancierung

Ziircher Kantonalbank / 2001

Fondsvermdgen (in CHF)

5’451 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermagen (in CHF)

4262 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark Komposit-Benchmark Benchmark SIX SBI AAA-BBB TR CHF
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-| e . 1oy ] "Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| < . (1o ]
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
COy-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: 0% CO2-Intensitét (WACI) 12 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -57 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

kA

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Label ISR

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

FR0011088657 (EUR)

ISIN

CH0183828125 (CHF)

Laufende Kosten

0.07 - 0.45 % (per 03.04.2024)

Laufende Kosten

0.28-0.75% (per 30.04.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.05.2024)

Lfd. Jahr 21% 1 2 | 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 19% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite hheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. 18% 3 Jahre p.a. -1.6%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 09% 3/5 74110 5 Jahre paa. 10% 115 71110
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Obligationen / Indexfonds

Region / Wahrung

Global / CHF

Region / Wahrung

Schweiz / CHF

Manager / Lancierung

Ziircher Kantonalbank / 2003

Manager / Lancierung

Credit Suisse Asset Management / 2021

Fondsvermagen (in CHF)

3’831 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF)

3’330 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark SIX SBI AAA-BBB TR CHF Benchmark SBI ESG AAA-BBB TR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
"Nein| Ja [Umwelt IGesund-| ¢ . 1o ] "Nein| Ja |[Umwelt IGesund-| ¢ . 1o ]
Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitét (WACI)

7 tCOe/Mio. USD Umsatz versus Peers: -75 %

COz-Intensitéat (WACI)

17 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -38 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2048 iiberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CHO0245426728 (CHF)

ISIN

CH0597394557 (CHF)

Laufende Kosten

0.38-0.85% (per30.04.2024)

Laufende Kosten

0.01-0.18% (per 29.02.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.05.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr 13% 12 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 18% 12 3 4 s 6 |7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. -1.6% 3 Jahre p.a. 7%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 1% 1/5 71710 5 Jahre p.a. kA 215 7.1/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
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4.3.3.3 Nachhaltige Mischfonds
@, . @, .
UniRak Nachhaltig Konservativ Union UniRak Nachhaltig Union
Investment Investment

Der Fonds ist ein nachhaltiger Mischfonds. Das Fondsvermogen wird zu mindestens 30
Prozent in Staatsanleihen aus der Eurozone und in Rentenpapiere vorwiegend
europdischer Emittenten angelegt. Darlber hinaus betragt der Aktienanteil
mindestens 25 Prozent des Fondsvermdgens und wird weltweit angelegt. Der Fonds
beriicksichtigt bei der Auswahl der Wertpapiere und Emittenten ethische, soziale und
okologische Kriterien. Dariiber hinaus unterliegen die Aktien und Anleihen einem
nachhaltigen Anforderungskatalog. Hierbei werden in einem ersten Schritt mégliche
Anlagen einer eingehenden Nachhaltigkeitsanalyse unterzogen. Im zweiten Schritt
erfolgt die Beachtung von Ausschlussregeln.

Der Fonds ist ein Mischfonds, der iiberwiegend in internationale Aktien investiert. Ziel
des Mischfonds ist es, neben der Erzielung marktgerechter Ertrage langfristig ein
Kapitalwachstum zu erwirtschaften. Daneben wird in Anleihen weltweiter Aussteller in
Euro bzw. iberwiegend wdhrungsgesichert investiert. Der Fonds berticksichtigt bei der
Auswahl der Wertpapiere und Emittenten ethische, soziale und 6kologische Kriterien.
Dariiber hinaus unterliegen die Aktien und Anleihen einem nachhaltigen
Anforderungskatalog. Hierbei werden in einem ersten Schritt mogliche Anlagen einer
eingehenden Nachhaltigkeitsanalyse unterzogen.

Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp = Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / EUR

Region / Wahrung Global / EUR

Manager / Lancierung Union Investment / 2017

Manager / Lancierung Union Investment / 2012

Fondsvermagen (in CHF) | 6’868 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 4’985 Mio. (per 30.06.2024)

Nein | Ja [Umwelt 'Gesund-|

Themenfokus WasserjEnergie

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark Komposit-Benchmark Benchmark Komposit-Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

INein | Ja |[Umwelt |Gesund
Themenfokus| O | /Kima | | heit

WasserjEnergie Sozial jReIigionj Anderer

O |/Kima | heit | Sozial |Religion Anderer

Klimastrategie Ja | Nein

Klimastrategie Ja | Nein
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UBS (CH) Vitainvest - World 50 Sustainable

3 UBS

Swisscanto (LU) Portfolio Fund Sustainable Balanced swisscanto
(EUR) -

& Ertaan

Der Anlagefonds investiert weltweit hauptséchlich in Anleihen und Aktien unter
Einbezug von Fonds anderer namhafter Vermdgensverwalter und unter
Beriicksichtigung der Anlagebeschrinkungen des Bundesgesetzes tiber die berufliche
Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge. Seit 1.9.2020 strebt der Anlagefonds
ein Uberdurchschnittliches Nachhaltigkeitsprofil an und berticksichtigt bei der Auswahl
von Unternehmen 6kologische, soziale und gesellschaftliche Kriterien. Der Aktienanteil
betrdgt in der Regel rund 50 Prozent, wobei die Anteile der verschiedenen
Anlageklassen innerhalb vorgegebener Bandbreiten variabel sind.

Der Fonds investiert weltweit in Aktien, Obligationen und Geldmarktinstrumente. Es
werden ausschliesslich Unternehmen und Obligationenherausgeber beriicksichtigt,
welche den Grundsatzen der 6kologischen und sozialen Nachhaltigkeit Folge leisten.
Im Fokus stehen dabei Unternehmen, die mit ihren Produkten oder Dienstleistungen
Losungsbeitrdge  fiir gesellschaftliche Nachhaltigkeitsprobleme leisten.  Der
Aktienanteil liegt dabei zwischen 35% und 65%. Der Fonds wird unter Art. 9 SFDR
eingeordnet.

Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Region / Wihrung Global / CHF

Region / Wihrung Global / EUR

Manager / Lancierung UBS /2006

Manager / Lancierung Zircher Kantonalbank / 2005

Fondsvermégen (in CHF) | 4’390 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 2°368 Mio. (per 30.06.2024)

Nein | Ja Umwelt:WasserjEnergiej Gesuirt1d-j Sozial jReIigionj Anderer

Themenfokus O |/Kima he

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark keine Benchmark Benchmark Komposit-Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt |Gesund-|

Themenfokus Wasser jEnergie

Klimastrategie Ja | Nein

O |/Kima " heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie Ja ] Nein

COz-Intensitat (WACI)

64 tCO,e/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -24 %

COz-Intensitdt (WACI)

69 tCO,e/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -31%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

UZ49 / LuxFlag

Giitesiegel

UZ49 / LuxFlag

ISIN

LU1572731245 (EUR)

ISIN

LU0718558488 (EUR)

Laufende Kosten

1.46 - 1.81 % (per 03.04.2024)

Laufende Kosten

1.46 - 1.81% (per03.04.2024)

COz-Intensitat (WACI)

kA. | versus Peers: 0%

COz-Intensitat (WACI)

33 tCO,e/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -64 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

kA.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gitesiegel

FNG-Siegel / UZ49

ISIN

CH0022476508 (CHF)

ISIN

LU0208341965 (EUR)

Laufende Kosten

1.61 % (per31.12.2023)

Laufende Kosten

0.74-1.51% (per28.02.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 03.07.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 03.07.2024)

Lfd. Jahr 42% 12 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7
3 Jahre pa 24% <« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
.a. 2.4%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 09% 4/5 7.3/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

Lfd. Jahr 93% 12 | 3 4 | 5 6 | 7
3 thre p a 15 ‘7 < geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
.a. 5%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 53% 5/5 7.6/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix

BlackRock

BlackRock Global Funds - ESG Multi-Asset Fund

Der Fonds ist ein gemischter Fonds und strebt als Anlageziel moderates
Kapitalwachstum an. Der Investmentfonds investiert auf Einzeltitelbasis
ausschliesslich in Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente, deren Emittenten auf
Basis sozialer, 6kologischer und ethischer Kriterien als nachhaltig eingestuft wurden.
Gleichzeitig wird in bestimmte Branchen wie Riistung oder griine/pflanzliche
Gentechnik sowie in Unternehmen, die etwa gegen Arbeits- und Menschenrechte
verstossen, nicht veranlagt.

Der Fonds zielt auf eine Maximierung der Ertrdge auf die Anlage ab, durch eine
Kombination von Kapitalzuwachs und Ertragen auf das Fondsvermogen. Bei der
Auswahl der Index-Wertpapiere berticksichtigt der Anlageberater neben anderen
Anlagekriterien die ESG-Eigenschaften des betreffenden Emittenten. Der
Anlageberater analysiert, welche ESG-Faktoren die ESG-Bewertung eines Emittenten in
dem Index und allgemein seine ESG-Leistung beeinflussen. Der Fonds investiert nicht
in festverzinsliche Wertpapiere, die den ESG-Kriterien des Anlageberaters nicht

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 10.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.05.2024)

Lfd. Jahr 57% 12 3 4 5 6 | 7
3 Jahre pa 16% <« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
.a. -1.6%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 20% 415 7.2/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

Lfd. Jahr 79% 1.2 3 4 5 6 | 7
3 Jahre pa 10% <« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
.a. 0%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 50% 5/5 7.4/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

RAIFFEISEN

Raiffeisen Futura - Pension Invest Balanced

Allianz Global Investors Fund - Allianz Dynamic Multi A"ianz @
Asset Strategy SRI 50 Global Investors

Der Fonds investiert weltweit hauptsachlich in Obligationen, Aktien und den Geldmarkt
mit dem Ziel eines stetigen Einkommens ergdnzt um Kapitalgewinne. Alle Anlagen
erfillen die klaren 6kologischen und sozialen Nachhaltigkeitskriterien der darauf
spezialisierten, unabhdngigen Ratingagentur Inrate. Die Stimmrechte werden fiir die
Schweizer Aktien im Fonds gemdss den Empfehlungen von Ethos und fiir die
internationalen Aktien im Fonds gemdss den Empfehlungen von Institutional
Shareholder Services aktiv ausgetibt.

Der Fonds strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs durch Anlagen in einem breiten
Spektrum von Anlageklassen mit Schwerpunkt auf den globalen Aktienmdrkten sowie
den europdischen Renten- und Geldmdrkten. Die Anlagen werden einer
Nachhaltigkeitsanalyse unterzogen. Das Ziel besteht darin, mittelfristig im Einklang
mit der Strategie fiir nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen («SRI-Strategie»),
die verschiedene Kriterien in Bezug auf Sozial- und Umweltpolitik, Menschenrechte und
Unternehmensfiihrung beriicksichtigt, eine Wertentwicklung zu erzielen, die mit der
eines Mischportfolios aus 50 Prozent globalen Aktien und 50 Prozent europdischen

entsprechen.

Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds
Region / Wahrung Global / EUR Region / Wahrung Global / EUR
Manager / Lancierung Raiffeisen Capital Management / 2015 Manager / Lancierung BlackRock / 1999

Fondsvermdgen (in CHF)

Fondsvermagen (in CHF)

4’699 Mio. (per 30.06.2024)

5’186 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark keine Benchmark Benchmark Komposit-Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-| e . 1oy ] "Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| < . (1o ]
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

COy-Intensitét (WACI)

76 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -15 %

CO,-Intensitét (WACI)

75 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -17 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2049 tiberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

FNG-Siegel

Gitesiegel

Label ISR / Towards Sustainability

ISIN

AT0000859517 (EUR)

ISIN

LU0093503497 (EUR)

Laufende Kosten

0.77 -1.89 % (per 31.05.2024)

Laufende Kosten

0.73-2.74% (per31.07.2022)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.01.2023)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2024)

Lfd. Jahr 58% 12 3 | 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 44% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite hheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. 08% 3 Jahre p.a. 03%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 35% 515 7.7110 5 Jahre paa. 45% 5/5 7.7110
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

Anleihen vergleichbar ist.

Anlageklasse / Fondstyp

Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Global / CHF

Region / Wahrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

Vontobel Asset Management / 2006

Manager / Lancierung

Allianz Global Investors / 2014

Fondsvermagen (in CHF)

Fondsvermégen (in CHF)

4’319 Mio. (per 30.06.2024)

2’292 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark keine Benchmark Benchmark keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

"Nein| Ja [Umwelt TGesund-| ¢ . 1o ] "Nein| Ja |[Umwelt IGesund-| ¢ . 1o ]
Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
COz-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: 0% COz-Intensitéat (WACI) k.A. | versus Peers: 0%
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A. ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CH0023754440 (CHF)

ISIN

LU1019989752 (EUR)

Laufende Kosten

1.10 % (per 31.01.2024)

Laufende Kosten

0.25-2.31% (per01.03.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.01.2023)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.07.2024)

Lfd. Jahr 56% 12 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 8.8% 12 3 4 5 6 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. -27% 3 Jahre p.a. 43%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 0.8% 5/5 77110 5 Jahre p.a. 70% 475 73710
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
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4.3.3.4 Nachhaltige Geldmarktfonds

Amundi Euro Liquidity SRI Amundl Amundi Euro Liquidity Short Term SRI Amundl

Der Fonds integriert zusdtzlich zu den finanziellen Kriterien auch ESG-Kriterien bei der
Analyse und Auswahl der Wertpapiere. Die ausserfinanzielle Analyse resultiert in einem
ESG-Rating fiir jeden Emittenten auf einer Skala von A bis G. Die durchschnittliche ESG-
Note des Portfolios muss besser als die ESG-Note des Anlageuniversums nach
Ausschluss von mindestens 20 Prozent der am schlechtesten benoteten Unternehmen
sein. Der Best-in-Class-Ansatz zielt darauf ab, jene Emittenten zu begtinstigen, die
innerhalb ihres  Aktivitdtssektors gemdss den durch das ausserfinanzielle
Analystenteam der Verwaltungsgesellschaft festgelegten ESG-Kriterien fiihrend sind.

Das Anlageziel ist eine Wertentwicklung iiber dem thesaurierten €STR, bei dem es sich
um einen Index handelt, der die Geldmarktzinsen in der Eurozone reprdsentiert, nach
Abzug der laufenden Kosten und unter Anwendung von ESG-Kriterien im Rahmen des
Verfahrens fir die Auswahl und die Analyse der im Fonds enthaltenen Titel. In
bestimmten Marktsituationen, wie z. B. bei einem sehr niedrigen €STR, kann der
Nettoinventarwert Ihres Fonds jedoch strukturell zuriickgehen und die Rendite Ihres
Fonds beeintrachtigen, so dass das Anlageziel des Kapitalerhalts Ihres Fonds in Frage
gestellt werden konnte.

Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Europa / EUR

Region / Wahrung Global / EUR

Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2016

Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 1988

Fondsvermégen (in CHF) | 46’567 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 19’608 Mio. (per 30.06.2024)

Nein | Ja [Umwelt 'Gesund-|

Themenfokus WasserjEnergie

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark ESTER Benchmark ESTER
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
Beitrag Beitrag

INein | Ja |[Umwelt |Gesund
Themenfokus| O | /Kima | | heit

WasserjEnergie Sozial jReIigionj Anderer

O |/Kima | heit | Sozial |Religion Anderer

Klimastrategie Ja | Nein

Klimastrategie Ja | Nein
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Institutional Cash Series plc - BlackRock ICS Sterling
Lig. Environmentally Aware Fund BIaCkROCk

“” NATIXIS

INVESTMENT MANAGERS

Ostrum SRI Cash Plus

Der Fonds verfolgt das Ziel, eine Rendite in Hohe des auf Pfund Sterling laufenden
Geldmarktzinses zu erwirtschaften. Der Fonds wird ausschliesslich in Wertpapiere
anlegen, deren Laufzeit bei Ausgabe oder deren Restlaufzeit maximal 397 Tage
betrdgt. Bei der Auswahl der Anlagen werden Umweltkriterien beriicksichtigt. Der
Fonds schliesst mindestens 80 Prozent der Anlagen, in an der Herstellung von
Schusswaffen, Schusswaffenmunition, Tabak, Kohle, Kernenergie sowie fossiler
Brennstoffe beteiligte Unternehmen sowie Unternehmen, die an Verstdssen gegen
den UN Global Compact beteiligt waren, aus.

The Fund seeks to outperform the reference index, net of management fees, by
implementing an approach that seeks to select stocks meeting Environmental,
Social/societal and Governance criteria. In the event of a very low level of money
market interest rates, the return generated by the funds may not be sufficient to cover
its management costs. This product promotes environmental or social characteristics
but does not have as its objective a sustainable investment.

Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds

Region / Wihrung Europa / GBP

Region / Wihrung Europa / EUR

Manager / Lancierung BlackRock / 2019

Manager / Lancierung Ostrum Asset Management / 1994

Fondsvermégen (in CHF) | 10’375 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 10’156 Mio. (per 30.06.2024)

Nein | Ja Umwelt:WasserjEnergiej Gesuirt1d-j Sozial jReIigionj Anderer

Themenfokus O |/Kima he

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark SONIA Benchmark ESTR CAPITALISE
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt |Gesund-|

Themenfokus Wasser jEnergie

Klimastrategie Ja | Nein

O |/Kima " heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie Ja ] Nein

COz-Intensitat (WACI)

kA

| versus Peers: 0%

COz-Intensitdt (WACI) kA.

| versus Peers: 0%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

kA.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

COz-Intensitat (WACI) kA.

| versus Peers: 0%

COz-Intensitat (WACI)

kA. | versus Peers: 0%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

kA.

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC

/ OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel Label ISR Giitesiegel Label ISR

ISIN FR0010251660 (EUR) ISIN FR0007435920 (EUR)

Laufende Kosten 0.05-0.32% (per04.12.2023) Laufende Kosten 0.07 - 0.38 % (per 04.12.2023)

Performance (per 30.06.2024) Ri;iko-Repdite-Inqikutor («SRRI)») (per 06.06.2024) Performance (per 30.06.2024) Ri;iko-Rendite-Inqikator («SRRI)») (per 06.06.2024)

Lfd. Jahr 20% 102 3 4 s 6 | 7 Lfd. Jahr 20% 12 3 4 s 6 | 7

3 Jahre p.a. 1.7% < sernges kol Uef‘m Renmte‘ | hoheres ‘R‘SW fhohere Rendte = 3 Jahre p.a. 1.6% < sernges kol tlef;ve Rende | | hoheres ;z‘sw hohere Rendte =
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 09% kA. (p:i:alz?m 5 Jahre p.a. 0.8% kA. (p:f;o/élgm

Amundi Euro Liquidity-rated SRI Amundi Ostrum SRI Money Plus ’f‘NAT|X|S

— INVESTMENT MANAGERS

Die Fondsverwaltung integriert zusétzlich zu den finanziellen Kriterien auch die ESG-
Kriterien bei der Analyse und Auswahl der Wertpapiere. Die ausserfinanzielle Analyse
resultiert in einem ESG-Rating fiir jeden Emittenten auf einer Skala von A (beste Note)
bis G (schlechteste Note). Mindestens 90 Prozent der Titel im Portfolio weisen eine ESG-
Note auf. Der Fonds schliesst eine Kombination von Ansdtzen um. Normatives
Screening, Exclusion und einen Best-in-class Ansatz. Der Best-in-Class-Ansatz schliesst
keinen Aktivitdtssektor von vornherein aus; der Fonds kann somit in bestimmten
umstrittenen Sektoren engagiert sein.

Die Anlageteams wenden einen Emittentenauswahlprozess an, der Kriterien aus den
Bereichen Umwelt, Soziales/Gesellschaft und Unternehmensfiihrung abdeckt. Im
Rahmen des SRI-Geldmanagementprozess des Finanzverwaltungsbeauftragten
werden die Emittenten daher anhand eines Durchschnittswert-Ansatzes ausgewdhlt,
um ein mittleres ESG-Rating fiir die Vermégenswerte des FCP zu erreichen, das
jederzeit hoher ist als jenes seines Geldanlageuniversums, das nach 20 Prozent der
Emittenten mit dem niedrigsten ESG-Rating (einschliesslich der umstrittensten
Emittenten gemdss der Ausschluss- und Sektorpolitik von Ostrum sowie der am
niedrigsten bewerteten Emittenten) gefiltert ist.

Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Europa / EUR

Region / Wahrung Global / EUR

Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 1999

Manager / Lancierung Natixis Investment Managers / 2010

Fondsvermégen (in CHF) | 117965 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 27’829 Mio. (per 30.06.2024)

Konventionell kA.

Nein| Ja [Umwelt| |Gesund-|

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig |
Benchmark ESTER Benchmark ESTER
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt|

Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
COy-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: 0% CO,-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: 0%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel Label ISR Gitesiegel Label ISR
ISIN FR0007038138 (EUR) ISIN FR0010885236 (EUR)
Laufende Kosten 0.03-0.31% (per 3103.2022) Laufende Kosten 0.17 -1.25% (per 30.06.2024)
Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.06.2024) Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.08.2023)
Lfd. Jahr 20% 102 3 4 s 6 | 7 Lfd. Jahr 20% 1 2 3 4 s 6 | 7
«— geringes Risikof tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahre p.a. 17% 3 Jahre p.a. 17%

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 09% kA. 79/10 5 Jahre paa. 09% KA. 711710

(per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel Gitesiegel Label ISR

ISIN TEOOBK8MB8ROS (GBP) ISIN FR0000293714 (EUR)

Laufende Kosten 0.03-0.20% (per31.12.2022) Laufende Kosten 0.14-0.30% (per30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024) Ri;iko-Reqdite-Indikutor ((«SRRI»») (per 31.05.2024) Performance (per 30.06.2024) Ri;iko-Reqdite-Infiikutor («SRRI») (per 31.08.2023)

Lfd. Jahr 18% 1023 4 s 6 | 7 Lfd. Jahr 20% 102 3 4 s 6 | 7

3 Juhre p_q_ 20 % <« geringes Risiko/ l\ef‘ere Rendlle‘ ‘ héheres ‘R|$|ko/ héhere Rendite — 3 Jahre p,q_ 17 % <« geringes Risiko/ l\ef‘ere Rendite ‘ ‘ héheres ‘R|$|ko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score

Skabrepa. | kA o et Slahvepa. | 08% k"“ st

Ostrum SRI Money V[\Lﬁgﬂlﬁ&iﬁ Swiss Life Funds (F) ESG Money Market Euro Swﬁife

Das Produkt verfolgt einen SRI-Ansatz und strebt bei einer empfohlenen Anlagedauer
von 2 Monaten eine Rendite an, die nach Abzug der Verwaltungsgebiihren tiber dem
kapitalisierten ESTR liegt. Die im Rahmen der ICMA Principles veroffentlichten Green
Bond Principles, Social Bond Principles, Sustainability Bond Guidelines und
Sustainability-linked Bond Principles werden beriicksichtigt. Es wird ein
Auswabhlverfahren nach ESG-Standards angewendet. Die Verwaltungsgesellschaft
entscheidet nach eigenem Ermessen (iber die nichtfinanzielle Qualitat des Emittenten,
die in einer Endnote zwischen 1 (hohe Qualitdt) und 10 (niedrige Qualitat) ausgedriickt
wird.

Das Anlageziel besteht darin, den Anlegern bei kurzfristigen Investitionen eine hohere
Rendite als beim Index €STR Capitalized nach Abzug der Verwaltungsgebiihren zu
ermoglichen. Erganzend dazu wird eine Regel der Verbesserung von zwei nicht-
finanziellen Indikatoren angewandt, die sich auf die CO2-Bilanz und den ESG-Bonus
beziehen. In Bezug auf diese Indikatoren muss eine Giberdurchschnittliche Performance
erzielt werden, und sie werden einer speziellen Uberwachung unterzogen.

Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Geldmarkt / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / EUR

Region / Wahrung Global / EUR

Manager / Lancierung Ostrum Asset Management / 2002

Manager / Lancierung Swiss Life Asset Managers / 1996

Fondsvermaégen (in CHF) | 10’275 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 6’483 Mio. (per 30.06.2024)

[Nein| Ja |[Umwelt | Gesund-|

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark ESTR CAPITALISE Benchmark ESTER
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

[Nein | Ja [Umwelt |Gesund-|

Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
COz-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: 0% COz-Intensitéat (WACI) k.A. | versus Peers: 0%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel Label ISR Gutesiegel Label ISR
ISIN FR0O007075122 (EUR) ISIN FRO010089649 (EUR)
Laufende Kosten 0.16-0.30 % (per 30.06.2024) Laufende Kosten 0.15-0.30% (per31.12.2017)
Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.08.2023) Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per31.01.2023)
Lfd. Jahr 20% 102 3 4 s 6 | 7 Lfd. Jahr 21% 102 3 4 s 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite haheres Risiko/ hahere Rendite — «— geringes Risikol tiefere Rendite haheres Risiko/ hahere Rendite —

3 Jahre p.a. 17% 3 Jahre p.a. 18%

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 09% kA. 7.2/10 5 Jahre p.a. 09% kA. 78/10

(per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
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4.3.3.5 Nachhaltige Immobilienfonds

swisscanto

Credit Suisse Real Estate Fund Green Property CREDIT SUISSE\

Swisscanto (CH) Real Estate Fund Responsible IFCA

Zarcher
Kantonalbank

Der Fonds ist der Immobilienfonds mit Fokus auf nachhaltiges Bauen. Er investiert in
qualitativ hochwertige Neubauprojekte, die sich in starken schweizerischen
Wirtschaftsregionen befinden. Bei der Auswahl der Neubauprojekte liegt der Fokus auf
deren Nachhaltigkeit. Ziel ist es, dass die Objekte und Projekte die strengen
Anforderungen von greenproperty erfiillen. Das Giitesiegel fiir nachhaltige Immobilien
vom Real Estate Investment Management der Credit Suisse deckt 6kologische,
o6konomische und soziale Aspekte ab. Es bewertet qualitative und quantitative Kriterien
in den folgenden Dimensionen: Nutzung, Infrastruktur, Energie, Materialien und
Lebenszyklus.

Der Fonds investiert als Immobilienfonds in erster Linie in Wohnbauliegenschaften in
der Schweiz und andere gemdss Fondsvertrag zulassige Anlagen. Bei der Auswahl von
Anlagen werden systematisch ES-Kriterien (Environment, Social) gemdss ES-
Integration-Vorgaben beriicksichtigt

Anlageklasse / Fondstyp = Immobilien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Immobilien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Schweiz / CHF

Region / Wahrung Schweiz / CHF

Manager / Lancierung Credit Suisse Asset Management / 2009

Manager / Lancierung Zircher Kantonalbank / 1961

Fondsvermagen (in CHF) | 2"393 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 1°298 Mio. (per 30.06.2024)

|Gesund-|

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark SIX SXI Real Estate Funds Broad TR CHF Benchmark SIX SXI Real Estate Funds Broad TR CHF
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein | Ja |[Umwelt 'Gesund

['Nein| Ja [Umwelt I ] [ | | . e o
Themenfokus 0 /Klima ‘Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
COz-Intensitdt (WACI) kA. | versus Peers: 0% COz-Intensitét (WACI) kA. | versus Peers: 0%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.
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Swisscanto (CH) Real Estate Fund Responsible Swiss swisscanto
Commercial mj»

Der Fonds investiert als Immobilienfonds in Immobilienwerte in der ganzen Schweiz.
Mindestens zwei Drittel der Ertrdge missen aus der Nutzung kommerzieller Anteile an
Liegenschaften oder Bauten mit gemischter Nutzung in der Schweiz stammen. Bei der
Auswahl von Anlagen werden systematisch ES-Kriterien (Environment, Social) gemdss
ES-Integration-Vorgaben beriicksichtigt.

Anlageklasse / Fondstyp | Immobilien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wihrung Schweiz / CHF

Manager / Lancierung Zircher Kantonalbank / 2010

Fondsvermégen (in CHF) | 509 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA.
Benchmark SXI Real Estate® Funds Broad TR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt

| | _Gesund-l o 11
Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer
Klimastrategie Ja | Nein
CO2-Intensitdt (WACI) kA. | versus Peers: 0%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

CHO100778445 (CHF)

ISIN

CH0037430946 (CHF)

Laufende Kosten

0.90% (per31.12.2023)

Laufende Kosten

0.82% (per31.12.2023)

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

CHO0111959190 (CHF)

Laufende Kosten

0.91% (per31.12.2023)

Swiss Life REF (CH) ESG Swiss Properties SwissLife

Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per) Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.05.2024)
Lfd. Jahr 06% 12 3 4 s 6 | 7 Lfd. Jahr 29% 12 3 4 s 6 | 7
3 Jahre pa. 27% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahre pa. 50% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 36% kA. kA, 5 Jahre paa. 56% kA. 10/10
(per 30.06.2024)
;—

SF Sustainable Property Fund E SFP

Swiss Finance & Property Group

Der ESG-Ansatz des Fonds umfasst die Integration einer thematisch breiten und stetig
weiterentwickelten  Liste von qualitativen ESG-Kriterien auf den drei
Wertschopfungsstufen  Investition, Entwicklung und Bewirtschaftung. Das
Portfoliomanagement strebt die Einhaltung eines CO2-Absenkpfades an, welcher dem
1.5 Grad Ziel des Pariser Klimaabkommens entspricht. Die aktive Ubernahme von
Verantwortung im Bereich «Soziales» erfolgt unter anderem durch die systematische

Erfassung und Analyse der Mieterbediirfnisse.

Der Fonds investiert in Immobilien sowie Projekte mit Fokus Wohnen in der ganzen
Schweiz. Die Strategie fokussiert auf Wohnliegenschaften, die nicht weiter als einen
Kilometer von einem Bahnhof oder einer vergleichbaren Anbindung des Offentlichen
Verkehrs an ein Ballungszentrum entfernt sind. Zudem missen die Liegenschaften
beim Kauf die internen Standards beziiglich Nachhaltigkeit und Energieeffizienz
erfullen. Ist dies nicht der Fall, wird die Energieeffizienz der Liegenschaften entlang des
Lebenszyklus auf die Kategorie C des Gebdudeenergieausweises der Kantone (GEAK)
aufgewertet.

Anlageklasse / Fondstyp | Immobilien / Aktiver Anlagefonds Anlageklasse / Fondstyp | Immobilien / Aktiver Anlagefonds
Region / Wahrung Schweiz / CHF Region / Wahrung Schweiz / CHF
Manager / Lancierung Swiss Life Asset Managers / 2015 Manager / Lancierung Swiss Finance & Property Funds / 2010

Fondsvermdgen (in CHF)

Fondsvermégen (in CHF) | 896 Mio. (per 30.06.2024)

17985 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig i Konventionell kA.
Benchmark keine Benchmark Benchmark SIX SXI Real Estate Funds Broad TR CHF
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
I'Nein| Ja [Umwelt] - 1Gesund-lc 1o T "Nein | Ja |[Umwelt| ] T ]
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein
COy-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: kA CO,-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: 0%
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A. ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.
Morningstar UNGC-Check | k.A. Morningstar UNGC-Check | k.A.
Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel
ISIN CH0293784861 (CHF) ISIN CH0120791253 (CHF)
Laufende Kosten 0.74% (per30.09.2023) Laufende Kosten 0.78 % (per31.12.2022)
Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per) Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)
Lfd. Jahr 11% 12 3 4 s 6 | 7 Lfd. Jahr 01% 12 03 4 s 6 | 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. 4.2% 3 Jahre p.a. 21%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. kA kA. 5 Jahre p.a. 29% kA. kA.

Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 16.05.2024)

Lfd. Jahr 41% 12 3 4 s 6 | 7

3 Jahre pa. 28% <« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 3.4% kA. kA.

Raiffeisen Futura Immo Fonds RAIFFEISEN

Der Fonds investiert in der ganzen Schweiz in Immobilien unter Beriicksichtigung von
nachhaltigen Kriterien. Der Fonds halt die Immobilienanlagen im «direkten
Grundbesitz». Er investiert in bestehende Objekte wie auch Neubauprojekte. Das
Schwergewicht liegt auf Wohnbauten. Fir jede Liegenschaft wird ein
Nachhaltigkeitsrating durch Inrate erstellt.

Anlageklasse / Fondstyp

Immobilien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wihrung

Schweiz / CHF

Manager / Lancierung

VERIT Investment Management / 2014

Fondsvermégen (in CHF)

381 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell k.A.
Benchmark keine Benchmark

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz i Integration  Engagement | Impact Karitativer

Beitrag
'Nein| Ja |[Umwelt | 1Gesund-l. . o]

Themenfokus: 0 /K“ma:Wuss ‘nergle: heit :Son ‘ellglon:Anderer
Klimastrategie Ja Nein
COz-Intensitédt (WACI) k.A. 3 versus Peers: kA
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.
Morningstar UNGC-Check | k.A.

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CH0225182309 (CHF)

Laufende Kosten

0.72 % (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr 6.3% 1 2 3 4 5 6 7
33ah 09% «— geringes Risikol tiefere Rendite hoheres Risiko/ hahere Rendite —
ahre p.a. .9%
Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 12% kA. kA.
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4.3.3.6 Nachhaltige Rohstofffonds

178

Swiss Rock Gold Nachhaltig Beschafft

Swiss Rock Asset
Management

BKB Physical Gold Fairtrade Max Havelaar

Basler
Kantonalbank

sozialen und 6kologischen

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, langfristig die Wertentwicklung des Goldes
nach Abzug der Kosten zu reflektieren. Zu diesem Zweck investiert der Anlagefonds
ausschliesslich in zertifizierte Goldbarren aus nachhaltig produziertem Gold. Der
Einbezug von Nachhaltigkeitskriterien in den Investmentprozess stellt sicher, dass sich
die Anlagen gesamthaft durch eine gute Corporate Governance, ein
verantwortungsvolles Management und eine angemessene Berticksichtigung von

Faktoren auszeichnen. Kinderarbeit ist ausgeschlossen.

Dariiber hinaus wird neben dem verminderten Einsatz von Chemikalien auch auf einen
minimalen CO2-Ausstoss geachtet.

Der Fonds investiert in erster Linie in physisches Gold in Form von Barren, das
ausschliesslich und nachweisbar aus Fairtrade-zertifizierten Artesanalen- und Small-
Scale-Goldminen stammt. Ein wichtiger Impuls fiir eine kontinuierliche Entwicklung der
Fairtrade-zertifizierten Goldminen sind die {ber den Fairtrade-Pramienmechanismus
aus dem Fonds zusatzlich bereitgestellten finanziellen Mittel, welche fiir die effektive
Realisierung von Verbesserungen des Produktionsprozesses, der Arbeitsbedingungen
sowie der Lebensbedingungen in den Minen-Gemeinden erforderlich sind.

Anlageklasse / Fondstyp

Rohstoffe / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp

Rohstoffe / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Global / USD

Region / Wahrung

Global / CHF

Manager / Lancierung

Swiss Rock Asset Management / 2007

Manager / Lancierung

Asset Management Basler Kantonalbank / 2022

Fondsvermégen (in CHF) | 393 Mio. (per 30.06.2024) Fondsvermégen (in CHF) | 123 Mio. (per 30.06.2024)
Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark keine Benchmark Benchmark keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement = Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo | Nein | Ja [Umwelt | 1Gesund-| ¢ . o |
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein
COz-Intensitdt (WACI) kA 3 versus Peers: 0% CO2-Intensitdt (WACI) kA. 3 versus Peers: 0%
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA. ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.
Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein Morningstar UNGC-Check | k.A.

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

CHO0142702932 (USD)

ISIN

CH1185050494 (CHF)

Laufende Kosten

0.471-0.50% (per31.12.2023)

Laufende Kosten

0.60-0.62% (per31.03.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.01.2022)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 10.03.2023)

Lfd. Jahr 11.9% 12 3 4 5 6 7 Lfd. Jahr 19.9% 12 3 4 5 6 7

3 Jahre p.a. 92% « geringes Risiko! tiefere Rendite hoheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahre p.a. KA. « geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. 9.9% kA. kA, 5 Jahre paa. KA. kA. KA.

BCV Commodity Fund - BCV Physical Gold ESG

Banque Cantonale
Vaudoise

Lombard Odier Funds - Transition Materials

Schweiz gelagert werden.

Der Fonds stellt eine alternative Lésung fiir eine Anlage in Gold dar, ohne direkt
physisches Gold besitzen zu missen, mit der Garantie, dass alle Basiswerte in der

Der Fonds investiert in physisches Gold in Form von

Standardbarren. Es wurden umwelt-, sozial- und Governance-bezogene (ESG) Kriterien
in das Managementverfahren aufgenommen, sodass Anlagen nur in solches Erz
vorgenommen werden, das aus Lieferketten stammt, die sich aus dem Goldbergbau
ergebenden umwelt- und sozialbezogenen Risiken senken. Der Fonds nimmt keine
Anlagen in wiederaufbereitetes Gold vor.

Der Fonds will die Wertentwicklung des LOIM Commodity Index nachbilden. Das Ziel
besteht darin, den Schwerpunkt auf die Gelegenheiten der Angebots- und
Nachfragekette zu legen, die sich beim Ubergang zu einer Netto-Null-Wirtschaft
ergeben. Die Strategie ist insbesondere auf die rohstoffintensiven Themen
ausgerichtet, die an vorderster Front des Ubergangs stehen diirften. Beispiele hierfiir
sind die Themen Elektrifizierung, umweltfreundliche Mobilitat, Materialsubstitution
und recycelte Materialien. Sie investiert nicht in Rohstoffe, die Verlierer des Ubergangs
sein werden, wie fossile Energietrager.

Anlageklasse / Fondstyp

Rohstoffe / Indexfonds

Anlageklasse / Fondstyp

Rohstoffe / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Global / USD

Region / Wahrung

Global / USD

Manager / Lancierung

BCV Asset Management / 2022

Manager / Lancierung

Lombard Odier Investment Managers / 2011

Fondsvermdgen (in CHF)

Fondsvermagen (in CHF)

116 Mio. (per 30.06.2024)

182 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark LBMA Gold Benchmark Bloomberg Industrial Metals Subindex
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

I'Nein| Ja [Umwelt] IGesund-|c . 1oy ] "Nein | Ja |[Umwelt| - 1Gesund-|¢ . o]
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus 0 /Klima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
COy-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: 0% CO,-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: 0%
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A. ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

CH1154166503 (USD)

ISIN

LU0640921382 (USD)

Laufende Kosten

0.40 % (per31.12.2023)

Laufende Kosten

0.10-2.67 % (per 31.05.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.12.2023)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2024)

Lfd. Jahr 12.7% 12 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 59% 12 | 3 4 | 5 | 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite hheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. k.A. 3 Jahre p.a. 8.8%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5Jahre p.a. kA KA. kA. 5 Jahre p.a. 8.7% kA. 6.9/10
(per 30.06.2024)
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Swiss Positive Fund - Physical Gold

de Pury Pictet Turrettini|
& Cie

UBS (CH) Fund Solutions - Carbon Compensated Gold

ETF

3 UBS

The fund aims to provide investors with direct exposure to responsible and sustainable
physical gold while reflecting the long-term performance of physical gold. The fund is
primarily invested directly in traceable physical gold in the form of ethically-labelled
bars and ingots, mainly «Provenance Gold» developed by MKS, and bars validated by
the Swiss Better Gold Association (SBGA).

Das Anlageziel des Teilvermdgens besteht darin, langfristig die Wertentwicklung von
Gold, nach Abzug der dem Teilvermégen belasteten Kommissionen und Kosten
(einschliesslich der «CO2-Reduktionskosten») zu reflektieren. Das Fondsvermdgen
investiert in physisches Gold, in der Regel in 12.5kg Barren mit der Feinheit 995/1'000,
welches gemdss dem PAS 2060 Carbon Neutrality Standard als «carbon neutral» gilt.
«Carbon neutral» bedeutet,
werden und der jahrliche CO2 Ausstoss fir den gesamten Lifecycle des «carbon

neutral» Gold um mind. 1%

dass keine neuen Treibhausgasemissionen ausgestossen

p.a. reduziert wird.

Anlageklasse / Fondstyp | Rohstoffe / Aktiver Anlagefonds Anlageklasse / Fondstyp | Rohstoffe / Passiver ETF
Region / Wihrung Global / USD Region / Wihrung Global / USD
Manager / Lancierung de Pury Pictet Turrettini & Cie / 2021 Manager / Lancierung UBS /2023

Fondsvermaogen (in CHF)

86 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF)

24 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark keine Benchmark Benchmark keine Benchmark

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement = Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
'Nein| Ja [Umwelt ! 1Gesund-l o . 1o 'Nein| Ja [Umwelt | Gesund-l o 1o ]

Themenfokus | /Klimu‘Wasser‘Energle‘ heit Sozial Religion Anderer Themenfokus [&] /Klimu‘Wasser‘Energle‘ heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
CO2-Intensitdt (WACI) kA. 3 versus Peers: 0% CO2-Intensitdt (WACI) kA. 3 versus Peers: kA.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA. ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.
Morningstar UNGC-Check | k.A. Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

CH1137874280 (USD)

ISIN

CH1233056329 (USD)

Laufende Kosten

0.25-0.96 % (per 31.05.2024)

Laufende Kosten

0.30% (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 18.02.2022)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per)

Lfd. Jahr 127% 102 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 120% 102 3 4 s 6 7

3 Jahre pa. KA. «— geringes Risiko tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahre pa. KA. «— geringes Risiko tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score

5 Jahre p.a. kA. kA. kA. 5 Jahre p.a. kA kA kA.

Carbon Tilted UCITS ETF

Invesco Markets plc - Invesco Bloomberg Commodity

4 Invesco

Legal & General UCITS ETF Plc - L&G Energy Transition

Commodities UCITS ETF

Legal & General
Investment
Management (LGIM)

Das Anlageziel des Fonds ist das Erreichen der Total-Return-Performance des
Bloomberg Commodity Carbon Tilted Index, der auf dem Bloomberg Commodity
Index basiert. Bei dem Index handelt es sich um eine Variante des Bloomberg
Commodity Index, die dieselben Futures auf dieselben Rohstoffkomponenten erfasst
wie der ibergeordnete Index und nach Moglichkeit einen Massstab fiir die
Umweltkosten einbezieht, die fiir die Erzeugung der zugrunde liegenden Rohstoffe
anfallen, auf die sich die einzelnen Futures-Kontrakte beziehen.

Der Fonds ist ein passiv verwalteter bérsengehandelter Fonds, der darauf abzielt, die
Wertentwicklung des Solactive Energy Transition Commodity Total Return Index
nachzubilden. Der Index unterstiitzt die weltweite Energiewende durch Engagement in
folgenden Segmenten: Metalle, Energie und Kohlenstoff. Vorbehaltlich der in der
Indexmethodik enthaltenen Liquiditatsiberlegungen besteht das Segment der
Metalle aus Futures auf Aluminium, Kupfer, Blei, Nickel, Zinn, Zink, Gold, Silber, Platin,
Eisenerz, Kobalt und Lithium. Diese Metalle werden bei der Produktion von Lithium-
Ionen-Batterien, Solarmodulen und Windturbinen verwendet.

Anlageklasse / Fondstyp

Rohstoffe / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Rohstoffe / Passiver ETF

Region / Wahrung

Global /USD

Region / Wahrung

Global /USD

Manager / Lancierung

Invesco Management S.A. / 2023

Manager / Lancierung

LGIM Managers / 2024

Fondsvermagen (in CHF)

34 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF)

12 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig i Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark Bloomberg Commodity Carbon Tilted TR Idx Benchmark Solactive Energy Transition Commodity TR Index
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

"Nein| Ja [Umwelt IGesund-| ¢ . 1o ] "Nein | Ja |[Umwelt IGesund-| ¢ . 1o ]

Themenfokus 0O /Klima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus 0 IKlima 'Wasser Energie heit | Sozial |Religion Anderer

Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: 0% COz-Intensitéat (WACI) k.A. versus Peers: 0%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A. ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

IEOOOCYTPBTO (USD)

ISIN

IEOOOBLN64M9 (USD)

Laufende Kosten

0.35% (per 26.07.2023)

Laufende Kosten

0.65% (per 15.04.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 17.04.2024)

Lfd. Jahr 49% 102 3 4 | 5 | 6 7 Lfd. Jahr kA. 102 | 3 4 | 5 | 6 | 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. kA. 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. kA. kA. 5 Jahre p.a. kA kA kA.
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4.3.3.7 Nachhaltige Alternative Fonds
Lumyna-MW Tops Environmental Focus (Market Lumvn JPMorgan Investment Funds - Global Macro J.P.Morgan
Neutral) UCITS Fund umyna Sustainable Fund Asset Managemm

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, Anlegern konsistente absolute Renditen zu
bieten, hauptsdchlich durch die Anlage in Aktien und auf Aktien bezogenen
Wertpapieren globaler Unternehmen mit einer Methodik, die bestimmte Umwelt-,
Sozial- und Governance-Faktoren beriicksichtigt. Der Fonds kann auch in
Schuldverschreibungen anlegen, bei denen es sich um Staats- oder
Unternehmensanleihen handeln kann.

Der Anlageprozess basiert auf makrookonomischen Analysen zur Identifizierung
globaler Anlagethemen und Anlagechancen sowie auf einem flexiblen und
konzentrierten Ansatz zur Ausnutzung globaler Trends und Verdnderungen Uber
traditionelle und nicht-traditionelle Anlagen. Der Fonds strebt an, einen Grossteil seiner
Ertrdge mittels nachhaltiger Wertpapiere durch die Einbindung von ESG-Faktoren,
Ausschliisse und eine Ausrichtung des Portfolios auf Unternehmen mit
uberdurchschnittlichen ESG- Bewertungen zu erzielen.

Anlageklasse / Fondstyp | Alternatives / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Alternatives / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / USD

Region / Wahrung Global / EUR

Manager / Lancierung Proxy P Management AB / 2022

Manager / Lancierung JPMorgan Asset Management / 2019

Fondsvermégen (in CHF) | 1°422 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 777 Mio. (per 30.06.2024)

Nein | Ja [Umwelt 'Gesund-|

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark keine Benchmark Benchmark ICE BofA ESTR Overnight Rate Hgd TR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement, Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein | Ja |[Umwelt 'Gesund

Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
COz-Intensitat (WACI) k.A. 3 versus Peers: 0% CO2-Intensitéat (WACI) 43 tCO,e/Mio. USD Umsatz i versus Peers: -66 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check | k.A.

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel
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Capital Partners

Crown Sigma UCITS plc - LGT Sustainable Eq. Market
Neutral Sub-Fund

Strategic Investment Funds UCITS plc - Alpine ESG Strategic Investments
Merger Arbitrage Fund Group

Der Fonds ist ein mit Nachhaltigkeitskriterien aktiv verwaltetes globales Portfolio, das
langfristig Kapitalwachstum bei gleichzeitig strenger Risikokontrolle anstrebt. Der
Fonds zielt auf eine positive absolute Rendite mit einer globalen marktneutralen
Aktienstrategie, welche eine geringe Korrelation mit globalen Aktien- und
Anleihenmarkten aufweist. Das «Long»-Portfolio ist eine Replikation unserer
bestehenden und langfristig bewdhrten nachhaltigen LGT Aktienprodukte. Das
«Short»-Portfolio bildet eine Replikation der Referenzindizes der erwdhnten
nachhaltigen LGT Aktienprodukte ab. Die Replikation erfolgt durch den Verkauf von
Aktienindex-Futures.

The Strategy involves investing, directly or indirectly via financial derivative
instruments, in a globally diversified portfolio of securities of companies, involved in,
or which are linked to merger and acquisition transactions. The environmental, social
and governance criteria that will be applied by the Investment Manager at the time of
purchase of securities and thereafter will consist of a rating of BB or higher as defined
by MSCI’s ESG Value assessment.

Anlageklasse / Fondstyp | Alternatives / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Alternatives / Aktiver Anlagefonds

Region / Wihrung Global / USD

Region / Wihrung Global / EUR

Manager / Lancierung LGT Capital Partners / 2017

Manager / Lancierung Bridge Fund Management / 2022

Fondsvermaogen (in CHF) | 56 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 34 Mio. (per 30.06.2024)

Nein | Ja [Umwelt

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark keine Benchmark Benchmark keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt |Gesund-|

3 | _Gesund-| . o] I 3 - N
Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
CO;-Intensitét (WACI) 32 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: -61 % CO;-Intensitat (WACI) k.A. 3 versus Peers: 0%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

LU2367661100 (USD)

ISIN

LU2003419293 (EUR)

Laufende Kosten

0.81-2.85% (per29.05.2024)

Laufende Kosten

0.10-1.90% (per01.01.2024)

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Towards Sustainability

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

IEO0BF1D8171 (USD)

ISIN

IE000XIZIGI9 (EUR)

Laufende Kosten

0.15-1.48 % (per30.04.2023)

Laufende Kosten

1.17-1.70% (per31.12.2020)

Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 09.02.2024) Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2024)
Lfd. Jahr 52% 12 3 4 5 6 | 7 Lfd. Jahr 15% 12 3 4 s 6 | 7
3 Jahre pa. 8.6% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — 3 Jahre pa. 28% « geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. kA. 7.0/10 5 Jahre p.a. KA. 4175 7.0/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
Record UCITS ICAV - Record EM Sustainable Finance BlackRock Funds I ICAV - BlackRock Systematic Multi-
Fund Record Strategy ESG Screened Fund BIaCkROCk

The Fund’s investment objective aims to achieve capital gains over a medium to long-
term time horizon. The Fund seeks to achieve the investment objective through
exposure to a diversified portfolio of developed and developing market currencies; and
investment in bonds. The Fund seeks to operate an «impact» investment strategy
whereby as well as seeking to generate financial returns, it will also seek to create
positive outcomes by supporting and stabilizing the volatility of developing market
currencies in addition to investing in bonds issued by governments, development
agencies and multilateral development banks which will fund capital projects in
developing market countries.

Der Fonds hat einen flexiblen Ansatz zur Vermdgensallokation und wird ein
Engagement (iber eine Vielzahl von Anlageklassen anstreben. Der Fonds strebt durch
eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertrag die Erzielung einer positiven
absoluten Rendite auf die Anlage mit einer beschrdnkten Korrelation zu
Marktbewegungen an, die im Einklang mit den Umwelt-, Sozial- und Governance-
Kriterien steht. Die Anlageverwaltungsgesellschaft beriicksichtigt bei der Feststellung
der Eignung einer Anlage fur den Fonds auf Umwelt, Soziales und Governance
bezogene Merkmale von Long- und synthetischen Longpositionen.

Anlageklasse / Fondstyp | Alternatives / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Alternatives / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Emerging Markets / USD

Region / Wahrung Global / USD

Manager / Lancierung MPMF Fund Management / 2021

Manager / Lancierung BlackRock / 2021

Fondsvermagen (in CHF) | 83 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermdgen (in CHF) | 964 Mio. (per 30.06.2024)

Nein| Ja [Umwelt| [Gesund-|

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark keine Benchmark Benchmark ICE BofA 0-3 M US Trsy Bill TR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt|

Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
COy-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: 0% CO,-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: 0%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 04.07.2024) Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 08.02.2024)
Lfd. Jahr -57% 1,2 | 3 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr -6.8% 12 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7
3 Jahre pa. 475  |[sermes kol tefee Renite haheres Risiko/ hhere Rendite — 3 Jahre pa. KA «— geringes Risikol tiefere Rendite haheres Risiko/ hihere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. -1.9% 5/5 76/10 5 Jahre p.a. kA 375 6:8/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

Banque Cantonale

BCV Fund (LUX) - BCV Liquid Alternative Beta ESG N
Vaudoise

Der Fonds fordert eine Kombination aus 6kologischen und sozialen Merkmalen unter
Einhaltung der Regeln einer guten Unternehmensfiihrung, indem er sich in Best-in-
Class-Indizes fur ESG (Umwelt, Soziales und Governance) engagiert, die von MSCI
erstellt werden.

Anlageklasse / Fondstyp | Alternatives / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / USD

Manager / Lancierung BCV Asset Management / 2022

Fondsvermaogen (in CHF) | 44 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark HFRX Global Hedge Fd Index
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag

[Nein| Ja [Umwelt | Gesund-|

Themenfokus O |/Kiima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein
COz-Intensitét (WACI) k.A. | versus Peers: 0%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

kA

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

IEO0BN92ZP78 (USD)

ISIN

IEOOBKPSQH72 (USD)

Laufende Kosten

0.82% (per 29.06.2021)

Laufende Kosten

0.70% (per 31.07.2022)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 09.03.2022)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2024)

Lfd. Jahr 26% 12 3 | 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 28% 12 | 3 | 4 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite hheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. 3.4% 3 Jahre p.a. 33%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. KA. kA. 5 Jahre p.a. KA. 4als 6.5/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

Morningstar UNGC-Check

kA.

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

LU2526882936 (USD)

Laufende Kosten

0.70 % (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.12.2023)

Lfd. Jahr 3.9% 102 | 3 | 4 5 6 | 7
33ah KA <« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hohere Rendite —
ahre p.a. A
Morningstar Globes MSCI ESG Score
S5 Jahre p.a. kA. kA. kA.
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4.3.4 Themenfonds mit Biodiversitdtsbezug

4.3.4.1 Biodiversitatsfonds: Alle Fonds nach Grosse
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UCITS ETF

AXA IM ETF ICAV - AXA IM ACT Biodiversity Equity

Investment
g.a8 Managers

Swiss Life Funds (LUX) - Equity Environment &

Biodiversity Impact

P

SwissLife

Bekampfung des Riickgangs der

Der Fonds versucht, seine Anlageziele zu erreichen, indem er in ein globales Portfolio
aus borsennotierten Aktien investiert. Der Fonds ist bestrebt, die Ziele fur nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen («SDGs») zu unterstiitzen, wobei der Schwerpunkt
auf sauberem Wasser und sanitéren Einrichtungen (SDG 6), verantwortungsvollem
Konsum (SDG 12), Leben unter Wasser (SDG 14) und Leben auf dem Land (SDG 15)
liegt. Er konzentriert sich in erster Linie auf Unternehmen, die Ldsungen zur
biologischen Vielfalt anbieten, wie z. B.
Verschmutzung von Land und Wasser, Bodendegradation, Schutz von Fauna und Flora,
Wiistenbildung und Uberkonsum.

Ziel des Fonds ist es, Firmen auszuwdbhlen, die einen Grossteil der Ertrdge mit Produkten
und Dienstleistungen erzielen, die sich positiv auf den Schutz natirlicher Ressourcen
auswirken. Die ausgewdhlten Produkte und Dienstleistungen unterstiitzen die
Erreichung bestimmter Nachhaltigkeitsziele (SDG) der Vereinten Nationen, darunter
«Verantwortung bei Konsum und Produktion», «Leben unter Wasser» und «Leben an

Land».

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Asien / EUR

Region / Wahrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

AXA Investment Managers / 2022

Manager / Lancierung

Swiss Life Asset Managers / 2021

Klimastrategie

Ja

Nein

Klimastrategie

Fondsvermégen (in CHF) | 368 Mio. (per 30.06.2024) Fondsvermégen (in CHF) | 177 Mio. (per 30.06.2024)
Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell | k.A.
Benchmark MSCI ACWI NR USD Benchmark keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo 'Nein | Ja |[Umwelt | 1Gesund-| o . o |

Themenfokus 0 /Klima ‘Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus 0 IKlima ‘Wasser Energie | Sozial |Religion| Anderer

| heit
Ja |

Nein

COz-Intensitat (WACI)

88 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +5 %

COz-Intensitdt (WACI)

217 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +161 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2049 (iberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis

2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Giitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

IE0003IT72N9 (EUR)

ISIN

LU2349917950 (CHF)

Laufende Kosten

0.50-0.53% (per31.12.2023)

Laufende Kosten

0.27 -1.79% (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.12.2023)

Risiko-Rendite-Indikato

r («SRRI») (per 30.06.2023)

Lfd. Jahr 6.9% 12 | 3 | 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 81% 12 | 3 | 4 5 | 6 7
3 Jahre pa. KA. «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — 3 Jahre p.a. KA. « geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 4ls 7.6/10 5 Jahre p.a. KA. 3/5 7.7110
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

AXA World Funds - ACT Biodiversity

Investment
2.8 Managers

SICAV LBP AM Funds - Tocqueville Biodiversity ISR

LBP AM

Der Fonds ist bestrebt, seine Ziele zu erreichen, indem er in nachhaltige Unternehmen
investiert, die langfristig die SDGs unterstiitzen, wobei der Schwerpunkt auf sauberem
Wasser und sanitdren Einrichtungen (SDG 6), verantwortungsvollem Konsum (SDG 12),
Leben unter Wasser (SDG 14) und Leben an Land (SDG 15) liegt. Im Auswahlprozess
konzentriert sich der Fonds hauptsdchlich auf Unternehmen, die Lésungen fiir den
Verlust der biologischen Vielfalt bieten, etwa die Verschmutzung von Land und Wasser,
Bodendegradation, Schutz von Fauna und Flora, Wiistenbildung und Uberkonsum.

The fund seeks to pursue a sustainable investment objective by investing in the shares
of virtuous companies meeting SRI criteria in sectors related to the biodiversity theme
based on the analysis of the Delegated Investment Manager. In these sectors we find
«Solutions» companies, which via their goods or services directly reduce the impact of
human activities on biodiversity, or companies carrying out diversified activities with a
high biodiversity footprint and which potentially could commit to reducing it.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Global / USD

Region / Wahrung

Global / EUR

Manager / Lancierung

AXA Investment Managers / 2022

Manager / Lancierung

La Financiére de L'Echiquier /

2022

Fondsvermdgen (in CHF)

Fondsvermagen (in CHF)

159 Mio. (per 30.06.2024)

198 Mio. (per 30.06.2024)

Konventionell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Benchmark-Typ Nachhaltig i Konventionell kA.
Benchmark MSCI ACWI NR USD Benchmark Komposit-Benchmark

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
I'Nein| Ja [Umwelt IGesund-| ¢ . 1oy . ] "Nein | Ja |[Umwelt ] T ]

Themenfokus 0 /Klima ‘Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus 0 IKlima ‘Wasser Energie| | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja Nein
COz-Intensitét (WACI) 96 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: +16 % CO,-Intensitét (WACI) k.A. versus Peers: k.A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Towards Sustainability

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der e

tablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

LU2429085033 (USD)

ISIN

FRO01400BQI6 (EUR)

Laufende Kosten

0.30-2.54% (per31.12.2023)

Laufende Kosten

0.35-1.65% (per 31.12.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.03.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 15.11.2022)

Lfd. Jahr 7.2% 102 | 3 | 4 5 6 | 7 Lfd. Jahr 9.8% 12 | 3 | 4 5 6 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite hheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. k.A. 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 4ls 7.9/10 5 Jahre p.a. KA. 4175 kA.
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
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Echiquier Impact - Echiquier Climate & Biodiversity

Impact Europe

La Financiére de
I'Echiquier

UBAM - UBAM - Biodiversity Restoration

Der Fonds ist ein OGAW, der eine langfristige Wertentwicklung anstrebt. Dazu
investiert er an den europdischen Aktienmarkten in Unternehmen, die sich durch ihre
Fortschritte beim Schutz des Klimas und der biologischen Vielfalt, durch ihre gute
Unternehmensfiihrung sowie die Qualitdt ihrer Sozial- und Umweltpolitik auszeichnen.
Mit dem nicht finanzbezogenen Ziel sollen Risiken minimiert und Chancen genutzt
werden, indem in Unternehmen investiert wird, die einen mit Blick auf eine nachhaltige
Entwicklung hohen Reifegrad besitzen, auf eine Strategie setzen, die mit der Klima- und
Umweltregulierung im Einklang steht, und gute Praktiken in den Bereichen ESG

The Fund seeks to grow capital and generate income primarily by investing in
worldwide equities -including Emerging countries- with the primary objective of
investing behind solution providers to the Biodiversity crisis and incrementally move
towards a nature positive portfolio. The construction of the universe is driven by
positive inclusion, rather than exclusion. The Investment Manager builds a universe
through adherence to the intensity of biodiversity contribution «<IMAP» system and
positive ESG credentials. The Investment Manager performs a negative screening,
based on the exclusion list and ESG profile to filter the investment universe.

umsetzen.
Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds
Region / Wihrung Europa / EUR Region / Wihrung Global / CHF

Manager / Lancierung

La Financiére de I'Echiquier / 2020

Manager / Lancierung

UBP /2021

Fondsvermaogen (in CHF)

105 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF)

45 Mio. (per 30.06.2024)

Konventionell kA.

Konventionell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig Benchmark-Typ Nachhaltig
Benchmark MSCI Europe NR EUR Benchmark MSCI ACWI NR USD

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement ~ Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
'Nein| Ja [Umwelt | _Gesund-| o . oo | 'Nein| Ja |[Umwelt | 1Gesund-| ¢ . oo |

Themenfokus | /Klima 'Wasser Energie it Sozial |Religion Anderer Themenfokus 0 /Klima |Wasser Energie | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie

hei
Ja |

Nein

Klimastrategie

| heit
Ja |

Nein

COz-Intensitat (WACI)

107 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +26 %

COz-Intensitat (WACI)

126 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +51 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis

2050 ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird ber

eits 2034 Uberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Label ISR

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der e

tablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

FRO014000TH9 (EUR)

ISIN

LU2351043182 (CHF)

Laufende Kosten

0.51-1.81% (per31.122023)

Laufende Kosten

1.07 - 2.28 % (per 29.04.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per31.03.2023)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per31.12.2022)

Lfd. Jahr 72% 12 | 3 | 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 9.7% 1 2 | 3 | 4 5 | 6 | 7
3 Jahre pa. 07% « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahre pa. KA. « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kKA. 4ls 84/10 5 Jahre pa. KA. 5/5 77110
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

BNP Paribas Easy - ESG Eurozone Biodiversity Leaders

PAB

BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT

Federated Hermes IF Plc - Federated Hermes

Biodiversity Equity Fund

Hermes Investment
Management

Der Index besteht aus Aktien von europdischen Unternehmen mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung, die auf der Grundlage ihrer Auswirkungen auf die Biodiversitdt,
auf der Grundlage von ESG-Kriterien und auf der Grundlage ihrer Bemuhungen, ihr
Engagement in Kohle und unkonventionellen fossilen Brennstoffen zu reduzieren,
ausgewdhlt werden. Dariiber hinaus zielt der Index darauf ab, die Ziele der Paris
Aligned Benchmark zu erfiillen, d. h. die Kohlenstoffintensitat um mindestens 50 % im
Vergleich zum urspriinglichen Anlageuniversum zu senken und ein zusatzliches
Dekarbonisierungsziel von 7 % pro Jahr zu erreichen.

The investment objectives of the Fund are: (i) to achieve capital growth over a rolling
five year period; and (ii) to invest in companies that are helping to protect and restore
biodiversity or are reducing the threat to biodiversity through their measurable
contribution to reducing one or more of land pollution, marine pollution and
exploitation, unsustainable living, climate change, unsustainable farming, or

deforestation.

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung

Europa / EUR

Region / Wahrung

Global /USD

Manager / Lancierung

BNP Paribas Asset Management / 2022

Manager / Lancierung

Hermes Investment Management / 2022

Fondsvermagen (in CHF)

50 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF)

29 Mio. (per 30.06.2024)

Konventionell kA.

Benchmark-Typ Nachhaltig i Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig
Benchmark Euronext ESG Biodiversity Leaders index Benchmark MSCI ACWI IMI NR EUR

Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer

9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag
"Nein| Ja [Umwelt IGesund-| ¢ . 1o ] "Nein | Ja |[Umwelt IGesund-| ¢ . 1o ]

Themenfokus 0O /Klima |Wasser Energie hgit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus 0 IKlima 'Wasser Energie hgit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
CO2-Intensitét (WACI) 105 tCOze/Mio. USD Umsatz versus Peers: +18 % COz-Intensitéat (WACI) k.A. versus Peers: k.A.
ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein ISS ESG 1.5°C-Alignierung | k.A.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Towards Sustainability

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der e

tablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

LU2446381555 (EUR)

ISIN

IEO000YBLS13 (USD)

Laufende Kosten

0.13-0.70% (per11.03.2024)

Laufende Kosten

0.45-1.70% (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.07.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.03.2024)

Lfd. Jahr 6.4% 102 | 3 | 4 5 6 7 Lfd. Jahr 3.0% 102 | 3 | 4 5 1 6 | 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. kA. 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 515 7.8/10 5 Jahre pa. KA. 5/5 77110
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
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gls_sFium IRL ICAV - Ossiam Food for Biodiversity UCITS Ossiam Fidelity Funds - Sustainable Biodiversity Fund Fidelitv

The objective of the Fund is to deliver the net total returns of a selection of listed
equities, primarily from developed markets, with a view to contributing to the reduction
of biodiversity impact in the agricultural and food sectors. Securities that pass the
Liquidity and Size filter go through (i) a Best-in-Class filter which consists in identifying
the 80 % best ESG rated stocks for each sub-sector, followed by (ii)a Normative and
Exclusion filter (e.g., breach of UN Global Compact Principles, serious controversies) on
the selected securities to exclude securities that are not aligned with the E,S,G and
human rights criteria of the Fund.

Der Teilfonds wahlt Unternehmen aus, deren Ziel darin besteht, den Verlust der
Biodiversitat durch Technologien und Lésungen zu stabilisieren oder einzuddmmen, die
(unter anderem) die Auswirkungen von Klimawandel, Umweltverschmutzung und
Ubermassiger Ausbeutung natiirlicher Ressourcen verringern. Beispiele fiir
Technologien und Lésungen gegen den Verlust der Artenvielfalt, die von solchen
Unternehmen angeboten werden, sind Elektrofahrzeuge, biologisch abbaubare
Materialien,  effiziente  Landwirtschaft, ~Abwasserbehandlung,  nachhaltige
Fischfiitterung, reduzierte Landnutzung und nachhaltige Praktiken im Bergbau und in
der Energieerzeugung.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / USD

Region / Wahrung Global / USD

Manager / Lancierung Ossiam / 2020

Manager / Lancierung FIL Investment Management / 2022

Fondsvermégen (in CHF) | 21 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) 5 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark Solactive GBS DM Large & Mid USD NR USD Benchmark MSCI ACWI Index (Net)
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

' Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo 'Nein | Ja |[Umwelt | 1Gesund-| ¢ . o |
Themenfokus 0 /Klima ‘Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus 0 IKlima ‘Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja Nein Klimastrategie Ja | Nein
COz-Intensitat (WACI) k.A. 3 versus Peers: kA CO2-Intensitéat (WACI) 121 tCO,e/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: +46 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | kA.

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2038 (iberschritten

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

IFZ Sustainable Investments Studie 2024
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Redwheel Funds - Redwheel Biodiversity Fund Redwheel

Erzielung eines iberdurchschnittlichen langfristigen Kapitalwachstums durch
Investitionen in ein Portfolio globaler Unternehmen, die sich fur die Ziele fur
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen einsetzen, insbesondere fiir die
biologische Vielfalt, indem sie die negativen Auswirkungen menschlicher Aktivitdten
auf die biologische Vielfalt reduzieren oder einschranken. Zu den angestrebten
Bereichen gehéren Unternehmen, die sich mit nachhaltigen Materialien, nachhaltigem
Landbau und Tierschutz, Wasserokosystemen sowie Recycling und Kreislaufwirtschaft
befassen.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wihrung Global / USD

Manager / Lancierung RWC Asset Management / 2023

Fondsvermégen (in CHF) | 1 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA.
Benchmark MSCI AC World Daily TR Net
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag

NE:" Ja UmweltzWasserjEnergiej Gesuirt1d-j Sozial jReIigionj Anderer

Themenfokus Klima | he

Klimastrategie Ja | Nein

CO;-Intensitét (WACI) 181 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +118 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2041 (iberschritten

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel Label ISR Giitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN IEOOBNOYSJ74 (USD) ISIN LU2514101604 (USD)

Laufende Kosten 0.75% (per31.12.2023) Laufende Kosten 0.87 -2.69 % (per03.07.2024)

Performance (per 30.06.2024) Ri;iko-Repdite-Inqikutor («SRRI)») (per 07.03.2024) Performance (per 30.06.2024) Ri;iko-Rendite-Inqikator («SRRI)») (per 31.05.2024)

Lfd. Jahr 2% 1023 4 s 6 | 7 Lfd. Jahr 40% 102 3 4 s & 7

3 ]the p_u_ _20 % «— geringes Risiko/ t\ef‘eve Rend\te‘ ‘ héheres ‘R\sﬂ(o/ hohere Rendite — 3 thre p_q_ kA «— geringes Risiko/ tlef‘eve Rendite ‘ ‘ héheres ‘R\slko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score

Slahrepa. | kA e i et R e i et

Robeco CGF - Robeco Biodiversity Equities RO B E CO

The Investment Engineers

HSBC ETFs PLC - HSBC World ESG Biodiversity Screened

Equity UCITS ETF HsBC

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen aus aller Welt, die den nachhaltigen
Einsatz natirlicher Ressourcen und Okosystemleistungen fordern, um dem
Biodiversitatsverlust entgegenzuwirken. Die Strategie integriert
Nachhaltigkeitskriterien als Bestandteil des Verfahrens fur die Aktienauswahl und
durch eine themenspezifische Nachhaltigkeitsbewertung. Das Portfolio wird auf der
Grundlage eines Universums zulassiger Anlagen aufgebaut, das Unternehmen
beinhaltet, deren Geschaftsmodelle zu den thematischen Anlagezielen beitragen. Fiir
die Bewertung hinsichtlich der massgeblichen SDGs wird eine intern entwickelte
Struktur verwendet.

Der Fonds strebt an, die Ertrdge des Index mdglichst genau nachzubilden. Dabei
verwendet der Index einen Ansatz basierend auf Ratings, Scorings und Ausschliissen,
der unter anderem die Auswirkungen eines Unternehmens auf die Biodiversitat
berticksichtigt. Der Fonds schliesst Unternehmen aus, die eine Streubesitz-
Marktkapitalisierung von weniger als 2 Milliarden Euro haben, einen Biodiversitdts-
Fussabdruck-Score von 5 oder 6 oder keine Bewertung aufweisen, eine schlechteste
ESG-Risikobewertung von 25% haben, im Bereich umstrittener Waffen, Tabak und
anderen Branchen tdtig sind oder gegen die Prinzipien des United Nations Global
Compact (UNGC) verstossen.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Region / Wahrung Global / USD

Region / Wahrung Global / USD

Manager / Lancierung Robeco / 2022

Manager / Lancierung HSBC /2022

Fondsvermdgen (in CHF) 5 Mio. (per30.06.2024)

Fondsvermdgen (in CHF) | 4 Mio. (per 30.06.2024)

| |Gesund-|

Themenfokus WasserjEnergie:

Nein| Ja [Umwelt Te ]
0 Klima heit | Sozial |Religion Anderer

Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig Konventionell kA.
Benchmark MSCI World Index TRN Benchmark Euronext ESG Biodiv Scrn World NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

| | Sozial jReIigionj Anderer

Themenfokus Wasser jEnergiej

Nein | Ja [Umwelt
O /Klima |

Klimastrategie Ja | Nein

Klimastrategie Ja Nein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

LU2670377360 (USD)

Laufende Kosten

0.25-1.05% (per 08.02.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per31.12.2023)

Lfd. Jahr 18% 12 | 3 | 4 5 | 6 | 7
3 Jahre pa KA <« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
” - Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 415 7.4/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

COy-Intensitét (WACI)

85 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +2 %

CO,-Intensitét (WACI)

50 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -39 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2044 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Halt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Towards Sustainability

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

LU2539441704 (USD)

ISIN

IE0002UTLES1 (USD)

Laufende Kosten

0.01-1.81% (per31.01.2024)

Laufende Kosten

0.35% (per 29.12.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 2002.2023)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.02.2024)

Lfd. Jahr 22% 12 | 3 | 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 26% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. k.A. 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 2175 7.6/10 5 Jahre p.a. KA. 5/5 7.2/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
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Nachhaltigkeitsfonds im Uberblick: Zahlen und Fakten
4.3.4.2 Biodiversitdtsverwandte Fonds. Thema Umwelt: Die acht gréssten Fonds

Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund Nordeo Amundi Funds - Global Ecology ESG Amundl

Der Fonds strebt langfristiges Kapitalwachstum an. Das Managementteam
konzentriert sich bei der aktiven Verwaltung des Fondsportfolios auf Unternehmen, die
klima- und umweltfreundliche L6sungen entwickeln, beispielsweise im Bereich
erneuerbare  Energien und  Ressourceneffizienz, die  iberdurchschnittliche
Wachstumsaussichten und Anlagemerkmale bieten diirften. Der Fonds investiert
vorwiegend in Aktien von Unternehmen weltweit und legt mindestens 75 Prozent
seines Gesamtvermdgens in Aktien und aktiendghnlichen Wertpapieren an.

Der Fonds investiert hauptsdachlich in ein breit gestreutes Portfolio aus Aktien von
Unternehmen aus aller Welt, die Produkte herstellen oder Technologien entwickeln, die
eine sauberere und gestindere Umwelt fordern oder die umweltfreundlich sind. Hierzu
gehoren beispielsweise Unternehmen aus den Bereichen Kontrolle der
Luftverschmutzung, alternative Energien, Wiederverwertung, Abwasseraufbereitung
und Biotechnologie.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / EUR

Region / Wahrung Global / EUR

Manager / Lancierung Nordea Asset Management / 2008

Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2007

Fondsvermagen (in CHF) | 8'386 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermagen (in CHF) | 2'447 Mio. (per 30.06.2024)

Nein | Ja [Umwelt 'Gesund-|
O

Themenfokus /Klima ‘Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark MSCI World NR EUR Benchmark MSCI World NR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein | Ja |[Umwelt | 1Gesund-| ¢ . o |
Themenfokus 0 /K"ma‘Wasser‘Energle‘ heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie Ja Nein

Klimastrategie Ja | Nein
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BNP PARIBAS

BNP Paribas Funds - Global Environment ASSET MANAGEMENT

Ninety One Global Strategy Fund - Global Environment

Fund Ninety One

Ziel des Fonds ist die mittelfristige Wertsteigerung der Vermogenswerte durch Anlagen
in Aktien von Unternehmen aus dem Umweltsektor, die die Empfehlungen der
Vereinigten Nationen beziiglich sozial- und umweltvertréglicher Geschaftspraktiken
sowie die Grundsatze der Corporate Governance beriicksichtigen. Der Fonds formiert
unter den in SFDR Article 9 genannten Standards und hat im Vergleich zu seinem
Benchmark hohere Bewertungsmessstabe im Bereich ESG, als auch einen detailierteren
Carbon-Footprint Reportingstandard.

Der Fonds investiert weltweit in Unternehmen, die zu einem positiven Umweltwandel
beitragen oder von diesem profitieren. Dazu gehéren Unternehmen, die im Bereich von
Dienstleistungen, Infrastruktur, Technologie und Ressourcen mit Bezug zu 6kologischer
Nachhaltigkeit tatig sind. Beispiele hierfir sind Unternehmen, die technologiebasierte
Systeme, Produkte oder Dienstleistungen in Umweltmdrkten und im Bereich der
alternativen Energiequellen, der Entkarbonisierung und Energieeffizienz, der
Wasseraufbereitung und Verschmutzungskontrolle und der Abfalltechnologie
anbieten, nutzen, umsetzen oder diesbeziiglich Beratung leisten.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wihrung Global / EUR

Region / Wihrung Global / USD

Manager / Lancierung Impax Asset Management / 2008

Manager / Lancierung Ninety One / 2019

Fondsvermdgen (in CHF) | 1’803 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 746 Mio. (per 30.06.2024)

NE:" Ja UmweltzWasserjEnergiej Gesuirt1d-j Sozial jReIigionj Anderer

Themenfokus Klima | he

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark MSCI World NR USD Benchmark MSCI ACWI NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement ~ Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt |Gesund-|
O

Themenfokus Wasser jEnergie

Klimastrategie Ja | Nein

IKlima | " heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie Ja | Nein

CO:-Intensitét (WACI) 259 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +212%

COz-Intensitét (WACI) 110 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +33%

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2044 (iberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Towards Sustainability

Giitesiegel

FNG-Siegel / Towards Sustainability

ISIN

LU0348927095 (EUR)

ISIN

LU1883318740 (EUR)

Laufende Kosten

0.05 - 2.54 % (per 02.07.2024)

Laufende Kosten

0.11 - 2.78 % (per 30.06.2023)

COz-Intensitat (WACI)

200 tCOze/Mio. USD Umsatz

i versus Peers: +141 %

COz-Intensitat (WACI)

297 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +10 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2043 (iberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bel

reits 2038 Uberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Label ISR / Towards Sustainability

Gitesiegel

Towards Sustainability

ISIN

LU0347712191 (EUR)

ISIN

LU1939255458 (USD)

Laufende Kosten

0.56-3.23% (per31.12.2023)

Laufende Kosten

0.10-2.66 % (per 31.12.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.01.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.06.2024)

Lfd. Jahr 101 % 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 14.4% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
3 Jahre pa. 54% «— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — 3 Jahre p.a. 46% « geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 131% 415 73/10 5 Jahre pa. 92% 475 81/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
el
Pictet - Global Environmental Opportunities ;&? PI CTET Vontobel Fund - Global Environmental Change Vontobel
Asset Management

Der Fonds strebt Kapitalzuwachs an. Dazu investiert er das Fondsvermogen
vorwiegend in die Aktien und aktiendhnlichen Wertpapiere von Unternehmen, die von
Unternehmen ausgegeben werden, die entlang der Umweltwertschopfungskette tatig
sind. Der Fonds bevorzugt Unternehmen, die in 06kologisch nachhaltigen
Dienstleistungen, Infrastruktur, Technologien und Ressourcen tdtig sind. Neben der
starken und hauptsachlichen Ausrichtung auf Umweltthemen werden im Fonds auch
qualitative ESG-Kriterien berticksichtigt. Diese sind im Anlageprozess integriert und
beeinflussen zusatzlich die Gewichtung der Titel im Portfolio.

Der Teilfonds investiert hauptsdchlich in Wertpapiere von Gesellschaften weltweit,
deren Produkte oder Dienstleistungen nach Ansicht des Anlageverwalters zu einem
okologisch nachhaltigen Ziel beitragen. Der Teilfonds investiert in wirtschaftliche
Aktivitaten, welche die Chancen nutzen, die sich aus langfristigen strukturellen
Verdnderungen wie dem Bevolkerungswachstum, der zunehmenden Urbanisierung
und den steigenden  Einkommen ergeben. Das Team integriert
Nachhaltigkeitsindikatoren als zentralen Pfeiler im Anlageprozess im Bestreben, die
langfristigen Rendite-Risiko-Eigenschaften des Portfolios zu verbessern und gleichzeitig
ein 6kologisches Ziel (Wirkung) zu erreichen.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / EUR

Region / Wahrung Global / EUR

Manager / Lancierung Pictet Asset Management / 2010

Manager / Lancierung Vontobel Asset Management / 2008

Fondsvermégen (in CHF) | 2’105 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 7’370 Mio. (per 30.06.2024)

| |Gesund-|

Themenfokus WasserjEnergie:

Nein| Ja [Umwelt Te ]
0 Klima heit | Sozial |Religion Anderer

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig i Konventionell kA.
Benchmark MSCI ACWI NR EUR Benchmark MSCI World NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

| | Sozial jReIigionj Anderer

Themenfokus Wasser jEnergiej

Nein | Ja [Umwelt
O /Klima |

Klimastrategie Ja | Nein

Klimastrategie Ja Nein

COz-Intensitét (WACI) 135 tCOze/Mio. USD Umsatz versus Peers: +63 %

CO2-Intensitét (WACI) 189 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: +127 %

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.07.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2024)

Lfd. Jahr 8.0% 12 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr -09% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
3 Jahre pa. 26% « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ hihere Rendite — 3 Jahre pa. 46% « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 79% 515 80/10 5 Jahre pa. 92% 4/s 7.9/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
Mirova Funds - Mirova Europe Environmental Equity . e A Impax Funds (Ireland) plc - Impax Environmental Impax Asset
Fund ‘nn;‘(y)\a Markets Fund Management

Das Anlageziel des Fonds besteht in einer Outperformance der europdischen Markte
durch Anlagen in Unternehmen, die Lésungen fir hauptsdchlich umweltbezogene
Probleme bereitstellen. Dazu wird in Unternehmen investiert, deren Geschaftstatigkeit
die Entwicklung, Produktion, Férderung oder Vermarktung von Technologien,
Dienstleistungen oder Produkten umfasst, die zum Umweltschutz beitragen. Er
investiert in Unternehmen, die im Bereich der erneuerbaren bzw. alternativen Energien,
der Energieeffizienz und des Managements von nattirlichen Ressourcen und dem
Wasserproduktionszyklus tatig sind.

Der Fonds investiert weltweit in Unternehmen, die technologiebasierte Systeme,
Produkte oder Dienstleistungen in Umwelt-Marktsegmenten anbieten, verwenden,
implementieren oder Beratung dazu bieten. Umwelt-Marktsegmente werden wie folgt
definierte: Erneuerbare und alternative Energien, Energieeffizienz, Wasserinfrastruktur
und  Wassertechnologien,  Umweltiiberwachung,  Abfallmanagement  und
Abfalltechnologien, Umwelt-Unterstiitzungsdienstleistungen, nachhaltige
Nahrungsmittel und Landwirtschaft.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Europa / EUR

Region / Wahrung Global / GBP

Manager / Lancierung Mirova /2013

Manager / Lancierung Impax Asset Management / 2004

Fondsvermaogen (in CHF) | 1’451 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 692 Mio. (per 30.06.2024)

| | Gesund-|

Themenfokus WasserjEnergie:

Nein | Ja [Umwelt | <omial IReligion|
O Klima | heit | Sozial |Religion| Anderer

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark MSCI Europe NR EUR Benchmark FTSE ET100 TR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

| |Gesund-|

Themenfokus Wasser jEnergie:

Nein | Ja [Umwelt [P
0 IKlima | heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie Ja | Nein

Klimastrategie Ja | Nein

CO2-Intensitét (WACI) 168 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: +98 %

CO2-Intensitét (WACI) 112 tCOze/Mio. USD Umsatz versus Peers: +26 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2041 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2040 tiberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Towards Sustainability

Gitesiegel

Towards Sustainability

ISIN

LU0503632100 (USD)

ISIN

LU0384405949 (EUR)

Laufende Kosten

0.11-2.76 % (per 31.05.2024)

Laufende Kosten

0.22-2.79% (per 03.05.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 26.01.2024)

Lfd. Jahr 7.4% 12 | 3 | 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 10.2% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite hheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. 25% 3 Jahre p.a. 51%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 113% 515 79110 5 Jahre p.a. 13.0% 4/5 7.7110
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2045 iiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bel

reits 2048 (berschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Label ISR / Towards Sustainability / Greenfin

Gutesiegel

Towards Sustainability

ISIN

LU0914732671 (EUR)

ISIN

IEO0BO4R3307 (GBP)

Laufende Kosten

0.81-2.44% (per31.12.2023)

Laufende Kosten

0.10-1.60% (per31.03.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.04.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 29.02.2024)

Lfd. Jahr -09% 1 2 | 3 | 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 4% 12 | 3 | 4 5 | 6 | 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. -4.9% 3 Jahre p.a. -2.4%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 55% 4ls 83/10 5 Jahre pa. 6.5% 4/s 7.2/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
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4.3.4.3 Biodiversitdtsverwandte Fonds. Thema Wasser: Die acht grossten Fonds

Pictet - Water T:lig PICTET

Asset Management

L=d BNP PARIBAS

BNP Paribas Aqua ASSET MANAGEMENT

Der Fonds strebt Kapitalwachstum durch die Anlage von mindestens zwei Dritteln
seines Vermdgens in Aktien an, die von Unternehmen ausgegeben werden, deren
Geschdaftstatigkeit einen integralen Bestandteil des Wasserzyklus bildet, wie z.B.
Wasserversorgung,  Verarbeitungsdienstleistungen, ~ Wassertechnologie ~ und
Umweltdienstleistungen. Der Schwerpunkt liegt vor allem bei Trinkwasserherstellern,
Wasseraufbereitungs- und -entsalzungs-, Versorgungs-, Abfiill, Transport- und
Speditionsunternehmen, auf der Behandlung von Kanalisationsabwdssern und festen,
flissigen und chemischen Abfdllen spezialisierten Firmen, Betreibern von
Reinigungsanlagen.

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen, die nicht-finanzielle
Nachhaltigkeitskriterien erfiillen und im Wassersektor tdtig sind. Die Anlagestrategie
basiert auf einer aktiven Verwaltung mit einer Aktienauswahl anhand eines Ansatzes,
der Finanzanalyse und nicht-finanzielle Analyse verbindet. Die nicht-finanzielle Analyse
stiitzt sich auf Analystenteams, die die Unternehmen im Hinblick auf die Einhaltung
der zehn Grundsdtze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen bewerten.
Unternehmen, die nachweislich und wiederholt gegen einen oder mehrere dieser
Grundsatze verstossen, werden aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen. Der Fonds
firmiert unter den in SFDR Article 9 genannten Kriterien.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / EUR

Region / Wahrung Global / EUR

Manager / Lancierung Pictet Asset Management / 2006

Manager / Lancierung BNP Paribas Asset Management / 2008

Fondsvermagen (in CHF) | 7°927 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 3’322 Mio. (per 30.06.2024)

Nein | Ja [Umwelt]
O

Themenfokus | ‘WusserjEnergiej Gesund-)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark MSCI ACWI NR EUR Benchmark MSCI World NR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein | Ja [Umwelt | _1Gesund-l . o]
Themenfokus 0 /K"mu}Wusser‘Energle‘ heit | Sozial |Religion| Anderer

/Klima | heit | Sozial |Religion Anderer

Klimastrategie Ja | Nein

Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitat (WACI)

196 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -27 %

COz-Intensitét (WACI) 139 tCO,e/Mio. USD Umsatz i versus Peers: -48 %
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iShares.

by BlackRock

iShares II plc - iShares Global Water UCITS ETF

KBI Funds ICAV - KBI Water Fund KBI Global Investors

Der Fonds strebt durch eine Kombination aus Kapitalwachstum und Ertragen auf das
Fondsvermégen die Erzielung einer Rendite auf die Anlage an, welche die Rendite des
S&P Global Water Index, des Referenzindex des Fonds, widerspiegelt. Der
Referenzindex misst die Wertentwicklung von 50 der grossten borsengehandelten
Unternehmen mit Geschdftsbereichen in der Wasserbranche, die bestimmten
Anforderungen an die Anlagefdhigkeit gentigen.

Das Anlageziel des Fonds besteht in der Erwirtschaftung der hochstméglichen Rendite
fur die Anteilsinhaber durch Anlagen in Aktien internationaler Unternehmen, die im
Wassersektor tdtig sind. Der Fonds investiert vornehmlich in Aktien von Unternehmen,
die an anerkannten internationalen Bérsen gehandelt werden und dauerhaft in der
Wasserbranche tdtig sind. Der Fonds investiert hochstens 30 Prozent seines
Nettovermogens in Schwellenmdarkten.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wihrung Global / USD

Region / Wihrung Global / USD

Manager / Lancierung BlackRock / 2007

Manager / Lancierung KBI Global Investors / 2008

Fondsvermégen (in CHF) | 2’016 Mio. (per30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 1°301 Mio. (per 30.06.2024)

'Nein| Ja [Umwelt ] _Gesund-| o . oo |
Themenfokus | /Klimu‘chsser‘Energle‘ heit | Sozial |Religion| Anderer

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark S&P Global Water NR Benchmark MSCI ACWI NR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

‘NE:n Ja Umwelt:WusserfEnergiefGesund"

Klimastrategie Ja | Nein

Themenfokus IKlima | heit Sozial Religion Anderer

Klimastrategie Ja | Nein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2040 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2033 iiberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

COz-Intensitat (WACI)

949 tCOze/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: +253 %

COz-Intensitat (WACI)

112 tCOe/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -58 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2034 iiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2026 (iberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel Towards Sustainability Giitesiegel Label ISR / Towards Sustainability

ISIN LU0104884605 (EUR) ISIN FR0O010678433 (EUR)

Laufende Kosten 0.10-2.75% (per31.05.2024) Laufende Kosten 0.38-2.00% (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2024) Ri;iko-Repdite-Inqikutor («SRRI)») (per 31.05.2024) Performance (per 30.06.2024) Ri;iko-Rendite-Inqikator («SRRI)») (per 01.07.2024)

Lfd. Jahr 7.9% 1023 4 s 6 | 7 Lfd. Jahr 36% 102 3 4 s & 7

3 ]the p_u_ 61 % «— geringes Risiko/ t\ef‘eve Rend\te‘ ‘ héheres ‘R\sﬂ(o/ hohere Rendite — 3 thre p_q_ 59 % «— geringes Risiko/ tlef‘eve Rendite ‘ ‘ héheres ‘R\slko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score

Slahrepa. | 105% e et Skhvepa | 117% et et

BNP PARIBAS

BNP Paribas Funds - Aqua P99 ASSET MANAGEMENT

ROBECO

The Investment Engineers

Robeco CGF - Robeco Sustainable Water

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen, die nicht-finanzielle
Nachhaltigkeitskriterien erfillen und im Wassersektor tétig sind. Die Anlagestrategie
basiert auf einer aktiven Verwaltung mit einer Aktienauswahl anhand eines Ansatzes,
der Finanzanalyse und nicht-finanzielle Analyse verbindet. Die nicht-finanzielle Analyse
stiitzt sich auf Analystenteams, die die Unternehmen im Hinblick auf die Einhaltung
der zehn Grundsdtze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen bewerten.
Unternehmen, die nachweislich und wiederholt gegen einen oder mehrere dieser
Grundsatze verstossen, werden aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen. Der Fonds
firmiert unter den in SFDR Article 9 genannten Kriterien.

Der Fonds ist ein aktiv verwalteter Fonds, der weltweit in Unternehmen investiert, deren
Produkte und Dienstleistungen helfen, die Herausforderungen hinsichtlich Menge,
Qualitat und Verteilung von Wasser zu bewdltigen. Der Fonds tragt zur
Wasserinfrastruktur und zur Verteilung von Leitungswasser sowie zur Sammlung und
Aufbereitung von Abwasser bei. Er konzentriert sich auf Unternehmen, die in die
Wasserwertschopfungskette liefern oder Produkte oder Technologien anbieten, die
effizienter mit Wasser umgehen als andere in ihrer Kategorie. Der Fonds integriert ESG
in den Investmentprozess und wendet eine verhaltens- und produktbasierte
Ausschlussliste an, ergdnzend zu Anlegerdialogen.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / EUR

Region / Wahrung Global / EUR

Manager / Lancierung Impax Asset Management / 2015

Manager / Lancierung Robeco / 2001

Fondsvermégen (in CHF) | 2’817 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 3’460 Mio. (per 30.06.2024)

‘WusserjEnergie: | Sozial jReIigionj Anderer

Themenfokus| Klima | heit

Nein | Ja [Umwelt] |Gesund-|
O

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig i Konventionell kA.
Benchmark MSCI World NR EUR Benchmark MSCI World NR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

| ‘WusserjEnergiej | Sozial jReIigionj Anderer

Themenfokus IKlima |

Nein | Ja [Umwelt]
O

Klimastrategie Ja Nein

Klimastrategie Ja Nein

COz-Intensitét (WACI) 139 tCOe/Mio. USD Umsatz versus Peers: -48 %

CO2-Intensitét (WACI) 63 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -77 %

Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel
ISIN IEO0B1TXK627 (USD) ISIN IE00B2QOL608 (GBP)
Laufende Kosten 0.65% (per 24.03.2023) Laufende Kosten 0.16-2.19% (per17.05.2024)
Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2024) Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.03.2024)
Lfd. Jahr 47% 12 3 4 s 6 | 7 Lfd. Jahr 50% 12 3 4 s 6 | 7
3 Jahre pa. 24% «— geringes Risikol tiefere Rendite haheres Risiko/ hhere Rendite — 3 Jahre pa. 84% «— geringes Risikol tiefere Rendite haheres Risiko/ hihere Rendite —

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 95% 375 73/10 5 Jahre pa. 13% 3/5 73/10

(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
Multi Units F Lyxor MSCI Water ESG Filtered A di s daliy
(Dllll) IUCTT; E':I?:Ce yxor ater fitere mundi Fidelity Funds - Sustainable Water & Waste Fund E F|del|ty
'ASSETMANAGEMENT INTERNATIONAL

Ziel des Fonds ist die Nachbildung der Aufwdrts- und Abwartsbewegungen des MSCI
ACWI IMI Water ESG Filtered Net Total Return Index. Der Referenzindex soll die
Wertentwicklung von Wertpapieren darstellen, deren Tatigkeiten mit dem
Wassersektor in  Verbindung stehen, wie beispielsweise Wasserversorgung,
Versorgungsunternehmen und Bereitstellung von Ausriistung in Verbindung mit
Wasser und der Wasserbehandlung. Er schliesst ferner Unternehmen aus, die in den
Bereichen Umwelt, Soziales und Governance im Vergleich zum Anlageuniversum des
Themas auf der Grundlage eines ESG-Ratings im Ruckstand sind.

Der Teilfonds investiert mindestens 70 % seines Vermdgens in Aktien von
Unternehmen, die an der Entwicklung, Herstellung oder dem Verkauf von Produkten
und Dienstleistungen beteiligt sind, die im Zusammenhang mit der Wasser- und
Abfallwirtschaft verwendet werden. Zur Wasserwirtschaft gehéren unter anderem
Unternehmen, die in den Bereichen Wassererzeugung, Wasseraufbereitung,
Entsalzung, Versorgung, Abfiillung, Transport und Versand von Wasser tdtig sind. Der
Abfallwirtschaftssektor umfasst Unternehmen, die in den Bereichen Sammlung,
Riickgewinnung und Entsorgung von Abfdllen aktiv sind, wozu unter anderem auch
Recycling, Verbrennung, anaerobe Vergdrung von Lebensmittelabfabfallen.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / EUR

Region / Wahrung Global / USD

Manager / Lancierung Amundi Asset Management / 2007

Manager / Lancierung FIL Investment Management / 2018

Fondsvermaogen (in CHF) | 17502 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 1’123 Mio. (per 30.06.2024)

| | Gesund-|

Themenfokus WasserjEnergie:

Nein | Ja [Umwelt | <omial IReligion|
O IKlima | heit | Sozial |Religion| Anderer

Benchmark-Typ Nachhaltig i Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark MSCI ACWI IMI Water ESG Filtered NR USD Benchmark MSCI ACWI NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement |  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P i Bgitrug 9 999 P Bgitrag

| |Gesund-|

Themenfokus WusserjEnergie:

Nein | Ja [Umwelt] [P
0 IKlima | heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie Ja | Nein

Klimastrategie Ja | Nein

CO2-Intensitét (WACI) 209 tCOze/Mio. USD Umsatz versus Peers: -22 %

CO2-Intensitét (WACI) 139 tCOze/Mio. USD Umsatz versus Peers: -48 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2033 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2038 tiberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Label ISR / Towards Sustainability

Gitesiegel

Towards Sustainability

ISIN

LU1165135440 (EUR)

ISIN

LU2146191569 (EUR)

Laufende Kosten

0.07 - 3.23 % (per31.12.2023)

Laufende Kosten

0.01 - 2.46 % (per 31.01.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.07.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 20.02.2023)

Lfd. Jahr 30% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 6.4% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite hheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. 46% 3 Jahre p.a. 4.2%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 10.3% 4ars 761/10 5 Jahre p.a. 1M1% 415 74110
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Uberschreitet bereits heute das 1.5-Grad-Budget

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Uberschreitet bereits heute das 1.5-Grad-Budget

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Label ISR

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

FR0010527275 (EUR)

ISIN

LU1892829828 (EUR)

Laufende Kosten

0.60% (per31.10.2023)

Laufende Kosten

0.10-2.90% (per03.07.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 06.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2024)

Lfd. Jahr 7.4% 12 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 6.4% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. 6.9% 3 Jahre p.a. 1.0%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 118% 4ls 76110 5 Jahre p.a. 56% 4/5 7.0/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
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4.3.4.4 Biodiversitdtsverwandte Fonds. Thema Circular Economy: Die acht grossten Fonds

BlackRock

BlackRock Global Funds - Circular Economy Fund

F5d BNP PARIBAS

BNP Paribas Easy - ECPI Circular Economy Leaders (W ASSET MANAGEMENT

Der Fonds investiert weltweit in Unternehmen, die vom Fortschritt der
«Kreislaufwirtschaft» profitieren oder zu diesem beitragen. Das Konzept der
Kreislaufwirtschaft erkennt die Bedeutung eines nachhaltigen Wirtschaftssystems an
und will Abfdlle minimieren, indem der volle Lebenszyklus von Materialien
beriicksichtigt wird und Produkte und Abldufe umgestaltet werden, um zu einer
besseren Wiederverwendung und zu mehr Recycling anzuregen. Der Fonds verfolgt
einen «Best-in-Class-Ansatz» fir nachhaltige Anlagen. Das bedeutet, dass der Fonds
die besten Emittenten (aus ESG-Sicht) fir jeden relevanten Wirtschaftszweig auswahlt
(ohne einen Wirtschaftszweig auszuschliessen).

Ziel des Fonds ist die Nachbildung der Wertentwicklung des ECPI Circular Economy
Leaders Equity (NR) Index. Der Index besteht aus Unternehmen, die einen Bezug zu
den Chancen aufweisen, die die Kreislaufwirtschaft bietet, mit positiven ESG-Ratings
sowie auf der Basis ihrer Anstrengungen, ihre Exposition gegentiber Kohle und
unkonventionellen fossilen Brennstoffen zu verringern. Infolgedessen werden
Unternehmen, die in Sektoren mit potenziell hohen negativen ESG-Auswirkungen tdtig
sind, sowie Unternehmen, bei denen erhebliche Verstsse gegen die Prinzipien des UN
Global Compact vorliegen und die in schwerwiegende ESG-bezogene Kontroversen
verwickelt sind, aus dem Index ausgeschlossen.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Indexfonds

Region / Wahrung Global / USD

Region / Wahrung Global / EUR

Manager / Lancierung BlackRock / 2019

Manager / Lancierung BNP Paribas Asset Management / 2019

Fondsvermagen (in CHF) | 1'156 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 927 Mio. (per 30.06.2024)

Nein | Ja [Umwelt 'Gesund-|
O

Themenfokus WasserjEnergie

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI ACWI NR EUR Benchmark ECPI Circular Economy Leaders Equity (NR) Index
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein | Ja |[Umwelt | 1Gesund-| ¢ . o |
Themenfokus 0 /K"ma‘Wasser‘Energle‘ heit | Sozial |Religion| Anderer

Klima | heit | Sozial |Religion Anderer

Klimastrategie Ja | Nein

Klimastrategie Ja | Nein

CO:-Intensitét (WACI) 204 tCO,e/Mio. USD Umsatz i versus Peers: +146 %

COz-Intensitét (WACI) 164 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +98 %
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ROBECO

Robeco CGF - Robeco Circular Economy
The Investment Engineers

Willerfunds - Private Suite - Eurizon Multi-Asset Circular

willerfunds
Economy

Der Fonds investiert weltweit in Aktien von Unternehmen, die Kreislauflésungen
anbieten, mit denen Wertstoffkreislaufe durch die Wiederverwendung,
Neukonstruktion, Reparatur und den verantwortungsvollen Verbrauch erstellt werden.
Der Fonds fordert die Kreislaufwirtschaft und damit den verantwortungsbewussten
Konsum und die Riickgewinnung wertvoller Ressourcen. Der Fonds integriert ESG in den
Investmentprozess und wendet eine verhaltens- und produktbasierte Ausschlussliste
an, erganzend zu Anlegerdialogen & Stimmrechtsaustibungen.

The fund, measured in Euro, aims at providing a positive total return, defined as a mix
of capital growth and income. The fund has a sustainable investment objective and
will invest up to 70 % of its net assets in equities of companies that participate in the
transition to a circular economy through processes such as product recycling, waste
reduction, product life extension and renewable resources. The fund may also invest its
net assets in green bonds i.e. corporates, governments and agency bonds, issued to
finance, for example, projects that respect the climate and the environment.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Multi-Asset / Aktiver Anlagefonds

Region / Wihrung Global / EUR

Region / Wihrung Global / EUR

Manager / Lancierung Robeco / 2020

Manager / Lancierung Eurizon Capital / 2022

Fondsvermégen (in CHF) | 255 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 153 Mio. (per 30.06.2024)

NE:" Ja UmweltzWasserjEnergiej Gesuirt1d-j Sozial jReIigionj Anderer

Themenfokus Klima | he

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | k.A.
Benchmark MSCI World NR EUR Benchmark keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement ~ Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

Nein | Ja [Umwelt |Gesund-|
O

Themenfokus Wasser jEnergie

Klimastrategie Ja | Nein

IKlima | " heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie Ja | Nein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2044 (iberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Hdlt das 1.5-Grad-Budget bis 2050 ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel

Label ISR / Towards Sustainability

Giitesiegel

Label ISR / Towards Sustainability

ISIN

LU2041044848 (USD)

ISIN

LU1953136873 (EUR)

Laufende Kosten

0.05-2.31% (per31.07.2022)

Laufende Kosten

0.13-0.65% (per31.12.2023)

COz-Intensitat (WACI)

100 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: +20 %

COz-Intensitat (WACI)

109 tCOze/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: +9 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2039 iiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2038 (iberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Towards Sustainability

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

LU2092759021 (EUR)

ISIN

LU2512193892 (EUR)

Laufende Kosten

0.01-2.71% (per31.01.2024)

Laufende Kosten

1.35-1.95% (per03.102022)

Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2024) Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.07.2024)
Lfd. Jahr 5.6% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 9.9% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
3 Jahre pa. 439 |1 gengesRikoltefere endite haheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahre pa. 92% « geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. o1 78110 Slahrepa. | 13.9% 415 81/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

= EURIZON

ASSET MANAGEMENT

Eurizon Fund - Equity Circular Economy

CANDRIAM

ANEWYORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Candriam Sustainable - Equity Circular Economy

Der Fonds investiert hauptsdchlich in Aktien von Unternehmen, die sich durch Prozesse
wie Produktrecycling, Abfallreduzierung, Verlangerung der Produktlebensdauer und
Einsatz erneuerbarer Ressourcen am Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft beteiligen.
Diese Unternehmen kénnen aus aller Welt stammen, einschliesslich Schwellenmarkten.

Der Fonds investiert in erster Linie in Aktien und/oder aktiendhnliche Wertpapiere von
Unternehmen aus aller Welt, die als kiinftige Vorreiter der Kreislaufwirtschaft gelten.
Unternehmen, die an Aktivitaten beteiligt sind, die zum Recycling, zum Ersatz, zur
Wiederverwendung und zur Rationalisierung von Produkten und Ressourcen beitragen.
Der Fonds zielt darauf ab, in «Circular Enablers» zu investieren, die ihr Kerngeschaft
positiv auf die Prinzipien der Kreislaufwirtschaft ausrichten, und in «Circular
Transformers», die dazu beitragen, die Umwandlung der derzeitigen Wirtschaft in eine
Kreislaufwirtschaft zu erleichtern.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / EUR

Region / Wahrung Global / USD

Manager / Lancierung Eurizon Capital / 2022

Manager / Lancierung Candriam / 2020

Fondsvermégen (in CHF) | 389 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 958 Mio. (per 30.06.2024)

| |Gesund-|

Themenfokus WasserjEnergie:

Nein| Ja [Umwelt [N
0 Klima heit | Sozial |Religion Anderer

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig i Konventionell kA.
Benchmark MSCI World NR EUR Benchmark MSCI ACWI NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact ity
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

| | Sozial jReIigionj Anderer

Themenfokus Wasser jEnergiej

Nein | Ja [Umwelt
O /Klima |

Klimastrategie Ja | Nein

Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitét (WACI) 48 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: -42 %

CO2-Intensitét (WACI) 145 tCOe/Mio. USD Umsatz versus Peers: +74%

Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 20.02.2023) Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 10.10.2022)
Lfd. Jahr 11.8% 12 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 9.5% 12 | 3 4 | 5 6 | 7
3 Jahre pa. 47% «— geringes Risikol tiefere Rendite haheres Risiko/ hhere Rendite — 3 Jahre pa. KA «— geringes Risikol tiefere Rendite haheres Risiko/ hihere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kKA. 4ls 7.0/10 5 Jahre pa. KA. 5/5 7.9/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

Lombard Odier Funds - Circular Economy

LOWBARD DR

HSBC Global Investment Funds - Global Equity Circular

HSBC
Economy

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der MSCI World SMID Index wird fir
Performancevergleiche herangezogen. Der Fonds investiert in Aktien, die von
Unternehmen weltweit (einschliesslich Emerging Markets) emittiert werden, deren
Wachstum von Regulierungen, Innovationen, Dienstleistungen oder Produkten
profitieren wird, die den Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft und einer
Wirtschaftsweise begiinstigen, die Naturkapital wertschatzt. Er strebt an, in
erstklassige Unternehmen mit nachhaltigen Finanzmodellen sowie Geschdftspraktiken
und -modellen zu investieren, die sich durch Resilienz und die Fahigkeit auszeichnen,
sich weiterzuentwickeln und von langfristigen strukturellen Trends zu profitieren.

The Fund aims to make a positive environmental, social and governance (ESG) impact
by investing in a concentrated portfolio of companies that actively contribute to the
transition to a more circular global economy. The Fund also aims to achieve a higher
ESG rating than the weighted average of the constituents of its reference benchmark,
after eliminating at least 20 % of the lowest ESG rated issuers.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Region / Wahrung Global / USD

Region / Wahrung Global / USD

Manager / Lancierung Lombard Odier Investment Managers / 2020

Manager / Lancierung HSBC /2022

Fondsvermaogen (in CHF) | 229 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 130 Mio. (per 30.06.2024)

| | Gesund-|

Themenfokus WasserjEnergie:

Nein | Ja [Umwelt | <omial IReligion|
O Klima | heit | Sozial |Religion| Anderer

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark MSCI World SMID ND USD Benchmark MSCI ACWI NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

| |Gesund-|

Themenfokus Wasser jEnergie:

Nein | Ja [Umwelt [P
0 IKlima | heit | Sozial |Religion| Anderer

Klimastrategie Ja | Nein

Klimastrategie Ja | Nein

CO2-Intensitét (WACI) 241 tCOze/Mio. USD Umsatz versus Peers: +191 %

CO2-Intensitét (WACI) 117 tCOze/Mio. USD Umsatz versus Peers: +41 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2046 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2049 tiberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gitesiegel

Label ISR / Towards Sustainability

ISIN

LU2357530901 (EUR)

ISIN

LU2109441258 (USD)

Laufende Kosten

0.78 -2.06 % (per19.02.2024)

Laufende Kosten

0.16 - 2.34% (per19.02.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 18.03.2022)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2024)

Lfd. Jahr 10.2% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 51% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite haheres Risiko/ hohere Rendite —
3 Jahre p.a. k.A. 3 Jahre p.a. -27%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. kA. 4ls 7.8/10 5 Jahre p.a. KA. 4175 7.6/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Uberschreitet bereits heute das 1.5-Grad-Budget

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2029 iiberschritten

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gutesiegel

Towards Sustainability

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

ISIN

LU2212484146 (USD)

ISIN

LU2475496415 (USD)

Laufende Kosten

0.10-2.65% (per31.05.2024)

Laufende Kosten

0.25-2.35% (per31.03.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 28.06.2023)

Lfd. Jahr 1.2% 12 3 4 | 5 | 6 7 Lfd. Jahr 48% 102 | 3 4 | 5 | 6 | 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. -13% 3 Jahre p.a. kA.
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. KA. 4ls 7.2/10 5 Jahre pa. KA. 5/5 83710
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
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4.3.4.5 Biodiversitdtsverwandte Fonds. Andere Themen: Die acht grossten Fonds

Pictet - Timber T:lig PI CTET

Asset Management

DWS Concept ESG Blue Economy

/DWS
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Der Fonds strebt Kapitalwachstum an, indem er mindestens zwei Drittel seines
Vermdgens in Aktien oder dhnlichen Wertpapieren von Unternehmen anlegt, die
entlang der gesamten Wertschopfungskette fiir Holz tétig sind, von der Finanzierung,
Anpflanzung und Bewirtschaftung von Waldern und Waldregionen bis hin zu
Holzverarbeitung, -produktion und -vertrieb sowie weiteren holzbezogenen
Dienstleistungen und Produkten.

Ziel der Anlagepolitik ist die Erzielung eines {iberdurchschnittlichen Wertzuwachses.
Hierzu investiert der Fonds iiberwiegend in Wertpapiere von Emittenten, die
besonderes Augenmerk auf Okologische und soziale Themen sowie Corporate
Governance (ESG) legen oder in der sogenannten «Blue Economy» tdtig sind. Die Farbe
«Blau» bezieht sich hier auf Wirtschaftszweige, die eine direkte oder indirekte
Verbindung zu Meeres- oder Siisswasserressourcen haben. Die Blue Economy umfasst
vorwiegend Unternehmen, die mit ihrer Geschaftstatigkeit zur Wiederherstellung, zum
Schutz oder Meeresokosysteme beitragen oder die Verfiigbarkeit von sauberem
Wasser und sanitdren Einrichtungen fordern.

CM-AM SICAV - CM-AM Sustainable Planet Crédit Mutual

Global Opportunities Access - Ocean Engagement

3 UBS

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Dieser Fonds wird aktiv unter Einhaltung eines nicht-finanziellen qualitativen Filters
und unter Einhaltung der Anforderungen des franzésischen SRI-Siegels verwaltet. Er ist
darauf ausgerichtet, eine Wertentwicklung zu erzielen, die tiber der Entwicklung der
Aktienmarkte der Eurozone liegt. Dies soll Gber eine selektive Verwaltung von Titeln
erreicht werden, die von Unternehmen begeben werden, die sich an Kriterien der
nachhaltigen Entwicklung und der sozialen Verantwortung orientieren. Die Thematik
des Fonds bezieht sich auf das Bestreben, die Umweltauswirkungen der Menschen zu
verbessern.

Dieser Fonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale, hat jedoch kein
nachhaltiges Anlageziel. Ziel des aktiv verwalteten Teilfonds ist es, durch das Verfolgen
einer thematischen Strategie langfristig reale Renditen zu generieren. Um das Ziel
umzusetzen, soll vorwiegend in Aktien und aktiendghnliche Wertpapiere von
Unternehmen investiert werden, mit denen der Portfoliomanager ein aktives Investor-
Engagement zum Schutz und zur Férderung einer nachhaltigen Nutzung der Ozeane
und ihrer  Ressourcen  eingeht, was alle Sektoren, Lander und
Unternehmenskapitalisierungen umfassen kann.

Region / Wahrung Global / USD

Region / Wahrung Global / EUR

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Manager / Lancierung Pictet Asset Management / 2008

Manager / Lancierung DWS Investment GmbH / 2021

Region / Wihrung Europa / EUR

Region / Wihrung Global / USD

Fondsvermégen (in CHF) | 737 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 277 Mio. (per 30.06.2024)

Manager / Lancierung Crédit Mutual / 2019

Manager / Lancierung Rockefeller Capital Management / 2024

Fondsvermégen (in CHF) | 222 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 145 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA.
Benchmark MSCI ACWI NR USD Benchmark keine Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

'Nein| Ja [Umwelt | _1Gesund-| ¢ . oo | | Nein | Ja [Umwelt | . Gesund-| . oo |
Themenfokus 0 /Klima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion Anderer Themenfokus 0 /Klima |Wasser Energie| heit | Sozial Religion Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark EURO STOXX Large NR EUR Benchmark MSCI ACWI Total Return Net index USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

COz-Intensitat (WACI)

165 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -61 %

CO2-Intensitéat (WACI) 162 tCO,e/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -40 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Uberschreitet bereits heute das 1.5-Grad-Budget

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2039 iiberschritten

'Nein| Ja [Umwelt | _Gesund-| o . oo | 'Nein| Ja [Umwelt | 1Gesund-| ¢ . oo |
Themenfokus | JKlima 'Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer Themenfokus | IKlima |Wasser Energie heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein
CO;-Intensitét (WACI) 116 tCO,e/Mio. USD Umsatz | versus Peers: +30 % CO;-Intensitat (WACI) k.A. 3 versus Peers: k.A.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2043 (iberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

kA.

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel Towards Sustainability Giitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN LU0340557262 (USD) ISIN LU2306921656 (EUR)

Laufende Kosten 0.12-2.76 % (per31.05.2024) Laufende Kosten 0.45-2.77 % (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2024) Ri;iko-Repdite-Inqikutor («SRRI)») (per 31.05.2024) Performance (per 30.06.2024) Ri;iko-Rendite-Inqikator («SRRI)») (per 20022024)

Lfd. Jahr 36% 1023 4 s 6 | 7 Lfd. Jahr 129 | 1 2 |3 | 4 5 | & 7

3 ]the p_u_ -06 % «— geringes Risiko/ t\ef‘eve Rend\te‘ ‘ héheres ‘R\sﬂ(o/ hohere Rendite — 3 thre p_q_ kA «— geringes Risiko/ tlef‘eve Rendite ‘ ‘ héheres ‘R\slko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score

Slahrepa. | 95% e et R et et

Gitesiegel Label ISR Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN FR0000444366 (EUR) ISIN LU2754996929 (USD)

Laufende Kosten 0.95-1.90% (per31.03.2023) Laufende Kosten 0.64-1.89% (per19.04.2024)

Performance (per 30.06.2024) Ri;iko-Reqdite-Indikutor ((«SRRI»») (per 19.04.2024) Performance (per 30.06.2024) i RisikoTRenditg-Indikqtor («SRRI») (per)

Lfd. Jahr 31% 1023 4 s & 7 Lfd. Jahr KA. 102 3 4 s 6 | 7

3 Juhre p_q' R 3 % <« geringes Risiko/ l\ef‘ere Rendite ‘ héheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahre pvq' kA <« geringes Risiko/ l\ef‘ere Rendite ‘ ‘ héheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score

Slahrepa. | 1% et et Skhvepa | KA et et

1SS Investmentfonds - JSS Sustainable Equity - Green
Planet

J. SAFRA SARASIN »ﬁf’

L5 BNP PARIBAS

BNP Paribas Easy - ECPI Global ESG Blue Economy FP osET MANAGEMENT

Der Fonds investiert in Firmen, die ein Engagement in innovativen umweltfreundlichen
Losungen bieten. Bei diesem Anlageansatz werden mehrere Wachstumsthemen aus
dem Umweltbereich wie der Schutz von Okosystemen (z. B. Wassertechnologien),
effiziente Ressourcennutzung (z. B. Fertigungseffizienz), Zukunftsenergien (z. B. die
Wertschopfungskette von Solar- und Windenergie) und intelligente Mobilitat (z. B.
Elektrofahrzeuge) beriicksichtigt. Der Fonds beriicksichtigt in seinem Anlageprozess
umweltbezogene, soziale und die Unternehmensfiihrung betreffende Aspekte.

Ziel des Fonds ist die Nachbildung der Wertentwicklung des ECPI Global ESG Blue
Economy (NR) Index. Der Index besteht aus Unternehmen, die die besten
Voraussetzungen fur die optimale Nutzung der Chancen aufweisen, die sich aus der
nachhaltigen Nutzung der Meeresressourcen ergeben (Kiistenschutz, Okotourismus,
Recycling, Humankapital, Unternehmensfiihrung usw.), und (ber ein positives ESG-
Rating verfiigen. Folglich werden Unternehmen, die in Sektoren mit potenziell hohen
negativen ESG-Auswirkungen tdtig sind, sowie Unternehmen, bei denen erhebliche
Verstosse gegen die Prinzipien des UN Global Compact vorliegen und die in ESG-
bezogene Kontroversen verwickelt sind, aus dem Index ausgeschlossen.

iShares II plc - iShares Global Timber & Forestry UCITS iShares.
ETF by BlackRock

Nuveen Global Investors Fund plc - Nuveen Global nuveen
Clean Infrastructure Impact Fund A TIAA Company

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Indexfonds

Die Anteilklasse ist eine Anteilklasse eines Fonds, die durch eine Kombination aus
Kapitalwachstum und Ertrdgen auf das Fondsvermégen die Erzielung einer Rendite auf
Ihre Anlage anstrebt, welche die Rendite des S&P Global Timber & Forestry Index, des
Referenzindex des Fonds, widerspiegelt. Der Index misst die Wertentwicklung von 25
der grossten borsengehandelten Unternehmen im Bereich der Holz- und
Forstwirtschaft weltweit.

Das Ziel des Fonds ist die Erzielung von langfristigem Kapitalzuwachs und gleichzeitig
Anlegern ein Engagement in sauberen Infrastrukturunternehmen zu erméglichen, die
Umweltprobleme I6sen und betriebliche Merkmale dergestalt verbessern, dass positive,
direkte und messbare Umwelteffekte erzielt werden. Diese sind definiert als
Infrastrukturunternehmen, die den grossten Teil ihrer Umsdtze Uber Projekte zur
Unterstiitzung der globalen Energiewende, der Bereitstellung und/oder
Wiederaufbereitung von Wasser oder der Abfallwirtschaft erwirtschaften oder den
grossten Teil ihrer Vermogenswerte in derlei Projekte investieren.

Region / Wahrung Global / EUR

Region / Wahrung Global / EUR

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Passiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver Anlagefonds

Manager / Lancierung Bank J. Safra Sarasin / 2007

Manager / Lancierung BNP Paribas Asset Management / 2020

Region / Wahrung Global / USD

Region / Wahrung Global / USD

Manager / Lancierung BlackRock / 2007

Manager / Lancierung Nuveen Fund Advisors / 2011

Fondsvermégen (in CHF) | 383 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 232 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermaogen (in CHF) | 183 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 97 Mio. (per 30.06.2024)

| |Gesund-|

Themenfokus WasserjEnergie:

Nein| Ja [Umwelt Te ]
0 Klima heit | Sozial |Religion Anderer

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA.
Benchmark keine Benchmark Benchmark ECPI Global ESG Blue Economy (EUR) NR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

‘WusserjEnergiej | Sozial jReIigionj Anderer

Themenfokus IKlima |

Nein | Ja [Umwelt]
O

Klimastrategie Ja Nein

Klimastrategie Ja ] Nein

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark S&P Global Timber and Forestry NR USD Benchmark Komposit-Benchmark
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

| | Gesund-|

Themenfokus WasserjEnergie:

Nein | Ja [Umwelt | <omial lReligion!
O IKlima | heit Sozial Religion Anderer

| |Gesund-|

Themenfokus Wasser jEnergie:

Nein | Ja [Umwelt] [P
0 IKlima | heit Sozial Religion Anderer

Klimastrategie Ja | Nein

Klimastrategie Ja | Nein

COy-Intensitét (WACI)

137 tCOze/Mio. USD Umsatz versus Peers: +65 %

CO,-Intensitét (WACI)

214tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: +158 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2029 tiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2045 tiberschritten

COz-Intensitét (WACI)

277 tCOze/Mio. USD Umsatz

| versus Peers: -34 %

COz-Intensitéat (WACI)

897 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: +62 %

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Uberschreitet bereits heute das 1.5-Grad-Budget

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2027 iiberschritten

Gitesiegel

uza9

Gitesiegel

Towards Sustainability

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

ISIN

LU0333595436 (EUR)

ISIN

LU2194447533 (EUR)

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Gutesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel

Laufende Kosten

0.89-2.08% (per 14.02.2024)

Laufende Kosten

0.13-0.65% (per31.12.2023)

ISIN

IE00B27YCF74 (USD)

ISIN

IEO0B5VN1108 (USD)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Laufende Kosten

0.65% (per 24.03.2023)

Laufende Kosten

0.80-2.10% (per 29.02.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 29.12.2023)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 01.07.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per31.12.2023)

Lfd. Jahr 77% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr 10.2% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite hheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. 4.2% 3 Jahre p.a. 6.4%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 95% 4ars 75/10 5 Jahre paa. KA. 475 74110
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

Lfd. Jahr -23% 1 2 | 3 | 4 5 | 6 | 7 Lfd. Jahr -20% 12 | 3 4 | 5 | 6 | 7
« geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — « geringes Risiko/ tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite —
3 Jahre p.a. -1.9% 3 Jahre p.a. 0.4%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 6.9% 5/5 711710 5 Jahre p.a. 19% 2/5 73710
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
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4.3.51 Nachhaltige Aktienfonds: Die acht gréssten Fonds

JPMorgan ETFs (Irl) ICAV - US Research Enhanced

JPMorgan
Index Equity (ESG) UCITS ETF p—

Asset Management

JPMorgan ETFs (Irl) ICAV - Europe Research Enhanced J.P.Morgan
Index Equity (ESG) UCITS ETF Asset Management

Der Fonds strebt einen langfristigen Ertrag tiber jenem des «S&P 500» an und investiert
dazu in ein Portfolio von US-Unternehmen. Der Fonds versucht, die Auswirkungen von
Umwelt-, Sozial-, und Governance-Faktoren auf die Cashflows zu bewerten um
Unternehmen zu identifizieren, die nach Meinung des Fondsmanagers im Vergleich zu
anderen Unternehmen negativ beeinflusst werden. Die Analysten und Corporate
Governance-Spezialisten konzentrieren sich auf die wichtigsten Risikofaktoren wie z.B.
Bilanzierungs- und Steuerpolitik, Offenlegung und Kommunikation, Aktiondrsrechte,
Vergiitungspolitik sowie soziale und 6kologische Faktoren, um Unternehmen mit
negativer ESG-Performance zu identifizieren.

Der Fonds investiert aktiv in ein Portfolio von europdischen Unternehmen. Der Fonds
versucht, die Auswirkungen von Umwelt-, Sozial-, und Governance-Faktoren auf die
Cashflows zu bewerten um Unternehmen zu identifizieren, die nach Meinung des
Fondsmanagers im Vergleich zu anderen Unternehmen negativ beeinflusst werden.
Die Analysten und Corporate Governance-Spezialisten konzentrieren sich auf die
wichtigsten Risikofaktoren wie z.B. Bilanzierungs- und Steuerpolitik, Offenlegung und
Kommunikation, Aktiondrsrechte, Vergitungspolitik sowie soziale und 6kologische
Faktoren, um Unternehmen mit negativer ESG-Performance zu identifizieren.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver ETF

Region / Wahrung Nordamerika / USD

Region / Wahrung Europa / EUR

Manager / Lancierung JPMorgan Asset Management / 2018

Manager / Lancierung JPMorgan Asset Management / 2018

Fondsvermagen (in CHF) | 7°880 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermagen (in CHF) | 1'613 Mio. (per 30.06.2024)

Nein | Ja [Umwelt 'Gesund-|

Themenfokus WasserjEnergie

Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark S&P 500 NR USD Benchmark MSCI Europe NR EUR
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement, Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement | Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

INein | Ja |[Umwelt |Gesund
Themenfokus| O | /Kima | | heit

WasserjEnergie Sozial jReIigionj Anderer

O |/Kima | heit | Sozial |Religion Anderer

Klimastrategie Ja | Nein

Klimastrategie Ja | Nein

CO:-Intensitét (WACI) 84 tCO,e/Mio. USD Umsatz i versus Peers: +5 %
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JPMorgan ETFs (Irl) ICAV - Global EM Research JP Morgan AXA IM ETF ICAV - AXA IM ACT Climate Equity UCITS Investment
Enhanced Index Equity (ESG) UCITS ETF Asset Managemeﬁ ETF g4 Managers

Der Fonds investiert aktiv hauptsachlich in ein Portfolio von Unternehmen aus
Schwellenléndern. Der Fonds versucht, die Auswirkungen von Umwelt-, Sozial-, und
Governance-Faktoren auf die Cashflows zu bewerten um Unternehmen zu
identifizieren, die nach Meinung des Fondsmanagers im Vergleich zu anderen
Unternehmen negativ beeinflusst werden. Die Analysten und Corporate Governance-
Spezialisten konzentrieren sich auf die wichtigsten Risikofaktoren wie zB.
Bilanzierungs- und Steuerpolitik, Offenlegung und Kommunikation, Aktiondrsrechte,
Vergitungspolitik sowie soziale und okologische Faktoren, um Unternehmen mit
negativer ESG-Performance zu identifizieren.

Der Fond setzt eine Kombination aus qualitativen und quantitativen Analysen ein, um
Unternehmen mit attraktiven Anlagefundamentaldaten zu finden. Dabei konzentriert
ersichin erster Linie auf Unternehmen, deren Produkte und Dienstleistungen Losungen
fur den Klimaschutz bieten. Er sucht dabei gleichzeitig nach Engagements in
Unternehmen, die durch die Qualitat ihrer Geschaftstatigkeit die angestrebten SDGs
unterstiitzen, was anhand von externen und internen SDG-Entsprechungsdaten
ermittelt wird. Ferner werden Unternehmen, deren Produkte und/oder Leistungen
Losungen zur Einddmmung des Klimawandels bieten, anhand externer und interner
qualitativer und quantitativer Angaben identifiziert.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver ETF

Region / Wihrung Emerging Markets / USD

Region / Wihrung Asien / USD

Manager / Lancierung JPMorgan Asset Management / 2018

Manager / Lancierung AXA Investment Managers / 2022

Fondsvermégen (in CHF) | 17173 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 391 Mio. (per 30.06.2024)

Nein | Ja Umwelt:WasserjEnergiej Gesuirt1d-j Sozial jReIigionj Anderer

Themenfokus O |/Kima he

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig | Konventionell kA.
Benchmark MSCI EM NR USD Benchmark MSCI ACWI NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer ansatz o Integration | Engagement Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

‘NE:n Ja Umwelt:WasserfEnergielGesund"

Klimastrategie Ja | Nein

Themenfokus Klima | " heit Sozial Religion Anderer

Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitdt (WACI)

83 tCO,e/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -3 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2026 (iberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Uberschreitet bereits heute das 1.5-Grad-Budget

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Giitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel Giitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel
ISIN IEO0BF4G7076 (USD) ISIN IEOOBF4G7183 (EUR)
Laufende Kosten 0.20 % (per16.03.2022) Laufende Kosten 0.25% (per16.08.2021)

COz-Intensitat (WACI)

182 tCOze/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: -6 %

COz-Intensitat (WACI)

85 tCO,e/Mio. USD Umsatz 3 versus Peers: +2 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2025 iiberschritten

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Das 1.5-Grad-Budget wird bereits 2043 (iberschritten

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

Gitesiegel

Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Gutesiegel

ISIN

IEOOBF4G6Z54 (USD)

ISIN

1E000Z8BHGO2 (USD)

Laufende Kosten

0.30% (per16.08.2021)

Laufende Kosten

0.50-0.53% (per31.12.2023)

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2024)

Lfd. Jahr 16.1% 12 3 4 5 6 7

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2024)

Lfd. Jahr 9.9% 12 3 4 5 6 7

<« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

<« geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —

3 Jahre p.a. 105% 3 Jahre p.a. 85%
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 158% 375 6.8/10 5 Jahre p.a. 95% 2/5 80/10
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
IPMorgan ETFs (Irl) ICAV - Global Research Enhanced JPMorgan Fidelity UCITS ICAV - Fidelity Sustainable Research Fidelity
Index Equity (ESG) UCITS ETF ‘Asset Management Enhanced EM Equity UCITS ETF idelity

Der Fonds strebt langfristige Ertrdge Gber jenen des «MSCI World Index» an und
investiert dazu aktiv hauptsachlich in ein Portfolio von Unternehmen weltweit. Der
Fonds versucht, die Auswirkungen von Umwelt-, Sozial-, und Governance-Faktoren auf
die Cashflows zu bewerten um Unternehmen zu identifizieren, die im Vergleich zu
anderen Unternehmen negativ beeinflusst werden. Die Analysten und Corporate
Governance-Spezialisten konzentrieren sich auf die wichtigsten Risikofaktoren wie z.B.
Bilanzierungs- und Steuerpolitik, Offenlegung und Kommunikation, Aktiondrsrechte,
Vergtitungspolitik sowie soziale und 6kologische Faktoren, um Unternehmen mit
negativer ESG-Performance zu identifizieren.

Der Teilfonds investiert in erster Linie in Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz in
Schwellenlandern haben oder dort den tberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit
ausiiben. Der Teilfonds investiert mindestens 70 % seines Vermdgens in Wertpapiere
von Unternehmen mit guten Umwelt-, Sozial- und Governance-Eigenschaften (ESG).
Der Teilfonds ist bestrebt, die Benchmark mit seinen jahrlichen Bruttoertrdgen tber
einen Zeitraum von mindestens 5 Jahren um einen Zielwert von 1 % zu tibertreffen.
Zur effizienten Portfolioverwaltung und zum Zweck der Wahrungsabsicherung
darf der Teilfonds Derivate einsetzen.

Performance (per 30.06.2024)

Performance (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2024)

Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per31.12.2023)

Lfd. Jahr 73% 12 3 4 5 & 7 Lfd. Jahr 7.2% 12 3 4 | s 6 | 7
3 Jahre pa. 60% « geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite — 3 Jahre pa. A « geringes Risiko/ tiefere Rendite hoheres Risiko/ hohere Rendite —
Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 30% 375 6.1/10 5 Jahre pa. KA. 4/s 78110
(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)
JPMorgan ETFs (Irl) ICAV - Japan Research Enhanced JPMorgan AXA IM ETF ICAV - AXA IM ACT Biodiversity Equity Investment
Index Equity (ESG) UCITS ETF ‘Asset Management UCITS ETF 224 Managers

Der Fonds strebt langfristige Ertrdge Uber jenen des MSCI Japan Index an und
investiert dazu aktiv hauptsdchlich in ein Portfolio von japanischen Unternehmen. Der
Fonds nimmt Bewertungen und Ausschliisse anhand eines auf Werten und Normen
basierenden Screenings vor und legt Schwellenwerte fiir eine Mindestanlage in
Unternehmen mit positiven ESG-Merkmalen fest.

Der Fonds versucht, seine Anlageziele zu erreichen, indem er in ein globales Portfolio
aus borsennotierten Aktien investiert. Der Fonds ist bestrebt, die Ziele fiir nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen («SDGs») zu unterstitzen, wobei der Schwerpunkt
auf sauberem Wasser und sanitéren Einrichtungen (SDG 6), verantwortungsvollem
Konsum (SDG 12), Leben unter Wasser (SDG 14) und Leben auf dem Land (SDG 15)
liegt. Er konzentriert sich in erster Linie auf Unternehmen, die Losungen zur
Bekdmpfung des Riickgangs der biologischen Vielfalt anbieten, wie z. B.
Verschmutzung von Land und Wasser, Bodendegradation, Schutz von Fauna und Flora,
Wiistenbildung und Uberkonsum.

Anlageklasse / Fondstyp | Aktien / Aktiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver ETF

Region / Wahrung Global / USD

Region / Wahrung

Emerging Markets / USD

Manager / Lancierung JPMorgan Asset Management / 2018

Manager / Lancierung

FIL Investment Management / 2020

Fondsvermagen (in CHF)

17325 Mio. (per 30.06.2024)

Fondsvermégen (in CHF) | 5222 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark MSCI World NR USD Benchmark MSCI EM NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration Engagement  Impact Karitativer ansatz o Integration  Engagement  Impact Karitativer
9 999 P Beitrag 9 999 P Beitrag

I'Nein| Ja [Umwelt] - 1Gesund-lc 1o T "Nein | Ja |[Umwelt| 1Gesund-| < . (1o ]
Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion Anderer Themenfokus O |/Kima |Wasser Energie| heit | Sozial |Religion| Anderer
Klimastrategie Ja | Nein Klimastrategie Ja | Nein

COz-Intensitét (WACI) 88 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: +6 %

CO,-Intensitét (WACI)

212 tCO,e/Mio. USD Umsatz versus Peers: +10 %

ISS ESG 1.5°C-Alignierung | Uberschreitet bereits heute das 1.5-Grad-Budget

ISS ESG 1.5°C-Alignierung

Uberschreitet bereits heute das 1.5-Grad-Budget

Morningstar UNGC-Check | Alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Morningstar UNGC-Check

Nicht alle Holdings halten UNGC / OECD Guidelines ein

Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel Gitesiegel Der Fonds besitzt keines der etablierten ESG-Giitesiegel
ISIN IEOOBF4G6Y48 (USD) ISIN IEOOBLRPN388 (USD)
Laufende Kosten 0.25% (per02.11.2021) Laufende Kosten 0.30% (per 03.07.2024)
Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 30.06.2024) Performance (per 30.06.2024) Risiko-Rendite-Indikator («SRRI») (per 31.05.2024)
Lfd. Jahr 127% 12 3 4 s 6 | 7 Lfd. Jahr 7.2% 12 3 4 s 6 | 7
«— geringes Risiko! tiefere Rendite héheres Risiko/ héhere Rendite — «— geringes Risiko! tiefere Rendite hheres Risiko/ héhere Rendite —

3 Jahre p.a. 83% 3 Jahre p.a. -6.2%

Morningstar Globes MSCI ESG Score Morningstar Globes MSCI ESG Score
5 Jahre p.a. 131% 3/5 71710 5 Jahre p.a. KA. 3/5 6.2/10

(per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024) (per 30.06.2024)

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver ETF

Anlageklasse / Fondstyp

Aktien / Aktiver ETF

Region / Wahrung

Asien / USD

Region / Wahrung

Asien / EUR

Manager / Lancierung

JPMorgan Asset Management / 2022

Manager / Lancierung

AXA Investment Managers / 2022

Fondsvermagen (in CHF)

Fondsvermégen (in CHF)

407 Mio. (per 30.06.2024)

368 Mio. (per 30.06.2024)

Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell | kA. Benchmark-Typ Nachhaltig . Konventionell kA.
Benchmark MSCI Japan NR USD Benchmark MSCI ACWI NR USD
Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class Norm- Ausschluss- Positiv- Best-in-Class
Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion Nachhaltigkeits- KA basiert kriterien selektion
ansatz o Integration  Engagement Impact Karitativer ans